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Die SNB hat fur das Geschéftsjahr 2017 einen Gewinn von 54 Milliarden Franken angekuindigt.
Ihr kumulierter Nettogewinn der vergangenen 11 Jahre erreicht 140 Milliarden Franken.
Gemass Bundesverfassung missen 2/3 dieses Gewinns als Gegenleistung fir die Abtretung
des Rechts zur Ausgabe von Minzen und Banknoten (Seigniorage) an die Kantone und 1/3
an den Bund ausgeschuttet werden. Gemass der im November 2016 zwischen der SNB und
dem Eidgenotssischen Finanzdepartement abgeschlossenen Vereinbarung ist die
Gewinnausschittung an die offentlichen Gemeinwesen heute allerdings auf 2 Milliarden
Franken pro Jahr begrenzt.

Natdrlich gibt es gute Grinde flr eine gewisse Vorsicht in Sachen aktuelle und kiinftige
Gewinnausschittungen, da diese massgeblich von den Wechselkursschwankungen abhangig
sind.

Damit die Wechselkurse nicht aus dem Ruder laufen, hat die SNB denn auch zu
unkonventionellen Massnahmen gegriffen, um eine Ubermassige Aufwertung des
Schweizerfrankens zu verhindern. In diesem Rahmen hat sie Fremdwahrungsreserven in
astronomischer HOhe angehauft. Die Devisenanlagen der SNB von fast 800 Milliarden
Franken Ubersteigen sogar das Bruttoinlandprodukt der Schweiz (659 Milliarden Franken Ende
2016).

Der Schweizerfranken ist die Fluchtwahrung schlechthin, was insbesondere der Besonnenheit
unserer Institutionen, aber auch dem Pflichtbewusstsein und dem Demokratieverstandnis des
gesamten Schweizervolkes zu verdanken ist. Es ist deshalb nur recht und billig, dass es via
Gewinnausschittung an die Kantone am Erfolg der Nationalbank beteiligt wird. Anschliessend
ist es Sache der Kantone, die nétige Vernunft an den Tag zu legen, um diese
ausserordentlichen Einklnfte nicht fir das ordentliche Budget, sondern vielmehr fir punktuelle
Massnahmen zugunsten der kantonalen Wirtschaft (z. B. gezielte Massnahmen gegen den
starken Franken) einzusetzen.

Schlussfolgerung

Auch wenn wir Verstdndnis fur die Vorsicht der SNB haben und ihre tadellose
Geschéaftsfuhrung keineswegs anzweifeln, so fragen wir uns doch, ob sie (und mit ihr der Bund)
nicht ihre Befugnisse missbraucht, wenn sie auf dem Vereinbarungsweg die
Gewinnausschittung an die Kantone dermassen einschranken will.

Hatten das Wallis und die ubrigen Kantone bei der Aushandlung dieser Vereinbarung
Uberhaupt ein Wértchen mitzureden?



