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UNTERSCHIEDE ZWISCHEN SIX SWISS EXCHANGE

UND AUSSERBORSLICHEM HANDEL

ca. 270 Gesellschaften

Private und institutionelle Investoren (SPI-
Zugehérigkeit und damit Kotierung an der SIX Swiss
Exchange ist bei vielen institutionellen Investoren
eine Voraussetzung)

= am besten erfillt

volle Transparenz Gber Volumen und Preise in
allen Informationssystemen

aus Investorensicht optimal dank Vorschriften der
SIX Swiss Exchange (positiv aus Corporate
Governance-Sicht)

erfullt
ZKB wird regelmassig Berichte und Branchen-
Studien erstellen und weit Uber die Bank hinaus

SIX Swiss Exchange ausserborslicher Handel

ca. 350 Gesellschaften

v.a. private Investoren

= deutlich tiefere Liquiditat
Market Making in reduziertem Ausmass maglich
m  TKB mijsste verstarkt selbst als Handler auftreten,
was aus Corporate Governance-Sicht nicht ideal
ist

m  Abschlisse (Preise und Volumen) werden nur
teilweise kommuniziert
= Geld- und Briefkurse werden publiziert

m grundsatzlich deutlich reduziert
n freiwillige zusatzliche Transparenz méglich,
wobei Investor keine Garantie hat

m  keine

verbreiten
= optimiert m aufgrund einer mutmasslich deutlich tieferen
Nachfrage aus Sicht Kanton Thurgau weniger
attraktiv
= BCGE, BCV, BCJ, BEKB, BLKB, BKB, GKB, LUKB, = OWKB, NKB
SGKB, WKB, ZGKB
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KOTIERUNG IST WICHTIG FUR DIE ERREICHUNG DER

VERFOLGTEN ZIELE

verfolgte Zielsetzung Beurteilung der Zielerreichung

m  Breite Streuung

Angestrebtes Platzierungsvolumen CHF 30 bis 40 Mio.

= enfspricht aus heutiger Sicht einem Marktwert von CHF 120 bis 160 Mio.

m Erfillung Corporate Governance Regeln und Publikationspflichten der SIX
Swiss Exchange

= Vorteile fir Kanton: Verbreiterung Tragerschaft und Mittelzufluss

Starkung Kundenbindung, Verankerung, Imagefaktor
m  Erhdhte Wahrnehmung im Markt

m  Attraktive Anlageméglichkeit

= Streuung bei Kotierung klar héher, da gewisse Investorenkategorien nicht in

ausserbérsliche Titel investieren diirfen

Zielgrésse von CHF 150 Mio. Markiwert ist ausschliesslich bei einer
Kotierung erreichbar

Erfillung der Corporate Governance Regeln und Publikationspflichten wird
durch SIX Swiss Exchange tberwacht

Dadurch erhdhtes Investorenvertrauen (auch fir Fremdkapitaltransaktionen
(Anleihen))

Optimaler Mittelzufluss fir Kanton bei méglichst grossem potenziellen
Investorenkreis

Platzierungspreis dirfte aufgrund von Restriktionen bei wichtigen
Investorenkategorien bei Kotierung klar héher ausfallen

Imagefaktor bei Kotierung besser erfillt

Wahrnehmung bei Kotierung deutlich hdher, sowohl bei privaten wie auch
bei institutionellen Investoren (via Medien, Analysten, Informationssysteme
usw.)

Liquider Handel an der Bérse fihrt zu hherer Attraktivitdt des Investments
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