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Beilagen:

Verordnung (EU) 2019/1238 Uber ein Paneuropéisches Privates Pensions-
produkt (PEPP), (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S.1).



ZUSAMMENFASSUNG

Das Paneuropdische Private Pensionsprodukt (PEPP) ist ein freiwilliges privates
Vorsorgeprodukt mit einem hohen Mass an Ubertragbarkeit innerhalb der Europé-
ischen Union (EU). Es soll bestehende éffentliche und betriebliche sowie nationale
private Vorsorgesysteme ergdnzen. Die Verordnung (EU) Nr. 2019/1238 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 (iber ein Paneuropdisches
Privates Pensionsprodukt (PEPP), auch bekannt als «PEPP-Verordnung», schafft
die rechtliche Grundlage fiir PEPPs.

Um den Markt fiir private Altersvorsorgeprodukte zu 6ffnen, sieht die Verordnung
(EU) 2019/1238 vor, dass ein PEPP von einer Reihe nach Unionsrecht zugelassener
und eingetragener Finanzunternehmen angeboten (PEPP-Anbieter) und vertrieben
(PEPP-Vertreiber) werden kann. Damit und mit der Méglichkeit zum grenziiber-
schreitenden Vertrieb des PEPP soll der Wettbewerb zwischen den Anbietern ge-
stdrkt werden, was das Angebot attraktiver machen und die private Altersvorsorge
férdern soll.

Die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber knnen ein PEPP-Produkt nur anbieten und
vertreiben, wenn sie in einem von der Europdischen Aufsichtsbehérde fiir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) gefiihrten dffentli-
chen Zentralregister eingetragen sind. Ein Registrierungsantrag ist bei den zustdn-

digen nationalen Behérden zu stellen, welche auch dariiber zu entscheiden haben.

Die PEPP-Verordnung wurde am 25. Juli 2019 im Amtsblatt der EU veréffentlicht
und ist am 14. August 2019 in den EU-Mitgliedstaaten in Kraft getreten. Mit den
ersten PEPPs war erst ab dem 22. Mdrz 2022 zu rechnen, da die Verordnung ab
diesem Zeitpunkt in den EU-Mitgliedstaaten anwendbar ist.

Die PEPP-Verordnung befindet sich derzeit noch im EWR-Ubernahmeverfahren. In
Liechtenstein wird die PEPP-Verordnung ab Inkrafttreten des entsprechenden
EWR-Ubernahmebeschlusses unmittelbar anwendbar. Eine Umsetzung ist daher
grundsdtzlich nicht notwendig. Die Verordnung (EU) 2019/1238 fordert aber von
den EU/EWR-Mitgliedstaaten, bestimmte Sachverhalte auf nationaler Ebene nd-
her zu regeln, weshalb im nationalen Recht ergdnzende Vorschriften betreffend die
Festlegung der zustéindigen Behérde (Art. 2 Abs. 18 der Verordnung (EU)



2019/1238) und ihrer Befugnisse sowie Strafbestimmungen und Regelungen iiber
andere Massnahmen (Art. 67 Verordnung (EU) 2019/1238) zu erlassen sind.

Der Erlass des vorliegenden Gesetzes dient der Durchfiihrung der Verordnung (EU)
2019/1238 in Liechtenstein. Gleichzeitig erfordert dies auch eine Abdnderung des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG).
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1. AUSGANGSLAGE

Mit dem Erlass der Verordnung (EU) 2019/1238 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 20. Juni 2019, auch bekannt als «PEPP-Verordnung», wurde die
rechtliche Grundlage fiir ein neues Altersvorsorgeprodukt, das sogenannte Paneu-
ropaische Private Pensionsprodukt (PEPP) geschaffen. Mit dem PEPP soll das An-
gebot an privaten Altersvorsorgeprodukten erweitert, der Wettbewerb am euro-
paischen Markt gestarkt und dem Schutz der Sparer durch Informations- und Ver-
triebsvorschriften Rechnung getragen werden. Die PEPP-Verordnung dient ausser-
dem dazu, die wesentlichen Eckpunkte, insbesondere hinsichtlich der Zulassung,
der Anlagepolitik, des Vertriebs, des Anbieterwechsels sowie der grenziiberschrei-
tenden Bereitstellung und Mitnahmefahigkeit der PEPPs zu vereinheitlichen. Fer-
ner sieht die PEPP-Verordnung eine prudentielle Aufsicht durch die nationalen

Aufsichtsbehorden vor.

Ein PEPP ist ein individuelles und nicht betriebliches Altersvorsorgeprodukt, das
auf einem freiwilligen Vertrag zwischen einem PEPP-Anbieter und PEPP-Sparer be-
ruht, der als Erganzung zu gesetzlichen und betrieblichen Altersvorsorgeproduk-
ten abgeschlossen werden kann. Das Produkt kann in der gesamten Européischen
Union (EU) bereitgestellt und vertrieben werden. Der Mindestvertragsinhalt wird
von der PEPP-Verordnung bestimmt. Zudem sollen PEPPs eine langfristige Kapital-
bildung vorsehen, weshalb nur begrenzt Moglichkeiten fir einen vorzeitigen Aus-

stieg vor dem Renteneintritt bestehen sollen.



Gemass Art. 6 Ziff. 1 der PEPP-Verordnung kann ein PEPP von unterschiedlichen
Finanzdienstleistungsunternehmen (PEPP-Anbietern) angeboten und vertrieben
werden. Im Einzelnen handelt es sich dabei um nach dem jeweils einschlagigen
Unionsrecht zugelassene Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Einrichtun-
gen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV), Wertpapierfirmen, Investment-
oder Verwaltungsgesellschaften und Verwalter alternativer Investmentfonds. Da-
neben kann der Vertrieb eines PEPPs auch durch sogenannte PEPP-Vertreiber er-
folgen. Dazu zdhlen einerseits die zuvor genannten Finanzunternehmen, wenn sie
zum Vertrieb eines nicht von ihnen selbst hergestellten PEPP zugelassen sind und
anderseits auch Wertpapierfirmen, die Anlageberatung anbieten und Versiche-
rungsvermittler (vgl. Art. 2 Ziff. 16 der PEPP-Verordnung). Die Vertriebsregelung
des PEPP folgt einem sektoralen Ansatz. Erganzend zu den in der PEPP-Verordnung
festgelegten Bedingungen, unter denen ein PEPP angeboten und vertrieben wer-
den kann, haben die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber daher die jeweils fiir sie

einschlagigen, sektorspezifischen Vorschriften einzuhalten.

Ein PEPP-Anbieter hat bei den zusténdigen nationalen Behorden einen Antrag auf
Registrierung eines PEPP zu stellen, bevor er ein PEPP anbieten kann. Sofern die
gemass der PEPP-Verordnung fiir die Registrierung erforderlichen Informationen
und Dokumente vollstandig vorliegen, kann iber den Registrierungsantrag ent-
schieden werden. Auf der Grundlage der Entscheidung der zustdndigen nationalen
Behorden tragt die Europdische Aufsichtsbehodrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersvorsorge (EIOPA) die neu registrierten PEPPs in das 6f-
fentliche Zentralregister ein. Im Zentralregister wird neben Informationen tGber die
registrierten PEPPs und die jeweiligen PEPP-Anbieter auch eine Liste der Mitglied-
staaten, in denen das PEPP angeboten wird, verzeichnet. Erst nach erfolgter Ein-
tragung in das Zentralregister darf ein PEPP im Europdischen Wirtschaftsraum
(EWR) bereitgestellt und vertrieben werden. Zum gesamten Registrierungsverfah-

ren, einer allfalligen Loschung eines PEPPs aus dem Zentralregister sowie zu den



Befugnissen der zustiandigen Behorden der Herkunfts- und Aufnahmestaaten fin-

den sich detaillierte Bestimmungen in der Verordnung.

Die PEPP-Verordnung sieht vor, dass die PEPP-Anbieter den PEPP-Sparern maxi-
mal sechs Anlageoptionen mit unterschiedlichem Chancen-Risiko-Profil zur Aus-
wahl stellen diirfen. Samtliche Anlageoptionen sind von den PEPP-Anbietern auf
der Grundlage einer Garantie oder einer Risikominderungstechnik auszugestalten,
damit den PEPP-Sparern ein ausreichender Schutz angeboten werden kann. Zu-
dem wird dem PEPP-Sparer das Recht eingerdumt, die Anlageoption regelmassig
zu wechseln, um damit entsprechend die Anlagestrategie anzupassen. Von diesem
Recht sollen PEPP-Sparer kostenfrei und friihestens flinf Jahre nach Abschluss des
Vertrags (und bei anschliessenden Anderungen fiinf Jahre nach der letzten Ande-
rung der Anlageoptionen) Gebrauch machen kénnen. Der PEPP-Anbieter kann

dem PEPP-Sparer auch hiufigere Anderungen seiner Anlageoption erlauben.

Ein sicheres, kosteneffizientes und transparentes Produkt mit einer ausreichenden
langfristig realen Anlagerendite stellt die Standardanlageoption, das sogenannte
Basis-PEPP, dar, welches von der Verordnung starker reguliert wird. Das Basis-
PEPP muss eine zu Beginn — und gegebenenfalls auch wahrend — der Leistungs-
phase fallige Garantie auf das veranlagte Kapital aufweisen oder eine Risikomin-
derungstechnik einsetzen, die mit dem Ziel im Einklang steht, das veranlagte Kapi-
tal zuriickzuerlangen. Damit richtet sich das Basis-PEPP vor allem an potentielle
PEPP-Sparer, die ein sicheres privates Altersvorsorgeprodukt wiinschen. Zudem
sind die Kosten und Geblihren des Basis-PEPP gedeckelt und diirfen héchstens 1 %

des pro Jahr angesparten Kapitals betragen.

Die EWR-weite Dimension des PEPP besteht nicht nur in der Méglichkeit der grenz-
Uberschreitenden Tatigkeit eines PEPP-Anbieters, sondern auch auf der Ebene ei-
nes PEPP-Sparers. So sieht die PEPP-Verordnung vor, dass ein PEPP-Sparer seinen

Wohnsitz in einen anderen EWR-Mitgliedstaat verlegen kann, ohne den PEPP-



Anbieter wechseln zu missen (Mitnahmeservice) sowie die Moglichkeit, unabhan-
gig von einer Wohnsitzverdnderung den PEPP-Anbieter wechseln zu kdnnen
(Wechselservice). Dadurch wird der Wahrung der personlichen Altersversorgungs-
anspriichen von Personen beigetragen, die von ihrem Recht auf Freizligigkeit Ge-

brauch machen.

Die Einhaltung der PEPP-Verordnung durch die Rechtsunterworfenen wird von
den zustdndigen nationalen Behorden laufend lGberwacht. Gemass der PEPP-Ver-
ordnung verfliigen sowohl die nationalen Aufsichtsbehdrden, als auch die Europa-
ische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung (EIOPA) tber Produktinterventionsbefugnisse. Unter anderem wird
die EIOPA erméchtigt, bei Vorliegen von erheblichen Bedenken hinsichtlich des
Schutzes der PEPP-Sparer, beim Bestehen einer konkreten Gefahr fir das ord-
nungsgemadsse Funktionieren von Finanzmarkten oder fiir die Stabilitdt bzw. Integ-
ritdt des Finanzsystems im EWR, wirksame EWR-weite Massnahmen zu ergreifen,
sollten die zustdndigen nationalen Behdrden nicht in geeigneter Weise intervenie-

ren konnen.

Die PEPP-Verordnung wurde am 25. Juli 2019 im Amtsblatt veréffentlicht und trat
am 14. August 2019 in den EU-Mitgliedstaaten in Kraft. Sie enthalt zahlreiche Er-
machtigungen fiir die EU-Kommission, delegierte Rechtsakte bzw. technische Re-
gulierungs- und Durchfiihrungsstandards zu erlassen. Wesentlich in diesem Zu-
sammenhang ist die Delegierte Verordnung 2021/1473 vom 18. Dezember 2020,
welche technische Regulierungsstandards, die Anforderungen an die Informati-
onsblatter, die fiir die Kostenobergrenze zu berlicksichtigenden Kosten und Ge-
blhren sowie die Risikominderungstechniken fiir das PEPP prazisiert. Mit Verof-
fentlichung dieser Delegierten Verordnung im Amtsblatt am 22. Marz 2021 trat
gestiitzt auf Art. 74 der PEPP-Verordnung eine zwdlfmonatige Ubergangsfrist in

Kraft, sodass die Anbieter ausreichend Zeit haben, sich mit den Vorgaben zu
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befassen und entsprechende Produkte zu gestalten. Erst nach Ablauf dieser Uber-
gangsfrist wurde die PEPP-Verordnung fir die EU-Mitgliedstaaten effektiv an-
wendbar, sodass die ersten PEPP-Produkte seit dem 22. Méarz 2022 in der EU auf
den Markt kommen konnten. Weitere Delegierte Verordnungen bzw. technische

Durchfiihrungsstandards wurden am 4. Juni 2021 veroffentlicht.?

Ausserdem hat die die EU-Kommission am 29. Juni 2017 die Empfehlung C (2017)
4393 zur steuerrechtlichen Behandlung privater Altersvorsorgeprodukte und ins-
besondere des europaweiten privaten Altersvorsorgeprodukts (PEPP) erlassen.?
Das Steuerrecht soll sich unverandert nach nationalem Recht richten. Um aber die
Entstehung eines Binnenmarktes fiir die private Altersvorsorge zu fordern, werden
mittels dieser Empfehlung die Mitgliedstaaten ermutigt, ein PEPP steuerrechtlich
nicht schlechter zu behandeln, als bestehende, vergleichbare nationale private Al-
tersvorsorgeprodukte. Dies soll selbst dann gelten, wenn ein PEPP nicht alle nati-
onalen Kriterien fiir eine steuerliche Férderung erfillt. Liechtenstein gewahrt be-
reits die steuerrechtliche Gleichbehandlung zwischen auslandischen und inlandi-
schen Altersvorsorgeprodukten. Beide kdnnen steuerlich bis zum gesetzlichen

Hochstbetrag in Abzug gebracht werden.

1 Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2021/895 der Kommission vom 24. Februar 2021 zur Ergdnzung der Ver-

ordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Produktintervention,
Abl. L 197 vom 4. Juni 2021, S. 1; Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2021/896 der Kommission vom 24. Feb-
ruar 2021 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates
Uber ein Paneuropaisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) durch zusatzliche Angaben zur Sicherstellung
konvergenter aufsichtlicher Meldung, Abl. L 197 vom 4. Juni 2021, S. 5; Durchfihrungsverordnung (EU)
Nr. 2021/897 der Kommission vom 4. Marz 2021 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fur
die Anwendung der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf das Format aufsichtlicher Meldungen an die zustandigen Behorden sowie die Zusammenarbeit und
den Informationsaustausch zwischen den zustéandigen Behdrden und zwischen den zustdndigen Behorden
und der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung, Abl. L 197 vom 4. Juni 2021, S. 7.

Empfehlung der EU-Kommission, C(2017) 4393 vom 29.06.2017 zur steuerlichen Behandlung des euro-

paweiten Altersvorsorgeprodukts, https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/de-
tail?ref=C(2017)4393&Ilang=de.


https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/detail?ref=C(2017)4393&lang=de
https://ec.europa.eu/transparency/documents-register/detail?ref=C(2017)4393&lang=de
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Die PEPP-Verordnung befindet sich derzeit noch im EWR-Ubernahmeverfahren.
Die Ubernahme der Verordnung in das EWR-Abkommen erfolgt durch einen Be-
schluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses (EWR-Ubernahmebeschluss). Dieser
EWR-Ubernahmebeschluss bedarf zu seiner Giiltigkeit der Zustimmung des Land-
tags, da es sich hierbei um einen Staatsvertrag handelt, durch welchen Verpflich-
tungen im Sinne von Art. 8 Abs. 2 der Landesverfassung eingegangen werden. Das
EWR-Paneuropaisches privates Pensionsprodukt-Durchfiihrungsgesetz (EWR-

PEPP-DG) soll gleichzeitig mit dem EWR-Ubernahmebeschluss in Kraft treten.

2. BEGRUNDUNG DER VORLAGE

In Liechtenstein gelten die PEPP-Verordnung sowie die zu dieser Verordnung er-
lassenen Delegierten Verordnungen bzw. technischen Regulierungs- und Durch-
fiihrungsstandards nach rechtskraftiger Ubernahme in das EWR-Abkommen un-
mittelbar. Grundsatzlich wird die PEPP-Verordnung nach ihrer Ubernahme ins
EWR-Abkommen unmittelbar anwendbar. Die PEPP-Verordnung enthélt jedoch
mehrere Bestimmungen, welche sich an die EWR-Mitgliedstaaten richten und aus-
driicklich eine nationale Durchfiihrung erfordern. Diese Bestimmungen sollen in
einem eigenstandigen Durchflihrungsgesetz (EWR-PEPP-DG) zusammengefasst
werden. Damit wird die Durchfiihrung der Verordnung anwenderfreundlich aus-
gestaltet. Das EWR-PEPP-DG wird daher neben der unmittelbar anwendbaren

PEPP-Verordnung gelten.

3. SCHWERPUNKTE DER VORLAGE

Einige Bestimmungen der PEPP-Verordnung sind im liechtensteinischen Recht
durchzufiihren. Die vorliegende Gesetzesvorlage enthalt somit Bestimmungen fiir

die Benennung der zustiandigen Behorde, deren Ausstattung mit den
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vorgegebenen Befugnissen sowie die Festlegung von wirksamen, verhaltnismassi-

gen und (negativ-) praventiven Sanktionen und Massnahmen.

Gemass Art. 2 Abs. 18 der PEPP-Verordnung ist eine zustiandige Behorde zu be-
nennen, die fiir die Beaufsichtigung der PEPP-Anbieter bzw. PEPP-Vertreiber so-
wie fir die Auslibung der in dieser Verordnung vorgesehenen Aufgaben verant-
wortlich ist. Dabei muss gemass Art. 62 der PEPP-Verordnung sichergestellt wer-
den, dass diese Behorde Gber samtliche Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse ver-

flgt, die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind.

Dariber hinaus sind die zustandigen Behoérden gemaéss Art. 67 Abs. 1 und Abs. 3
der PEPP-Verordnung mit Sanktionsrechten und anderen Massnahmenbefugnis-
sen auszustatten, die bei Verstossen gegen diese Verordnung Anwendung finden.
Von der Moglichkeit gemass Art. 67 Abs. 1 UAbs. 1 der PEPP-Verordnung, neben
verwaltungsrechtliche, auch strafrechtliche Sanktionen vorzusehen, wird nicht Ge-

brauch gemacht.

Der sich aus den genannten Bestimmungen der PEPP-Verordnung ergebenden
Durchflihrungspflicht wird mit dieser Gesetzesvorlage (EWR-PEPP-DG) nachge-

kommen.

Im Finanzmarktaufsichtsgesetz (FMAG) wird der FMA die Zustandigkeit fir den
Vollzug des PEPP-Durchfiihrungsgesetzes (PEPP-DG) explizit (ibertragen. Damit

einher geht auch eine Anpassung der Gebihren im Anhang | dieses Gesetzes.

4. ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN ARTIKELN

4.1 Allgemeines

Die Schaffung von nationalen Durchfiihrungsgesetzen zur Durchfiihrung einzelner

Bestimmungen von an sich unmittelbar anwendbaren Verordnungen hat sich im
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liechtensteinischen Finanzmarktrecht etabliert. Auch in anderen Jurisdiktionen
werden EU-Verordnungen auf diese Weise umgesetzt. Diese Praxis ist eine Folge
des Umstandes, dass der europdische Gesetzgeber verstarkt zum Rechtsinstru-
ment der Verordnung anstelle der Richtlinie, die vollstandig umzusetzen ware,

greift.

Im Falle der gegensténdlichen PEPP-Verordnung hat Osterreich ein PEPP-Vollzugs-
gesetz erarbeitet, das sich im Wesentlichen auf die Benennung der zustandigen
Behorde sowie deren Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse beschrankt. Deutsch-
land hingegen folgte einem anderen Ansatz und hat die genannte Verordnung
durch Anpassung einzelner Spezialgesetze umgesetzt. Aufgrund der Anwender-
freundlichkeit soll in Liechtenstein, gleich wie in Osterreich, die PEPP-Verordnung

mit dem Erlass des gegenstandlichen Durchfiihrungsgesetzes umgesetzt werden.

4.2 EWR-Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt-Durchfiihrungsgesetz

(EWR-PEPP-DG)

ZuArt. 1

Der Zweck des Gesetzes liegt in der Durchfiihrung der PEPP-Verordnung. Diese
Verordnung und die darin enthaltenen Vorgaben an die Mitgliedstaaten bilden die
massgebliche Rechtsgrundlage zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir ein
PEPP, welches ein individuelles, nicht betriebliches Altersvorsorgeprodukt dar-
stellt und EWR-weit als ergdnzendes, nicht obligatorisches Zusatzrentenprodukt

angeboten werden kann.

Seit dem 1. Februar 2021 erfolgt die Kundmachung des verbindlichen Wortlauts
von EWR-Rechtsvorschriften durch eine vereinfachte Publikation und einen direk-
ten Verweis auf das Amtsblatt der EU (ABI.). Die Bezugnahme auf die PEPP-Ver-

ordnung in Art. 1 Abs. 2 erfolgt deshalb neu in verkirzter Form. Der Volltitel der
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PEPP-Verordnung sowie deren Fundstelle im ABI. finden sich in der entsprechen-

den Fussnote.

Allfallige Abanderungen der PEPP-Verordnung werden in der Gesetzesvorlage nur
insoweit nachvollzogen, als sie die in diesem Gesetz umgesetzten Bestimmungen

betreffen.

Zu Art. 2

Diese Bestimmung dient der Transparenz und Rechtssicherheit. Durch den Ver-
weis auf Art. 6 Abs. 1 der PEPP-Verordnung wird klargestellt, dass folgende, in
Liechtenstein bewilligte Finanzunternehmen, Altersvorsorgeprodukte im Sinne

von Art. 2 Abs. 2 der PEPP-Verordnung anbieten dirfen:

. nach dem Gesetz vom 21. Oktober 1992 (iber die Banken und Wertpapier-

firmen (Bankengesetz; BankG) bewilligte Banken;

. nach dem Gesetz vom 12. Juni 2015 betreffend die Aufsicht Gber Versiche-
rungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz; VersAG) zugelassene

Versicherungsunternehmen, die Lebensversicherungen betreiben;

. nach dem Gesetz vom 9. November 2018 betreffend die Aufsicht Uber Ein-
richtungen der betrieblichen Altersversorgung (Pensionsfondsgesetz; PFG)
zugelassene oder eingetragene Einrichtungen der betrieblichen Altersver-
sorgung (EbAV), die dafiir zugelassen sind, auch private Altersvorsorgepro-

dukte anzubieten;

. nach dem Gesetz vom 25. November 2005 Uber die Vermogensverwaltung
(Vermogensverwaltungsgesetz; VVG) bewilligte Vermogensverwaltungs-ge-
sellschaften sowie nach BankG zugelassene Wertpapierfirmen, die die Port-

folioverwaltung anbieten;
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. nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 {iber bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) zugelassene Verwaltungsge-

sellschaften3;

. nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG) zugelassene Verwalter alternativer Investment-

fonds.

Neben diesen Finanzunternehmen diirfen zusatzlich folgende Finanzunternehmen
Altersvorsorgeprodukte im Sinne von Art. 2 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/1238
vertreiben, was mit dem Verweis auf Art. 2 Abs. 16 der Verordnung (EU)

2019/1238 klargestellt wird:

. nach dem Versicherungsvertriebsgesetz (VersVertG) eingetragene Versiche-

rungsvermittler;

. nach VVG bewilligte Vermogensverwaltungsgesellschaften sowie nach

BankG zugelassene Wertpapierfirmen, die Anlageberatung anbieten.

Abschliessend soll mit dieser Bestimmung verdeutlicht werden, dass die genann-
ten Finanzunternehmen neben der Einhaltung der PEPP-Verordnung und dieses
Durchflihrungsgesetzes, auch die einschlagigen, oben erwdhnten sektorspezifi-

schen Rechtsvorschriften beachten mussen.

Zu Art. 3
Diese Bestimmung regelt die Geschlechtsneutralitat der in diesem Gesetz verwen-

deten Personen- und Funktionsbezeichnungen.

3 Investmentgesellschaften sind gemass Art. 4 UCITSG eine mogliche Rechtsform eines Organismus flr

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).
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Zu Art. 4

Aus Art. 6 Abs. 6 der PEPP-Verordnung ldsst sich implizit entnehmen, dass es sich
bei der zu benennenden zustdndigen Behérde um die gemass den in Art. 6 Abs. 1
und Art. 10 Abs. 2 der Verordnung genannten sektoralen Rechtsvorschriften zu-

standige Behorde handeln soll.

In Liechtenstein wird als die fiir den Vollzug zustandige Behorde entsprechend den
fir die potentiellen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber jeweils einschlagigen sekt-
oralen Rechtsakten (BankG, AIFMG, VersAG, VVG, VersVertG, PFG sowie UCITSG)
die FMA benannt. Die potentiellen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber miissen
das PEPP im Rahmen ihrer jeweiligen sektoralen Aufsichtsvorschriften anbieten
und vertreiben, soweit die PEPP-Verordnung nichts anderes bestimmt. Der FMA
obliegt damit neben dem Vollzug der sektoralen Gesetze insbesondere auch die
Uberwachung der Einhaltung sdmtlicher aus der PEPP-Verordnung erwachsenden

Pflichten.

Zu Art. 5

Gemass Art. 62 der PEPP-Verordnung hat jeder Mitgliedstaat sicherzustellen, dass
die zustandige Behorde mit allen fir die Austibung ihrer Funktionen notwendigen
Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen ausgestattet ist. Art. 5 Abs. 1 dient der Um-
setzung dieser Verordnungsbestimmung und weist der FMA in Abs. 2 die erforder-
lichen Befugnisse zu. Die in Bst. a bis d festgehaltenen Befugnisse entsprechen den
in anderen Finanzmarktgesetzen Ublichen Informations- und Ermittlungsrechten,
wohingegen die Bst. e bis g der Umsetzung der verwaltungsrechtlichen Sanktionen
und anderer Massnahmen nach Art. 67 Abs. 3 der PEPP-Verordnung dienen, zu
deren Verhangung die FMA unbeschadet ihrer sonstigen Aufsichtsbefugnisse be-

fugt sein muss.

Bei der Auslibung ihrer Befugnisse hat die FMA als oberste Ziele den Schutz der

Rechte der PEPP-Sparer und PEPP-Leistungsempfinger sowie die Stabilitdat und
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Soliditat der PEPP-Anbieter sowie den verfassungsrechtlich gewahrleisteten

Grundsatz der Verhaltnismassigkeit zu bericksichtigen.

Die Zusammenarbeit der FMA mit anderen zustdandigen Behdrden im EWR sowie
mit EIOPA ist in Art. 66 der PEPP-Verordnung sowie in der Durchfiihrungsverord-
nung (EU) 2021/897 der Kommission vom 4. Marz 2021 geregelt. Diese Bestim-
mungen gelten nach Ubernahme der Verordnung ins EWR-Abkommen unmittel-

bar.

Zu Art. 6

In Art. 6 wird geregelt, dass sich die von der FMA festgelegten Gebiihren nach den
einschlagigen Bestimmungen des Finanzmarktaufsichtsgesetzes richten. Da die
potentiellen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber von der FMA bereits zugelassene

Finanzunternehmen sind, werden keine zusatzlichen Abgaben erhoben.

Zu Art. 7
Die Bestimmung dient der Transparenz und regelt die zur Verfligung stehenden
Rechtsmittel. Subsidiar kommen auch die verfahrensrechtlichen Bestimmungen

des Gesetzes liber die allgemeine Landesverwaltungspflege (LVG) zur Anwendung.

Zu Art. 8

Der nationale Gesetzgeber hat gemass Art. 67 der PEPP-Verordnung wirksame,
verhaltnismassige und abschreckende verwaltungsrechtliche Sanktionen und an-
dere Massnahmen vorzusehen. Von der Moglichkeit bei Zuwiderhandlungen ge-
gen die PEPP-Verordnung auch strafrechtliche Sanktionen einzufiihren, welche
vom Landgericht verhdangt werden, wird abgesehen. Die Gesetzesvorlage be-
schrankt sich im Fall von Ubertretungen der gesetzlichen Vorschriften auf die Ver-

hangung von verwaltungsrechtlichen Bussen durch die FMA.

Mit Abs. 1 dieser Bestimmung wird Art. 67 Abs. 2 Bst. a bis d der PEPP-Verordnung

umgesetzt. In Anlehnung an die Durchfiihrung der PEPP-Verordnung in einzelnen
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EU-Mitgliedstaaten®, werden neben den in Art. 67 Abs. 2 der PEPP-Verordnung
explizit genannten Straftatbestanden, einzelne weitere Verstdsse gegen Verord-
nungsvorschriften in diese Gesetzesvorlage mitaufgenommen. Der FMA stehen
damit nach Art. 8 Abs. 1 Bst. a bis n, im Falle eines Verstosses gegen die folgenden
Bestimmungen der PEPP-Verordnung, Sanktionsbefugnisse zu: Art. 5 Abs. 1, Art. 6
Abs. 1, 2 und 6, Art. 7 Abs. 3, Art. 18, Art. 19, Art. 20 Abs. 1 und 4, Art. 21 Abs. 1, 2
und 6, Art. 22, Art. 23 Abs. 1, Art. 24, Art. 25, Art. 26, Art. 27, Art. 28 Abs. 1 bis 4,
Art. 29, Art. 30 Abs. 1, Art. 33 Abs. 1 und 2, Art. 34, Art. 35, Art. 36 Abs. 1, Art. 37
Abs. 1, Art. 38, Art. 39, Art. 40, Art. 41, Art 42, Art. 44 bis 46, Art. 48, Art. 50 Abs. 1
bis 5, Art. 52 bis Art. 56, Art. 59, Art. 60. Mit dem Verweis auf die massgeblichen
Anforderungen und Pflichten geméass der PEPP-Verordnung in dieser Gesetzesvor-
lage wird dem Prinzip der Rechtssicherheit Rechnung getragen. Ausserdem ent-
spricht dies allgemein der Praxis der Durchflihrung von Verordnungen in anderen

europdischen Rechtsordnungen.

Abs. 2 regelt die von der FMA zu verhdangenden Verwaltungsbussen. Gemass der
PEPP-Verordnung betragt die maximale verwaltungsrechtliche Geldbusse im Falle
einer juristischen Person mindestens 5 000 000 EUR und im Falle einer natdrlichen
Person mindestens 700 000 EUR. In den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der
Euro ist, gilt der Gegenwert dieser Geldbussen in der Landeswdhrung per 14. Au-
gust 2019 entsprechend. Der Umrechnungskurs per genanntem Stichtag lag bei

1.0843 Franken. Bei der Festlegung der in dieser Gesetzesvorlage festgelegten

4 Fir Deutschland, Osterreich und Luxemburg aufrufbar unter

https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Ab-
teilungen/Abteilung_VI1/19_Legislaturperiode/2021-06-10-Schwarmfinanzierung-BegleitG/3-Verkuen-
detes-Gesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=2;
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?ResultFunctionToken=a8ee0341-8562-44b6-8cf7-
e66b4f7413f8&Position=1&SkipToDocumentPage=True&Abfrage=Begut&Titel=&Einbringer=&DatumBe-
gutachtungsfrist=&ImRisSeitVonDatum=&ImRisSeitBisDatum=&ImRisSeit=EinerWoche&Result-
PageSize=100&Suchworte=&Dokumentnummer=BEGUT_638012CD_F844_ 4BAF_BBE8_8E7A4456FDEE;
https://www.cssf.lu/wp-content/uploads/L_160719_EuSEF_EuVECA_ELTIF_STS_securitisation.pdf.


https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2021-06-10-Schwarmfinanzierung-BegleitG/3-Verkuendetes-Gesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2021-06-10-Schwarmfinanzierung-BegleitG/3-Verkuendetes-Gesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2021-06-10-Schwarmfinanzierung-BegleitG/3-Verkuendetes-Gesetz.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?ResultFunctionToken=a8ee0341-8562-44b6-8cf7-e66b4f7413f8&Position=1&SkipToDocumentPage=True&Abfrage=Begut&Titel=&Einbringer=&DatumBegutachtungsfrist=&ImRisSeitVonDatum=&ImRisSeitBisDatum=&ImRisSeit=EinerWoche&ResultPageSize=100&Suchworte=&Dokumentnummer=BEGUT_638012CD_F844_4BAF_BBE8_8E7A4456FDEE
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?ResultFunctionToken=a8ee0341-8562-44b6-8cf7-e66b4f7413f8&Position=1&SkipToDocumentPage=True&Abfrage=Begut&Titel=&Einbringer=&DatumBegutachtungsfrist=&ImRisSeitVonDatum=&ImRisSeitBisDatum=&ImRisSeit=EinerWoche&ResultPageSize=100&Suchworte=&Dokumentnummer=BEGUT_638012CD_F844_4BAF_BBE8_8E7A4456FDEE
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?ResultFunctionToken=a8ee0341-8562-44b6-8cf7-e66b4f7413f8&Position=1&SkipToDocumentPage=True&Abfrage=Begut&Titel=&Einbringer=&DatumBegutachtungsfrist=&ImRisSeitVonDatum=&ImRisSeitBisDatum=&ImRisSeit=EinerWoche&ResultPageSize=100&Suchworte=&Dokumentnummer=BEGUT_638012CD_F844_4BAF_BBE8_8E7A4456FDEE
https://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe?ResultFunctionToken=a8ee0341-8562-44b6-8cf7-e66b4f7413f8&Position=1&SkipToDocumentPage=True&Abfrage=Begut&Titel=&Einbringer=&DatumBegutachtungsfrist=&ImRisSeitVonDatum=&ImRisSeitBisDatum=&ImRisSeit=EinerWoche&ResultPageSize=100&Suchworte=&Dokumentnummer=BEGUT_638012CD_F844_4BAF_BBE8_8E7A4456FDEE
https://www.cssf.lu/wp-content/uploads/L_160719_EuSEF_EuVECA_ELTIF_STS_securitisation.pdf
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maximalen Bussen wurde auf die nachste Hundertausenderstelle aufgerundet.
Daneben kann die FMA auch Massnahmen entsprechend den ihr nach Art. 5 Abs. 2

zur Verfligung stehenden Befugnissen verfligen.

Abs. 3 dient insoweit der Umsetzung von Art. 67 Abs.3 Bst. e der PEPP-Verord-
nung, als darin die Festlegung des Gesamtumsatzes von juristischen Personen néa-

her geregelt wird.

Abs. 4 bis 6 entsprechen den analogen Bestimmungen in anderen Finanzmarktge-

setzen im Hinblick auf die Strafbarkeit von juristischen Personen.

Abs. 7 regelt die Unverbindlichkeit des verwaltungsstrafrechtlichen Entscheids im

Zusammenhang mit einem Zivilverfahren.

Abs. 8 regelt die Reduktion der Busse nach Abs. 2 bei fahrldssiger Begehung der

Tat um die Halfte.

Zu Art. 9

Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 68 Abs. 2 der PEPP-Verordnung
und entspricht analogen Regelungen in anderen Finanzmarktgesetzen. Sie betont
den Verhaltnismassigkeits- und Effizienzgrundsatz bei der Verhangung von verwal-

tungsrechtlichen Sanktionen und anderen Massnahmen.

Zu Art. 10
Diese Bestimmung entspricht analogen Bestimmungen in anderen Finanzmarkt-

gesetzen und regelt die Verantwortlichkeit bei juristischen Personen.

Zu Art. 11

Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 69 der PEPP-Verordnung und
entspricht den analogen Bestimmungen in anderen Finanzmarktgesetzen zur Ver-
offentlichung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und Massnahmen durch die

FMA.
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Zu Art. 12

Mit dieser Bestimmung wird Art. 51 der PEPP-Verordnung umgesetzt, indem die
Schlichtungsstelle im Finanzdienstleistungsbereich zur aussergerichtlichen Beile-
gung von Streitigkeiten zwischen PEPP-Kunden und PEPP-Anbietern oder PEPP-
Vertreibern in Bezug auf ein PEPP und den diesbezliglich aus der genannten Ver-

ordnung erwachsenden Rechten und Pflichten angerufen werden kann.

Zu Art. 13

Die PEPP-Verordnung Uberlasst die Regelung gewisser Merkmale eines PEPPs den
Mitgliedstaaten. Hauptsachlich handelt es sich dabei um Bedingungen im Zusam-
menhang mit der Anspar- und Leistungsphase. Diese Bedingungen sollen fir alle
potentiellen PEPP-Anbieter einheitlich geregelt werden. Mit dieser Bestimmung

wird die Regierung ermachtigt, diese Merkmale durch Verordnung zu regeln.

Zu Art. 14
Diese Bestimmung regelt das Inkrafttreten der Gesetzesvorlage. Das PEPP-DG wird
gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend

die Ubernahme der PEPP-Verordnung ins EWR-Abkommen in Kraft treten.
4.3 Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG)

Die FMA wird durch Aufnahme des PEPP-DG in Art. 5 Abs. 1 FMAG mit dem Vollzug
dieses Gesetzes und der PEPP-Verordnung betraut. Im Weiteren erfolgt eine ge-

biihrenrechtliche Anpassung.

5. VERFASSUNGSMASSIGKEIT/RECHTLICHES

Diesen Gesetzesvorlagen stehen keine verfassungsrechtlichen Bedenken entge-

gen.
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6. REGIERUNGSVORLAGE

6.1 EWR-Paneuropaisches privates Pensionsprodukt-Durchfiihrungsgesetz

(EWR-PEPP-DG)

Gesetz
vom ....
zur Durchfithrung der Verordnung (EU) 2019/1238 iiber ein
Paneuropadisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)
(EWR-Paneuropadisches Privates Pensionsprodukt-

Durchfiihrungsgesetz; EWR-PEPP-DG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1

Zweck

1) Dieses Gesetz dient der Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2019/1238

Uber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)> .

> Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 (ber ein Pan-
europaisches Privates Pensionsprodukt (PEPP), (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S.1).



22

2) Die jeweils geltende Fassung der in Abs. 1 genannten EWR-Rechtsvor-
schrift ergibt sich aus der Kundmachung des Beschlusses des Gemeinsamen EWR-
Ausschusses im Liechtensteinischen Landesgesetzblatt nach Art. 3 Bst. k des Kund-

machungsgesetzes.

Art. 2

Geltungsbereich

Dieses Gesetz gilt fiir Finanzunternehmen im Sinne von Art. 6 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) 2019/1238 sowie Art. 2 Abs. 16 der der Verordnung (EU) 2019/1238,
die unter Einhaltung der Verordnung, des geltenden sektorspezifischen Rechts so-
wie dieses Gesetzes entsprechende Tatigkeiten im Zusammenhang mit Altersvor-
sorgeprodukten im Sinne von Art. 2 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 ausu-

ben.

Art. 3

Bezeichnungen

Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personen-, Funktions- und Berufs-
bezeichnungen sind Angehorige des weiblichen und mannlichen Geschlechts zu

verstehen.

Il. Aufsicht

Art. 4

Zustdndige Behérde

Die FMA ist die fur Liechtenstein zustandige Behorde nach Art. 2 Abs. 18 der

Verordnung (EU) 2019/1238. Sie nimmt ihre Aufgaben und Befugnisse wahr nach:



a)
b)

c)
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der Verordnung (EU) 2019/1238;
diesem Gesetz;

den fiur die jeweiligen Finanzunternehmen einschlagigen Gesetzen, die zur
Umsetzung der in Art. 6 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannten

EWR-Rechtsvorschriften erlassen worden sind.

Art. 5

Befugnisse

1) Die FMA Uberwacht die Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung

(EU) 2019/1238 sowie dieses Gesetzes. Sie trifft die fir den Vollzug notwendigen

Massnahmen direkt oder in Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsorganen.

2) Die FMA besitzt alle erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse

um ihre Aufgaben zu erfillen und kann dabei insbesondere:

a)

b)

c)

von den der Verordnung (EU) 2019/1238 Unterstellten und von mit diesen
in Verbindung stehenden Personen, einschliesslich externen Experten wie
Abschlussprifern und Versicherungsmathematikern, alle fiir den Vollzug der
Verordnung (EU) 2019/1238 erforderlichen Auskiinfte, Informationen und
Unterlagen sowie samtliche Kopien verlangen und erforderlichenfalls zum

Erhalt von Informationen eine Person vorladen und befragen;

die Beziehung zwischen den der Verordnung (EU) 2019/1238 Unterstellten
und Dienstleistern, an die Aufgaben, Dienstleistungen oder Tatigkeiten nach
jeweiligen sektoralen Gesetzen ausgelagert wurden, Gberwachen und ent-
sprechende Informationen einholen, soweit diese Auslagerung fiir eine wirk-

same Aufsicht von Bedeutung ist;

Massnahmen zu ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzu-

stellen, dass ein PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber die Bestimmungen der



24

Verordnung (EU) 2019/1238 und die auf ihrer Grundlage erlassenen Rechts-
akte und technischen Durchfiihrungs- und Regulierungsstandards weiterhin

einhalt;

d)  Handlungen, die gegen die Verordnung (EU) 2019/1238 oder dieses Gesetz
verstossen, zu untersagen und anzuordnen, den rechtmassigen Zustand wie-

derherzustellen und von einer Wiederholung abzusehen;

e) die fiir Verstosse verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Personen

nach Art. 11 bekannt machen;

f) ein voriibergehendes oder — bei wiederholten schweren Verstossen — dau-

erhaftes Tatigkeitsverbot verhangen;

g) Uber die in Art. 8 Abs. 2 festgelegten Bussen hinaus maximale Bussen bis
zum Zweifachen des durch einen Verstoss erzielten Vermdgensvorteils ver-

hangen, sofern dieser beziffert werden kann.

Art. 6

Geblihren

Die Gebihren richten sich nach der Finanzmarktaufsichtsgesetz.

Ill. Rechtsmittel und Strafbestimmungen

Art. 7

Rechtsmittel

1) Gegen Entscheidungen der FMA kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Be-

schwerde bei der FMA-Beschwerdekommission erhoben werden.
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2) Gegen Entscheidungen der Beschwerdekommission kann binnen 14 Ta-

gen ab Zustellung Beschwerde beim Verwaltungsgerichtshof erhoben werden.

Art. 8

Ubertretungen

1) Von der FMA wird, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zu-
standigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen Ubertretung

mit Busse nach Abs. 2 und sonstigen Verwaltungsmassnahmen bestraft, wer:

a) entgegen Art. 5 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 ohne die erforderli-
che Registrierung Produkte unter der Bezeichnung «Paneuropaisches Priva-

tes Pensionsprodukt» oder «PEPP» bereitstellt bzw. vertreibt;

b) entgegen Art. 6 Abs. 1 und 2 sowie Art. 7 Abs. 3 der Verordnung (EU)
2019/1238 eine Registrierung eines PEPP aufgrund falscher oder irrefiihren-

der Angaben oder auf andere rechtswidrige Weise erlangt hat;

c) entgegen Art. 6 Abs. 6 der Verordnung (EU) 2019/1238 nachtrigliche Ande-
rungen an den Informationen und Unterlagen eines Registrierungsantrags

nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig anzeigt;

d) entgegen Art. 18, Art. 19, Art. 20 Abs. 1 und 4, Art. 21 Abs. 1, 2 und 6 sowie
Art. 52 bis Art. 56 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforderungen an ein
Mitnahme- oder Wechselservice und die damit verbundenen Verpflichtun-

gen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erfillt;

e) entgegen Art. 22, Art. 23 Abs. 1 und Art. 24 der Verordnung (EU) 2019/1238
die allgemeinen Vertragsbestimmungen nicht, nicht vollstandig oder nicht in

der vorgeschriebenen Weise erfiillt;



f)

g)

h)

j)

k)

m)
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entgegen Art. 25 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforderungen an ein
Produktgenehmigungsverfahren nicht oder nicht in der vorgeschriebenen

Weise erfiillt;

entgegen Art. 26, Art. 27, Art. 28 Abs. 1 bis 4, Art. 29, Art. 30 Abs. 1 sowie
Art. 33 Abs. 1 und 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforderungen an
das PEPP-Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder

nicht rechtszeitig erfillt;

entgegen Art. 45 und Art. 46 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforde-

rungen an das Basis-PEPP und die Risikominderungstechniken nicht erfillt;

entgegen Art. 34 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforderungen an die
Beratung nicht, nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht

rechtzeitig erfillt;

entgegen Art. 35, Art. 36 Abs. 1, Art. 37 Abs. 1, Art. 38 sowie Art. 39 der
Verordnung (EU) 2019/1238 die Informations- und Auskunftspflichten wah-
ren der Vertragslaufzeit nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht

rechtzeitig erfillt;

entgegen Art. 40 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Meldepflichten nicht,

nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erfillt;

entgegen Art. 41 und Art. 42 der Verordnung (EU) 2019/1238 die bei der
Anlage der mit dem PEPP in Zusammenhang stehenden Vermogenswerten
geltenden Vorschriften nicht erfillt oder einen Wechsel der Anlageoptionen

nicht gemass Art. 44 der Verordnung (EU) 2019/1238 ermoglicht;

entgegen Art. 50 Abs. 1 bis 5 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Anforde-

rungen und Pflichten nicht oder nicht in vorgeschriebener Weise erfiillt;

entgegen Art. 48 der Verordnung (EU) 2019/1238 als Verwahrstelle ihre Auf-

sichtspflichten nicht erfllt;



o)

p)

a)

b)

27

die Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der FMA behindert oder ihren An-
ordnungen nicht oder nicht zeitgerecht nachkommt oder wissentlich falsche

oder unvollstandige Auskiinfte erteilt;

entgegen Art. 59 der Verordnung (EU) 2019/1238 einen Wechsel der Aus-
zahlungsarten nicht ermoglicht oder die damit verbundenen Informations-

pflichten verletzt;

entgegen Art. 60 der Verordnung (EU) 2019/1238 die Pflichten betreffend
die Erstellung eines Altersvorsorgeplans und die damit verbundene Bera-

tungspflichten nicht, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig erfillt.

2) Die Busse fiir Ubertretungen nach Abs. 1 betragt:
bei natirlichen Personen bis zu 800 000 Franken;

beijuristischen Personen bis zu 5 500 000 Millionen Franken oder bis zu 10 %
ihres jahrlichen Gesamtumsatzes, der im letzten verfiigbaren vom Leitungs-

organ gebilligten Abschluss ausgewiesen ist.

3) Wenn es sich bei der in Abs. 2 Bst. b genannten juristischen Person um ein

Mutterunternehmen oder das Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens

handelt, das einen konsolidierten Abschluss vorzulegen hat, so ist der relevante

Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart,

der bzw. die im letzten verfligbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der

vom Leitungsorgan des Mutterunternehmens an der Spitze gebilligt wurde.

4) Die FMA hat Bussen gegen juristische Personen zu verhangen, wenn die

Ubertretungen in Ausiibung geschéftlicher Verrichtungen der juristischen Person

(Anlasstaten) durch Personen begangen werden, die entweder allein oder als Mit-

glied des Verwaltungsrats, der Geschaftsleitung, des Vorstands oder Aufsichtsrats

der juristischen Person oder aufgrund einer anderen Fiihrungsposition innerhalb
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der juristischen Person gehandelt haben oder hatten handeln sollen, aufgrund de-

rer sie:
a)  befugt sind, die juristische Person nach aussen zu vertreten;
b)  Kontrollbefugnisse in leitender Stellung austiben; oder

c) sonst massgeblichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung der juristischen Per-

son ausliben.

5) Fur Ubertretungen, welche von Mitarbeitern der juristischen Person
wenngleich nicht schuldhaft begangen werden, ist die juristische Person auch
dann verantwortlich, wenn die Ubertretung dadurch ermoglicht oder wesentlich
erleichtert worden ist, dass die in Abs. 4 genannten Personen es unterlassen ha-
ben, die erforderlichen und zumutbaren Massnahmen zur Verhinderung derarti-

ger Anlasstaten zu ergreifen.

6) Die Verantwortlichkeit der juristischen Person fir die Anlasstat und die
Strafbarkeit der in Abs. 4 genannten Personen oder von Mitarbeitern nach Abs. 5
wegen derselben Tat schliessen einander nicht aus. Die FMA kann von der Bestra-
fung einer natiirlichen Person absehen, wenn fiir dieselbe Ubertretung bereits
eine Busse gegen die juristische Person verhdngt wird und keine besonderen Um-

stande vorliegen, die einem Absehen von der Bestrafung entgegenstehen.

7) Ein Schuldspruch nach diesem Artikel ist mit Bezug auf die Beurteilung der
Schuld und der Widerrechtlichkeit sowie die Bestimmung des Schadens fiir den

Zivilrichter nicht verbindlich.

8) Bei fahrlassiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 2 auf

die Halfte herabgesetzt.
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Art. 9

Verhdltnismdssigkeit und Effizienzgebot

1) Bei der Verhangung von Bussen nach Art. 8 bericksichtigt die FMA:
a) in Bezug auf den Verstoss insbesondere:
1. dessen Schwere und Dauer;
2. die erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste, soweit bezifferbar;
3. Dritten entstandener Schaden, soweit bezifferbar;
4. mogliche systemrelevante Auswirkungen.

b) in Bezug auf die flir den Verstoss verantwortlichen natirlichen und juristi-

schen Personen insbesondere:
1. den Grad an Verantwortung;
2. die Finanzkraft;
3. die Kooperationsbereitschaft mit der FMA,;

4. friihere Verstosse und die Massnahmen zur Verhinderung einer Wiederholung

dieser Verstosse.

2) Im Ubrigen findet der allgemeine Teil des Strafgesetzbuches sinngeméss

Anwendung.

Art. 10

Verantwortlichkeit

Werden die Zuwiderhandlungen im Geschéftsbetrieb einer juristischen Per-
son oder einer Kollektiv- oder Kommanditgesellschaft oder Einzelfirma begangen,

finden die Strafbestimmungen auf die Personen Anwendung, die fiir sie gehandelt
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haben oder hatten handeln sollen, jedoch unter solidarischer Mithaftung der ju-

ristischen Person, der Gesellschaft oder der Einzelfirma fiir die Bussen und Kosten.

Art. 11

Veroffentlichung von Strafen und Verwaltungsmassnahmen

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite alle rechtskraftig verhang-
ten Strafen und Verwaltungsmassnahmen nach Art. 8 und 9 unverziglich, nach-
dem die betroffene Person dartiber informiert wurde. Eine solche Veroffentli-
chung stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnisses nach Massgabe der in Art. 5

Abs. 1 FMAG sektoralen Gesetzen dar. Die Veroffentlichung enthalt:
a) Informationen zu Art und Charakter des Verstosses; und

b) den Namen bzw. die Firma der natirlichen oder juristischen Person, gegen

die die Busse oder Verwaltungsmassnahme verhdngt wurde.

2) Die FMA veroffentlicht die Strafen und Verwaltungsmassnahmen in ano-
nymisierter Form oder sieht ganzlich von einer Veroffentlichung ab, wenn die Of-
fenlegung personenbezogener Daten, einschliesslich personenbezogener Daten
Uber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten, oder die anonyme Veroffent-
lichung:

a)  unter Berlicksichtigung des Schadens fiir die betroffenen natiirlichen der ju-

ristischen Personen unverhaltnismassig ware; oder

b) laufende verwaltungsbehordliche oder strafrechtliche Ermittlungen oder die

Stabilitat der Finanzmarkte gefahrden wirde.

3) Liegen Griinde flr eine anonyme Veroffentlichung nach Abs. 2 vor, ist aber
davon auszugehen, dass diese Griinde in absehbarer Zeit nicht mehr vorliegen

werden, so kann die FMA auf die anonyme Veroffentlichung verzichten und die
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Strafen und Verwaltungsmassnahmen nach Wegfall der Griinde nach Abs. 1 ver-

offentlichen.

4) Die FMA stellt sicher, dass die Veroffentlichung mindestens fiinf Jahre ab
Veroffentlichung der Strafen und Verwaltungsmassnahmen auf der Internetseite
abrufbar ist. Dabei ist die Veroffentlichung personenbezogener Daten nur auf-
recht zu erhalten, so lange nicht eines der Kriterien des Abs. 2 erfillt werden

wirde.

5) Die Veroffentlichung nach Abs. 1 ist von der FMA zu verfiigen; dies gilt

nicht fiir anonyme Veroffentlichungen

Art. 12

Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

1) Schlichtungsstelle im Sinne von Art. 51 der Verordnung (EU) 2019/1238
ist die Schlichtungsstelle im Finanzdienstleistungsbereich nach Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢

des Alternative-Streitbeilegung-Gesetzes.

2) Die Schlichtungsstelle hat zur Aufgabe, in Streitigkeiten von PEPP-Kunden
mit PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber in Zusammenhang mit den aus der Ver-
ordnung (EU) 2019/1238 erwachsenden Rechten und Pflichten auf geeignete
Weise zu vermitteln und auf diese Weise eine Einigung zwischen den Parteien her-

beizufiihren.

3) Die Schlichtungsstelle hat auch Beschwerden von Organisationen, die sich
landesweit und statutengemdss dem Konsumentenschutz widmen, entgegenzu-

nehmen und zu behandeln.
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4) Kann keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden, so sind sie auf

den ordentlichen Rechtsweg zu verweisen.

5) Bei grenziberschreitenden Streitigkeiten lber Paneuropdische Private
Pensionsprodukte nach Art. 2 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 arbeitet die
Schlichtungsstelle mit Schlichtungsstellen anderer betroffener EWR-Mitgliedstaa-

ten zusammen.

6) Im Ubrigen findet das Alternative-Streitbeilegung-Gesetz Anwendung.

Art. 13

Durchfiihrungsverordnung

Die Regierung kann Merkmale, die nicht in den Geltungsbereich der Verord-
nung (EU) 2019/1238 fallen, wie etwa die Bedingungen im Zusammenhang mit der
Ansparphase im Sinne von Art. 47 und die Bedingungen im Zusammenhang mit
der Leistungsphase im Sinne von Art. 57 der Verordnung (EU) 2019/1238, mit Ver-

ordnung regeln.

IV. Schlussbestimmungen

Art. 14

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-
Ausschusses betreffend die Ubernahme der Verordnung (EU) 2019/1238 in das
EWR-Abkommen in Kraft.
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6.2 Abdnderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG)

Gesetz
vom ...

tiber die Abanderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine Zu-

stimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 18. Juni 2004 Uber die Finanzmarktaufsicht (Finanzmarkt-
aufsichtsgesetz; FMAG), LGBI. 2004 Nr. 175, in der geltenden Fassung, wird wie

folgt abgeandert:

Art. 5 Abs. 1 2

1) Soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, obliegt der FMA die Auf-
sicht und der Vollzug dieses Gesetzes sowie der nachfolgenden Gesetze ein-

schliesslich der dazu erlassenen Durchfiihrungsverordnungen:

z) Gesetz zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) 2019/1238 Uber ein Paneu-
ropaisches Privates Pensionsprodukt (EWR-Paneuropdisches Privates Pensi-

onsprodukt-Durchfiihrungsgesetz; EWR-PEPP-DG).
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Anhang 1 Abschnitt I. """’

I’””””, Leistungen im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1238

Die Gebuhr fir die Erledigung der nachstehenden Tatigkeiten nach der Ver-

ordnung (EU) 2019/ 1238 betragt fir:

1) die Registrierung eines PEPP 5 000 Franken;

2) die Ablehnung eines Registrierungsantrags 5 000 Franken;

3) den Erlass einer Strafverfiigung bei einer Ubertretung nach Art. 8 Abs. 1
EWR-PEPP-DG: je nach Aufwand und Komplexitat der zu erstellenden Verfigung
500 bis 5 000 Franken;

4) den Erlass einer sonstigen Verfigung nach der Verordnung (EU)
2019/1238 und dem PEPP-Durchfiihrungsgesetz, je nach Aufwand und Komplexi-
tat der zu erstellenden Verfiigung, 1 000 bis 20 000 Franken.

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem EWR -PEPP-DG vom ... in Kraft.
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(Gesetzgebungsakte)

VERORDNUNGEN

VERORDNUNG (EU) 2019/1238 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 20. Juni 2019
iiber ein Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 114,

auf Vorschlag der Europidischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses (1),

gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (2),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Die Haushalte in der Union weisen weltweit die hochsten Sparraten auf, jedoch liegt der Grofteil dieser Ersparnisse
auf kurzfristig verfugbar auf Bankkonten. Mehr Investitionen in die Kapitalmdrkte konnen helfen, die durch die
Bevolkerungsalterung und die Niedrigzinsen bedingten Herausforderungen zu meistern.

(2)  Altersrenten stellen einen wesentlichen Teil des Einkommens von Rentnern dar, und fiir viele Menschen macht eine
angemessene Altersvorsorge den Unterschied zwischen einem angenehmen Leben im Alter und Altersarmut aus;
Sie sind eine Voraussetzung fir die Wahrnehmung der Grundrechte, die in der Charta der Grundrechte der
Europdischen Union niedergelegt sind, unter anderem in Artikel 25 tiber die Rechte alterer Menschen, der Folgen-
des besagt: ,Die Union anerkennt und achtet das Recht alterer Menschen auf ein wiirdiges und unabhingiges Leben
und auf Teilnahme am sozialen und kulturellen Leben.”

(3)  Die Union steht vor zahlreichen Herausforderungen, unter anderem demografischer Natur, da Europa ein alternder
Kontinent ist. Aufferdem sind Karrieremuster, der Arbeitsmarkt und die Vermogensverteilung nicht zuletzt auf-
grund der digitalen Revolution einem radikalen Wandel unterworfen.

(1) ABL C 81 vom 2.3.2018, S.139.
(?) Standpunkt des Europdischen Parlaments vom 4. April 2019 (noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des Rates vom
14. Juni 2019.
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(10)

Ein wesentlicher Teil der Altersrenten wird im Rahmen staatlicher Systeme bereitgestellt. Ungeachtet der in den
Vertragen festgelegten ausschlieSlichen nationalen Zustindigkeit fiir die Organisation der Altersvorsorgesysteme
sind angemessene Einkommen und die finanzielle Nachhaltigkeit der nationalen Altersvorsorgesysteme entschei-
dend fiir die Stabilitit der Union als Ganzes. Wenn grofere Teile der in Europa in Form von Barmitteln und
Spareinlagen vorhandenen Ersparnisse in langfristige Anlageprodukte, etwa freiwillige Altersvorsorgeprodukte mit
dem Ziel einer langfristigen Altersvorsorge, geleitet werden konnten, hitte dies sowohl fiir Einzelpersonen —
denen hohere Renditen und eine angemessenere Versorgung zugutekimen — als auch fiir die Wirtschaft im
Allgemeinen positive Auswirkungen.

2015 hatten 11,3 Mio. Unionsbiirger im erwerbsfihigen Alter (20-64 Jahre) ihren Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat als dem, dessen Staatsbiirger sie waren, und 1,3 Mio. Unionsbiirger arbeiteten in einem anderen
Mitgliedstaat als dem, in dem sie ihren Wohnsitz hatten.

Die Tatsache, dass das Paneuropiische Private Pensionsprodukt (PEPP) mit dem Ziel einer langfristigen Alters-
vorsorge mitnahmefdhig ist, wird das Produkt insbesondere fir junge Menschen und mobile Arbeitnehmer at-
traktiver machen, und es wird den Unionsbiirgern damit weiter erleichtert, ihr Recht auszuiiben, tiberall in der
Union zu arbeiten und zu leben.

Die private Altersvorsorge spielt eine wichtige Rolle dabei, langfristige Sparer und langfristige Anlagemoglichkeiten
zusammenzufithren. Ein groferer, europdischer Markt fiir die private Altersvorsorge wird dazu beitragen, dass
mehr Mittel fiir institutionelle Anleger und fiir Investitionen in die Realwirtschaft zur Verfiigung stehen.

Durch diese Verordnung kann ein privates Altersvorsorgeprodukt mit dem Ziel einer langfristigen Altersvorsorge
geschaffen werden, das soweit moglich den 6kologischen, sozialen und Governance-Faktoren (ESG-Kriterien) nach
Mafigabe der von den Vereinten Nationen unterstiitzten Grundsitze fir verantwortungsbewusstes Investment
Rechnung trigt, moglichst einfach, sicher, angemessenen im Preis, transparent, verbraucherfreundlich und unions-
weit mitnahmefdhig ist und die in den Mitgliedstaaten bereits bestehenden Systeme erganzt.

Gegenwairtig funktioniert der Binnenmarkt fur die privaten Altersvorsorgeprodukte nicht reibungslos. In einigen
Mitgliedstaaten gibt es noch keinen Markt fur private Altersvorsorgeprodukte. In anderen sind zwar private Alters-
vorsorgeprodukte verfiigbar, aber die nationalen Markte sind hochgradig zersplittert. Daher sind private Alters-
vorsorgeprodukte nur eingeschrankt mitnahmefahig. Dadurch kann Privatpersonen die Wahrnehmung ihrer Grund-
freiheiten erschwert werden. Beispielsweise konnte es sie daran hindern, in einem anderen Mitgliedstaat eine
Erwerbstitigkeit aufzunehmen oder in den Ruhestand zu treten. Hinzu kommt, dass Anbieter die Niederlassungs-
und Dienstleistungsfreiheit nicht uneingeschrankt in Anspruch nehmen konnen, da die bestehenden Produkte der
privaten Altersvorsorge nicht standardisiert sind.

Da der Binnenmarkt fur private Altersvorsorgeprodukte zersplittert ist und vielfaltig ist, werden die Auswirkungen
von PEPPs in den einzelnen Mitgliedstaaten sowie die Zielgruppen sehr unterschiedlich sein. In einigen Mitglied-
staaten konnten PEPPs jenen Menschen Losungen bieten, die derzeit keinen Zugang zu einer angemessenen Vor-
sorge haben. In anderen Mitgliedstaaten konnten mit PEPPs die Wahlmadglichkeiten fiir die Verbraucher ausgeweitet
oder Losungen fiir mobile Biirger angeboten werden. Da es sich um ein zusitzliches, erginzendes privates Alters-
vorsorgeprodukt handelt, sollten die PEPPs allerdings nicht die nationalen Altersvorsorgesysteme ersetzen.
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(11) Die Kapitalmarktunion wird helfen, Kapital in Europa zu mobilisieren und allen Unternehmen, insbesondere
kleinen und mittleren Unternehmen, sowie Infrastrukturvorhaben und langfristigen nachhaltigen Projekten zu-
zufithren, die dieses Kapital brauchen, um zu wachsen und Arbeitsplitze zu schaffen. Eines der Hauptziele der
Kapitalmarktunion besteht darin, mehr Investitionen und fiir Kleinanleger mehr Wahlmoglichkeiten zu schaffen,
indem das in Europa Gesparte einem besseren Nutzen zugefithrt wird. Ein PEPP stellt dabei einen weiteren Schritt
in Richtung einer weiteren Integration der Kapitalmarkte dar, da mit ihm aufgrund des Ziels einer langfristigen
Altersvorsorge und aufgrund der nachhaltigen Investition die langfristige Finanzierung der Realwirtschaft gefordert
wird.

(12)  Wie im Aktionsplan der Kommission zur Schaffung einer Kapitalmarktunion vom 30. September 2015 angekiin-
digt, wird ,die Kommission [...] den Nutzen eines Rechtsrahmens zur Schaffung eines erfolgreichen europaischen
Markts fiir einfache, effiziente und wettbewerbsfihige private Altersvorsorgeprodukte priifen und der Frage nach-
gehen, ob diesem Markt Rechtsvorschriften der EU zugrunde gelegt werden sollten®.

(13)  In seiner EntschlieSung vom 19. Januar 2016 zu dem Thema ,EU-Vorschriften fur den Finanzdienstleistungssektor
— Bestandsaufnahme und Herausforderungen: Auswirkungen und Wege zu einem effizienteren und wirksameren
EU-Rahmen fiir die Finanzregulierung und eine Kapitalmarktunion® () betonte das Europdische Parlament, dass ,ein
Umfeld gefordert werden muss, das Anreize fiir innovative Finanzprodukte und folglich eine grofere Vielfalt und
Vorteile fiir die Realwirtschaft schafft und mehr Anreize fiir Investitionen bietet und auch zu angemessenen,
sicheren und nachhaltigen Renten beitragen kann, wie etwa die Entwicklung eines einfach gestalteten, transparen-
ten gesamteuropdischen Rentenprodukts (Pan European Pension Product -PEPP)“.

(14)  In seinen Schlussfolgerungen vom 28.Juni 2016 forderte der Europdische Rat ,ziigige und entschlossene Fort-
schritte, damit Unternehmen leichter Zugang zu Finanzierungen erhalten und Investitionen in die Realwirtschaft
gefordert werden, indem die Agenda der Kapitalmarktunion weiter vorangebracht wird*.

(15)  Wie die Kommission in ihrer Mitteilung vom 14. September 2016 ,Kapitalmarktunion: die Reform rasch voran-
bringen“ angekiindigt hat, wird sie ,Vorschlige fiir einen EU-Rahmen fiir ein einfaches, effizientes und wett-
bewerbsfahiges privates Altersvorsorgeprodukt priifen. [...] Zu den in Betracht gezogenen Optionen zihlt unter
anderem ein Legislativvorschlag, der im Jahr 2017 vorgelegt werden konnte.”

(16)  In ihrer Mitteilung iiber die ,Halbzeitbilanz des Aktionsplans zur Kapitalmarktunion* vom 8. Juni 2017 kiindigte
die Kommission ,einen Legislativvorschlag fiir ein EU-weites Produkt der privaten Altersvorsorge (Pan-European
Personal Pension Product — PEPP) bis Ende Juni 2017“ an. ,Dieser schafft die Grundlage fur einen sichereren,
kosteneffizienteren und transparenteren Markt fiir eine kostengiinstige und freiwillige private Altersvorsorge, die
europaweit verwaltet werden kann. Er wird den Bedarf jener Menschen bedienen, die die Angemessenheit ihrer
Altersvorsorge verbessern wollen, die demografische Herausforderung angehen, die vorhandenen Altersvorsor-
geprodukte und -systeme ergdnzen und die Kosteneffizienz der privaten Altersversorgung unterstiitzen, indem
er gute langfristige Anlagemoglichkeiten fiir die private Altersvorsorge bietet”.

(17)  Die Entwicklung eines PEPP wird dazu beitragen, insbesondere fiir mobile Arbeitnehmer mehr Wahlmaéglichkeiten
bei der Altersvorsorge sowie einen Unionsmarkt fiir PEPP-Anbieter zu schaffen. Allerdings sollte es sich dabei
lediglich um eine Ergdnzung der staatlichen Altersvorsorgesysteme handeln.

(18)  Finanzielle Bildung kann dazu beitragen, dass in Privathaushalten ein Verstindnis und Bewusstsein fur die Anlage-
optionen im Bereich der freiwilligen privaten Altersvorsorge entsteht. Die Sparer sollten auferdem eine reelle
Chance erhalten, die mit einem PEPP verbundenen Risiken und Merkmale umfassend erfassen zu kénnen.

() ABLC 11 vom 12.1.2018, S. 24.
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(19)  Ein Rechtsrahmen fiir ein PEPP wird die Grundlagen fiir einen erfolgreichen Markt fiir kostengiinstige, freiwillige
Anlagen in die Altersvorsorge schaffen, die europaweit verwaltet werden konnen. Indem er die bestchenden
gesetzlichen und betrieblichen Altersvorsorgesysteme und -produkte erginzt, wird er dazu beitragen, den Bedarf
all jener, die die Angemessenheit ihrer Altersvorsorge verbessern wollen, zu bedienen, die demografische Heraus-
forderung anzugehen und eine kraftvolle neue Quelle fiir privates Kapital zu erschlieen, das in langfristige
Investitionen fliefen kann. Dieser Rahmen wird die vorhandenen nationalen privaten Altersvorsorgeprodukte
und -systeme weder ersetzen noch harmonisieren, und er wird sich auch nicht auf die bestehenden nationalen
gesetzlichen und betrieblichen Altersvorsorgesysteme und -produkte auswirken.

(20)  Ein PEPP ist ein individuelles, nicht betriebliches Altersvorsorgeprodukt, das PEPP-Sparer auf freiwilliger Basis zur
Altersvorsorge abschlieflen. Da ein PEPP der langfristigen Kapitalansparung dienen sollte, sollten die Moglichkeiten
fur einen vorzeitigen Kapitalabzug vor dem Renteneintritt begrenzt sein und konnten mit Nachteilen belegt
werden.

(21)  Mit dieser Verordnung werden einige Eckpunkte des PEPP harmonisiert, die zentrale Aspekte wie den Vertrieb, den
Mindestvertragsinhalt, die Anlagepolitik, den Anbieterwechsel oder auch die grenziiberschreitende Bereitstellung
und Mitnahmefdhigkeit betreffen. Die Harmonisierung dieser Eckpunkte wird fairere Wettbewerbsbedingungen fiir
die Anbieter privater Altersvorsorgeprodukte im Allgemeinen schaffen und dazu beitragen, die Vollendung der
Kapitalmarktunion und die Integration des Binnenmarkts fiir die private Altersvorsorge voranzutreiben. Sie wird
ein weitgehend standardisiertes europaweites Produkt hervorbringen, das in allen Mitgliedstaaten erhaltlich ist, und
die Verbraucher so in die Lage versetzen, den vollen Nutzen aus dem Binnenmarkt zu ziehen, indem sie ihre
Altersversorgungsanspriiche ins Ausland iibertragen und zwischen einer groferen Zahl verschiedener Anbieter,
auch in anderen Liandern, wihlen konnen. Da es weniger Hindernisse fir die grenziibergreifende Erbringung von
Altersvorsorgedienstleistungen geben wird, wird ein PEPP zu mehr europaweitem Wettbewerb zwischen den
Anbietern beitragen und Grofenvorteile erzeugen, die den Sparern zugutekommen diirften.

(22)  Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union ermoglicht den Erlass von Rechtsakten
sowohl in Form von Verordnungen als auch in Form von Richtlinien. Dem Erlass einer Verordnung wurde der
Vorzug gegeben, da sie unmittelbar in jedem Mitgliedstaat gelten wiirde. Eine Verordnung wiirde daher eine
raschere Aufnahme des PEPP ermoglichen und schneller dazu beitragen, dem Bedarf an mehr Altersersparnissen
und Investitionen im Kontext der Kapitalmarktunion zu entsprechen. Mit dieser Verordnung werden die Eckpunkte
von PEPPs harmonisiert, die nicht mehr auf nationaler Ebene geregelt werden miissen, weshalb eine Verordnung in
diesem Fall besser geeignet erscheint als eine Richtlinie. Hingegen unterliegen Merkmale, die nicht in den Geltungs-
bereich dieser Verordnung fallen (z. B. die Bedingungen fiir die Ansparphase) den nationalen Regelungen.

(23)  Mit dieser Verordnung sollten einheitliche Vorschriften fiir die Registrierung, die Bereitstellung und den Vertrieb
von PEPPs sowie die entsprechende Beaufsichtigung festgelegt werden. Fiir das PEPP sollten die Vorschriften dieser
Verordnung, die einschligigen sektorspezifischen Rechtsvorschriften der Union sowie die entsprechenden delegier-
ten Rechtsakte und Durchfithrungsrechtsakte gelten. Ferner sollten die von den Mitgliedstaaten angenommenen
Gesetze zur Durchfithrung der sektorspezifischen Rechtsvorschriften der Union gelten. Falls nicht bereits von dieser
Verordnung oder von den sektorspezifischen Rechtsvorschriften erfasst, sind die einschligigen Gesetze der Mit-
gliedstaaten anwendbar. Im Rahmen eines PEPP sollte ferner zwischen dem PEPP-Sparer und dem PEPP-Anbieter
ein Vertrag abgeschlossen werden (im Folgenden: ,PEPP-Vertrag®). Das Produkt zeichnet sich durch einheitliche
Hauptmerkmale aus, die Bestandteil des PEPP-Vertrags sein sollten. Diese Verordnung sollte nicht die Regelungen
der Union im Bereich des internationalen Privatrechts, insbesondere nicht die Vorschriften iiber die Zustindigkeit
der Gerichte und das anwendbare Recht, berithren. Diese Verordnung sollte ferner das nationale Vertrags-, Sozial-,
Arbeits- und Steuerrecht unberiihrt lassen.

(24)  Aus dieser Verordnung sollte eindeutig hervorgehen, dass der PEPP- Vertrag allen geltenden Vorschriften ent-
sprechen muss. Dariiber hinaus sollten in PEPP-Vertrigen die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien sowie
die einheitlichen Hauptmerkmale des Produkts festgelegt werden. Ein PEPP-Vertrag sollte auch von einem Vertreter
einer Gruppe von PEPP-Sparern abgeschlossen werden konnen, etwa von einer unabhingigen Sparervereinigung,
die im Namen dieser Gruppe handelt, sofern dies mit dieser Verordnung und dem geltenden nationalen Recht im
Einklang steht und die an diesem Abschluss beteiligten PEPP-Sparer die gleichen Informationen und die gleiche
Beratung erhalten wie PEPP-Sparer, die einen PEPP-Vertrag direkt mit einem PEPP-Anbieter oder tiber einen PEPP-
Vertreiber abschliefen.
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(25)  Die PEPP-Anbieter sollten mit einer einmaligen Produktregistrierung auf der Grundlage einheitlicher Vorschriften
Zugang zum gesamten Unionsmarkt erhalten. Im Hinblick auf den Vertrieb eines Produkts unter der Bezeichnung
,PEPP“ sollten potenzielle PEPP-Vertreiber bei den zustindigen Behorden einen Registrierungsantrag stellen. Diese
Verordnung steht der Registrierung eines bereits bestehenden privaten Altersvorsorgeprodukts, das den in dieser
Verordnung festgelegten Bedingungen entspricht, nicht entgegen. Die zustindigen Behorden sollten eine Entschei-
dung tiber die Registrierung fassen, sofern der PEPP-Anbieter alle erforderlichen Informationen vorlegt und an-
gemessene Vorkehrungen getroffen wurden, um den in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen zu ent-
sprechen. Die zustdndigen Behorden sollten der Européischen Aufsichtsbehorde — der durch die Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates errichteten Europdischen Aufsichtsbehorde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) () — nach der Entscheidung iiber die Regis-
trierung eine entsprechende Mitteilung iibermitteln, damit der PEPP-Anbieter und das PEPP in das offentliche
Zentralregister eingetragen werden konnen. Die Registrierung sollte in der gesamten Union gelten. Spitere An-
derungen der im Zuge des Registrierungsverfahrens vorgelegten Informationen und Dokumente sollten den zu-
standigen Behorden und der EIOPA gegebenenfalls umgehend mitgeteilt werden, damit im Hinblick auf die
Erfullung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Anforderungen eine wirksame Beaufsichtigung erfol-
gen kann.

(26)  Die EIOPA sollte ein offentliches Zentralregister einrichten, in dem Informationen iiber die registrierten PEPPs, die
in der Union bereitgestellt und vertrieben werden koénnen, und iiber die PEPP-Anbieter sowie eine Liste der
Mitgliedstaaten, in denen das PEPP angeboten wird, verzeichnet werden. Vertreiben PEPP-Anbieter im Hoheitsgebiet
eines Mitgliedstaats zwar keine PEPPs, konnen aber fiir diesen Mitgliedstaat ein Unterkonto erdffnen, um die
Mitnahmefahigkeit fiir die PEPP-Kunden zu wahren, sollte dieses Register auch Angaben dariiber enthalten, fiir
welche Mitgliedstaaten der PEPP-Anbieter Unterkonten anbietet.

(27)  Die Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/2341 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (°) sind in den Mitgliedstaaten sehr unterschiedlich strukturiert und reglemen-
tiert. In manchen Mitgliedstaaten diirfen diese Einrichtungen lediglich im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
titig sein, in anderen Mitgliedstaaten hingegen diirfen sie — einschlieflich der zugelassenen Stellen, die fiir das
Betreiben der betreffenden Einrichtungen verantwortlich und in ihrem Namen titig sind, falls die EbAV keine
Rechtspersonlichkeit besitzen — im Bereich der betrieblichen und der privaten Altersvorsorge titig sein. Dem-
entsprechend unterscheiden sich die EbAV in ihren Organisationsstrukturen erheblich und werden auf nationaler
Ebene unterschiedlich beaufsichtigt. Insbesondere werden EbAV, die fur die betriebliche sowie die private Alters-
vorsorge zugelassen sind, umfassender beaufsichtigt als diejenigen, die ausschlieflich im Bereich der betrieblichen
Altersvorsorge tatig sind.

Um die finanzielle Stabilitdt nicht zu gefihrden und um den verschiedenen organisatorischen Strukturen und der
Beaufsichtigung Rechnung zu tragen, sollten ausschlieflich EbAV, die nach dem jeweiligen nationalen Recht auch
eine Zulassung fiir die Bereitstellung privater Altersvorsorgeprodukte haben und entsprechend beaufsichtigt wer-
den, PEPPs anbieten diirfen. Dariiber hinaus sollte zur weiteren Wahrung der Finanzstabilitit fiir alle Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Bereitstellung von PEPPs ein separater Abrechnungs-
verband eingerichtet werden, und die Ubertragung auf andere Altersversorgungsgeschifte der Organisation sollte
dabei in keinem Falle maoglich sein. EbAV, die PEPPs anbieten, sollten ferner stets den einschldgigen Standards
gemdf der Richtlinie (EU) 2016/2341 Rechnung tragen, einschlieflich der von den Mitgliedstaaten, in denen sie
gemif$ dieser Richtlinie eingetragen oder zugelassen sind, im Hinblick auf die Umsetzung dieser Richtlinie ausfiihr-
licher festgelegten Rechtsvorschriften, sowie auch den im Rahmen des Governance-Systems bestehenden Vor-
schriften. Sind in dieser Richtlinie strengere Bestimmungen vorgesehen, so gelten — wie auch bei anderen
PEPP-Anbietern — diese Bestimmungen.

(28)  Der einheitliche PEPP-Produktpass wird sicherstellen, dass ein Binnenmarkt fiir PEPPs entsteht.

(29)  PEPP-Anbieter sollten PEPPs, die sie hergestellt haben, und PEPPs, die sie nicht hergestellt haben, vertreiben diirfen,
sofern dies den sektorspezifischen Rechtsvorschriften entspricht. PEPP-Vertreiber sollten PEPPs vertreiben diirfen,
die sie nicht hergestellt haben. PEPP-Vertreiber sollten nur Produkte vertreiben, fiir die sie iiber angemessene
Kenntnisse und Kompetenzen gemif$ den sektorspezifischen Rechtsvorschriften verfiigen.

(*) Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
péischen Aufsichtsbehorde (Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABIL L 331 vom
15.12.2010, S. 48).

(°) Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14.Dezember 2016 iiber die Tatigkeiten und die
Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (ABL. L 354 vom 23.12.2016, S. 37).
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(30)  Vor Abschluss eines PEPP-Vertrags sollte eine Beratung der potenziellen PEPP-Sparer durch die PEPP-Anbieter oder
-Vertreiber erfolgen, und zwar unter Beriicksichtigung des Ziels einer langfristigen Altersvorsorge, der individuellen
Anforderungen und Bediirfnisse des PEPP-Sparers und der eingeschriankten Kiindigungsmoglichkeiten. Die Beratung
sollte insbesondere darauf abzielen, den PEPP-Sparer iiber die Merkmale der Anlageoptionen, die Hohe des Kapital-
schutzes und die Auszahlungsarten zu informieren.

(31)  PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber konnen im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit
PEPPs im Gebiet eines Aufnahmemitgliedstaats anbieten bzw. vertreiben, nachdem sie fiir diesen Aufnahmemit-
gliedstaat ein Unterkonto er6ffnet haben. Um eine hohe Dienstleistungsqualitit und einen wirksamen Verbraucher-
schutz sicherzustellen, sollten der Herkunfts- und der Aufnahmemitgliedstaat bei der Durchsetzung der in dieser
Verordnung festgelegten Verpflichtungen eng zusammenarbeiten. Uben PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber ihre
Geschaftstatigkeit im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit in verschiedenen Mitgliedstaaten aus, sollten die zustin-
digen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats aufgrund ihrer engeren Verbindungen zu dem PEPP-Anbieter dafiir
verantwortlich sein, die Erfullung der in dieser Verordnung festgelegten Verpflichtungen sicherzustellen. Um sicher-
zustellen, dass die Verantwortlichkeiten zwischen den zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnahme-
mitgliedstaats gerecht verteilt sind, sollten die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten, wenn sie in ihrem Gebiet etwaige Verstofle gegen diese Ver-
pflichtungen feststellen, worauthin die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats zu geeigneten Mafinah-
men verpflichtet sein sollten. Aufferdem sollten die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats befugt sein
einzuschreiten, wenn die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats keine geeigneten Mafnahmen ergreift
oder wenn die ergriffenen Mafinahmen unzureichend sind.

(32) Den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten sollten alle erforderlichen Mittel zur Verfiigung stehen, damit sie die
geordnete Ausiibung der Tatigkeit der PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber in der gesamten Union sowohl im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit als auch im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit gewdhrleisten konnen. Um
die Wirksamkeit der Beaufsichtigung zu gewihrleisten, sollten die Maflnahmen der zustindigen Behorden stets
in angemessenem Verhiltnis zu Art, Umfang und Komplexitdt der inhdrenten Risiken des Geschifts eines solchen
Anbieters oder Vertreibers stehen.

(33)  Die europaweite Dimension des PEPP kann nicht nur auf der Ebene des Anbieters tiber die Moglichkeiten der
grenziiberschreitenden Tatigkeit entwickelt werden, sondern auch auf der Ebene des PEPP-Sparers — durch die
Mitnahmefahigkeit des PEPP und den Wechselservice, womit zur Wahrung der personlichen Altersversorgungs-
anspriiche von Personen beigetragen wird, die ihr Recht auf Freiziigigkeit nach den Artikeln 21 und 45 AEUV
wahrnehmen. Mitnahmefihigkeit bedeutet, dass der PEPP-Sparer seinen Wohnsitz in einen anderen Mitgliedstaat
verlegen kann, ohne den PEPP-Anbieter zu wechseln, wohingegen ein Wechsel des PEPP-Anbieters auch unabhin-
gig von einer Wohnsitzveranderung moglich ist.

(34)  Ein PEPP sollte nationale Unterkonten umfassen, von denen jedes diejenigen Merkmale eines privaten Altersvor-
sorgeprodukts aufweisen sollte, die es ermoglichen, dass die Beitrdge zu dem PEPP und die Auszahlungen in den
Genuss von Anreizen kommen, sofern es in dem Mitgliedstaat, fir den der PEPP-Anbieter ein Unterkonto ein-
richtet, solche gibt. Das Unterkonto sollte verwendet werden, um die wihrend der Ansparphase geleisteten Beitrige
und die wihrend der Leistungsphase geleisteten Auszahlungen nach dem Recht des Mitgliedstaats zu erfassen, fiir
den das Unterkonto eréffnet wurde. Auf der Ebene des PEPP-Sparers sollte ein erstes Unterkonto bei Abschluss
eines PEPP-Vertrags eroffnet werden.

(35)  Um den PEPP-Anbietern eine reibungslose Umstellung zu ermdéglichen, sollte die Verpflichtung zur Bereitstellung
von PEPPs mit Unterkonten fiir mindestens zwei Mitgliedstaaten innerhalb von drei Jahren nach dem Tag des
Geltungsbeginns dieser Verordnung wirksam werden. Der PEPP-Anbieter sollte bei Auflage eines PEPP Informa-
tionen dariiber bereitstellen, welche Unterkonten sofort verfiigbar sind, um eine mogliche Irrefithrung der PEPP-
Sparer zu vermeiden. Verlegt ein PEPP-Sparer seinen Wohnsitz in einen anderen Mitgliedstaat und ist fiir diesen
Mitgliedstaat kein Unterkonto verfugbar, sollte der PEPP-Anbieter dem PEPP-Sparer unverziiglich und kostenfrei
einen Wechsel zu einem anderen PEPP-Anbieter, der fur den betreffenden Mitgliedstaat ein Unterkonto anbietet,
ermoglichen. Der PEPP-Sparer konnte auch weiterhin Beitrdge auf das Unterkonto einzahlen, auf das die Beitrige
vor dem Wohnsitzwechsel eingezahlt wurden.
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(36)  Die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber sollten unter Beriicksichtigung des Ziels des PEPP einer langfristigen Alters-
vorsorge und des damit verbundenen Verwaltungsaufwands klare, leicht verstindliche und addquate Informationen
fir zukiinftige PEPP-Sparer und PEPP-Leistungsempfinger bereitstellen, um diese in ihren Altersvorsorgeentschei-
dungen zu unterstiitzen. Aus demselben Grund sollten PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber auflerdem in den
verschiedenen Phasen eines PEPP — einschlieflich vor dem Vertragsabschluss, bei Vertragsabschluss, in der Anspar-
phase (einschliefSlich vor dem Renteneintritt) und in der Leistungsphase — ein hohes Maf$ an Transparenz gewahr-
leisten. Insbesondere sollten Informationen iiber die erworbenen Altersversorgungsanspriiche, die prognostizierte
Hohe der PEPP-Altersversorgungsleistungen, Risiken und Garantien, die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien sowie
die Kosten bereitgestellt werden. Sofern die prognostizierte Hohe der PEPP-Altersversorgungsleistungen auf 6ko-
nomischen Szenarien beruht, sollten diese Informationen auch ein Szenario fiir den besten Fall und ein Szenario
fur den ungiinstigsten Fall umfassen, bei dem es sich um ein extremes, aber dennoch realistisches Szenario handelt.

(37)  Vor dem Abschluss eines PEPP-Vertrags sollten die potenziellen PEPP-Sparer alle Informationen erhalten, die sie fiir
eine fundierte Entscheidung benétigen. Vor Abschluss des PEPP-Vertrags sollten die Wiinsche und Bediirfnisse in
Bezug auf die Altersversorgung festgelegt werden und es sollte eine entsprechende Beratung erfolgen.

(38)  Um optimale Produkttransparenz zu gewahrleisten, sollten die PEPP-Anbieter fiir die von ihnen hergestellten PEPPs
ein PEPP-Basisinformationsblatt erstellt haben, bevor diese PEPPs an PEPP-Sparer vertrieben werden diirfen. Sie
sollten auch fiir die Richtigkeit des PEPP-Basisinformationsblatts verantwortlich sein. Das PEPP-Basisinformations-
blatt sollte an die Stelle des durch die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments und des
Rates (°) vorgeschriebenen Basisinformationsblatts fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versiche-
rungsanlageprodukte treten, das entsprechend angepasst werden sollte und daher fiir PEPPs nicht bereitgestellt
werden miisste. Fiir das Basis-PEPP ist ein eigenstindiges PEPP-Basisinformationsblatt zu erstellen. Bietet der PEPP-
Anbieter alternative Anlageoptionen an, so sollte auch ein allgemeines Basisinformationsblatt fiir die alternativen
Anlageoptionen bereitgestellt werden, und dieses konnte auch Verweise auf andere Dokumente enthalten. Alter-
nativ dazu sollte fiir jede alternative Anlageoption ein eigenstindiges Basisinformationsblatt bereitgestellt werden,
wenn die erforderlichen Informationen iiber die alternativen Anlageoptionen nicht im Rahmen eines einzigen
eigenstindigen Basisinformationsblatts bereitgestellt werden konnen. Dies sollte jedoch nur dann der Fall sein,
wenn die Bereitstellung eines allgemeinen Basisinformationsblatts fiir die alternativen Anlageoptionen nicht im
Interesse der PEPP-Kunden wire. Wenn die zustindigen Behorden die Ubereinstimmung der PEPP-Basisinformati-
onsbldtter mit dieser Verordnung bewerten, sollten sie daher gegebenenfalls eine optimale Vergleichbarkeit ver-
schiedener Anlageoptionen gewihrleisten und dabei insbesondere den neuesten Erkenntnissen der Verhaltensana-
lyse Rechnung tragen, um jegliche kognitive Verzerrung durch die Darstellung der Informationen zu vermeiden.

(39)  Um eine weitreichende Verbreitung und Verfiigbarkeit der PEPP-Basisinformationsblitter zu gewihrleisten, sollte
diese Verordnung vorschreiben, dass der PEPP-Anbieter die PEPP-Basisinformationsblatter auf seiner Website zu
veroffentlichen hat. Der PEPP-Anbieter sollte das PEPP-Basisinformationsblatt fiir jeden Mitgliedstaat verdffent-
lichen, in dem das PEPP im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit vertrieben wird,
und es sollte spezifische Informationen iiber die Bedingungen fiir die Ansparphase und die Leistungsphase fiir
diesen Mitgliedstaat enthalten.

(40)  Auf nationaler Ebene werden bereits Rechner fiir private Altersvorsorgeprodukte entwickelt. Damit diese Rechner
jedoch fiir die Verbraucher ihren vollen Nutzen entfalten konnen, sollten sie die Kosten und Gebiihren, die von
verschiedenen PEPP-Anbietern berechnet werden, sowie alle weiteren Kosten und Gebiihren, die von Vermittlern
oder anderen Gliedern in der Anlagekette berechnet werden und nicht bereits von den PEPP-Anbietern einbezogen
wurden, erfassen.

(%) Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblatter
fir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABL L 352 vom 9.12.2014, S. 1).
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(41)  Die Einzelheiten der Informationen, die das PEPP-Basisinformationsblatt umfassen muss, und die Darstellung dieser
Informationen sollten durch technische Regulierungsstandards weiter harmonisiert werden, die den vorhandenen
und laufenden Untersuchungen des Verbraucherverhaltens, einschliefSlich der Ergebnisse von Tests, bei denen die
Wirksamkeit verschiedener Arten der Darstellung von Informationen bei Verbrauchern gepriift wird, Rechnung
tragen. Die Kommission sollte ermdichtigt werden, technische Regulierungsstandards zu erlassen. Die Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards sollten von der EIOPA nach Konsultation der anderen Europdischen Aufsichts-
behorden (ESAs) —, die durch die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (7)
errichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Europiische Bankaufsichtsbehorde, EBA) und gegebenenfalls die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (¥) errichtete Europaische Aufsichts-
behorde (Europidische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, ESMA) —, gegebenenfalls der Européischen Zentral-
bank und der zustindigen Behorden sowie auf Grundlage von Verbraucher- und Branchentests gemafl der vor-
liegenden Verordnung — ausgearbeitet werden, wobei die Einzelheiten und Darstellung die Bedingungen fiir eine
Uberpriifung und Uberarbeitung der PEPP-Basisinformationsblitter die Bedingungen zur Erfiillung der Verpflich-
tung zur Bereitstellung von PEPP-Basisinformationsbldttern, die Vorschriften zur Bestimmung der Annahmen tiber
Versorgungsleistungsprognosen die Einzelheiten der Darstellung der relevanten Informationen in der PEPP Leis-
tungsinformation und die Mindestanforderungen an die Risikominderungstechniken. Bei der Entwicklung der
Entwiirfe der technischen Regulierungsstandards sollte die EIOPA die verschiedenen maoglichen Arten von PEPPs,
den langfristigen Charakter von PEPPs, die Versiertheit der PEPP-Sparer und die Merkmale der PEPPs beriick-
sichtigen. Bevor die Entwiirfe der technischen Regulierungsstandards der Kommission vorgelegt werden, sollten
gegebenenfalls unter Verwendung echter Daten Verbrauchertests und Branchentests durchgefithrt werden. Die
Kommission sollte diese technischen Regulierungsstandards durch delegierte Rechtsakte gemdfl Artikel 290
AEUV und gemifs den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen. Auch sollte der Kommis-
sion die Befugnis iibertragen werden, von der EIOPA entwickelte technische Standards fiir die Einzelheiten der
Zusammenarbeit und des Austauschs von Informationen einschlieflich den Voraussetzungen dafiir, dass die
Informationen in einem standardisierten Format, das Vergleiche ermoglicht, dargestellt werden konnen und —
nach Konsultation der anderen ESAs und der zustindigen Behorden sowie nach Verbraucher- und Branchentests —
Standards fiir das Format aufsichtlicher Meldungen durch Durchfiihrungsrechtsakte gemafl Artikel 291 AEUV und
gemdfd Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen.

(42)  Das PEPP-Basisinformationsblatt sollte von den Werbematerialien klar zu unterscheiden und getrennt sein.

(43)  Die PEPP-Anbieter sollten den PEPP-Sparern eine PEPP-Leistungsinformation ausstellen, der ihre wichtigsten per-
sonlichen Daten und allgemeine Daten tiber das PEPP enthilt und aktuelle Informationen dartiber gewahrleistet.
Diese PEPP-Leistungsinformation sollte klar und umfassend sein und die einschldgigen und geeigneten Informa-
tionen umfassen, damit das Verstindnis der im Zeitverlauf und wber alle Altersvorsorgeprodukte hinweg erwor-
benen Rentenanwartschaften erleichtert und die berufliche Mobilitit gefordert wird. Die PEPP-Leistungsinformation
sollte auch die wesentlichen Informationen iiber die Anlagestrategie in Bezug auf ESG-Kriterien enthalten, und in
ihr sollte ausgewiesen werden, wo und wie PEPP-Sparer zusitzliche Informationen tiber die Beriicksichtigung dieser
Faktoren erhalten konnen. Die PEPP-Leistungsinformation sollte den PEPP-Sparern jahrlich tibermittelt werden.

(44)  Die PEPP-Anbieter sollten die PEPP-Sparer zwei Monate vor den Daten, an dem die PEPP-Sparer die Moglichkeit
haben, ihre Auszahlungsoptionen zu dndern, iiber den bevorstehenden Beginn der Leistungsphase, die moglichen
Auszahlungsarten und die Moglichkeit, die Auszahlungsart zu dndern, unterrichten. Wurde mehr als ein Unter-
konto eroffnet, sollten PEPP-Sparer iiber den mdglichen Beginn der Leistungsphase der einzelnen Unterkonten
unterrichtet werden.

(45)  Wahrend der Leistungsphase sollten die PEPP-Leistungsempfinger weiterhin Informationen tiber ihre PEPP-Leis-
tungen und die entsprechenden Auszahlungsoptionen erhalten. Besonders wichtig ist dies, wenn die PEPP-Leis-
tungsempfinger wihrend der Leistungsphase ein erhebliches Anlagerisiko tragen.

() Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
péischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr.716/2009/EG und zur Auf-
hebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

(%) Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
péischen Aufsichtsbehérde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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(46)  Um die Rechte der PEPP-Sparer und der PEPP-Leistungsempfinger angemessen zu schiitzen, sollten die PEPP-
Anbieter eine Portfoliostruktur wahlen konnen, die der genauen Art und Dauer ihrer Verbindlichkeiten entspricht,
darunter auch jenen mit langfristigem Planungshorizont. Daher sind eine effiziente Beaufsichtigung und ein Ansatz
fur die Anlagevorschriften erforderlich, der den PEPP-Anbietern geniigend Flexibilitat lasst, um sich fiir die sicherste
und effizienteste Anlagepolitik entscheiden zu kénnen, und sie zugleich verpflichtet, nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht und insgesamt im bestmoglichen, langfristigen Interesse des PEPP-Sparers zu handeln.
Die Einhaltung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht erfordert demnach eine auf die Kundenstruktur
des PEPP-Anbieters abgestimmte Anlagepolitik.

(47)  Indem der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht zum grundlegenden Prinzip fiir Kapitalanlagen erhoben und
PEPP-Anbietern die grenziiberschreitende Tatigkeit ermdglicht wird, wird die Umschichtung von Ersparnissen in die
private Altersvorsorge gefordert und so ein Beitrag zum wirtschaftlichen und sozialen Fortschritt geleistet. Im
Rahmen des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht sollte auch explizit beriicksichtigt werden, welche Rolle
ESG-Kriterien im Rahmen des Anlageprozesses spielen.

(48) Diese Verordnung sollte angemessene Anlagefreiheit fir die PEPP-Anbieter sicherstellen. Als sehr langfristige
Anleger mit geringen Liquidititsrisiken sind die PEPP-Anbieter in der Lage, einen Beitrag zur Entwicklung der
Kapitalmarktunion zu leisten, indem sie innerhalb bestimmter durch den Grundsatz der unternehmerischen Vor-
sicht gesetzter Grenzen in nicht liquide Vermogenswerte wie Aktien sowie in andere Instrumente mit langfristigem
wirtschaftlichem Profil, die nicht an geregelten Mirkten oder im Rahmen multilateraler (MTF) oder organisierter
(OTF) Handelssysteme gehandelt werden, investieren. Sie konnen auch die Vorteile der internationalen Diversifi-
zierung nutzen. Anlagen in Aktien, die auf andere Wihrungen lauten als die Verbindlichkeiten, und in andere
Instrumente mit langfristigem wirtschaftlichem Profil, die nicht an geregelten Mérkten oder im Rahmen von MTF
oder OTF gehandelt werden, sollten deshalb — im Einklang mit dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht,
damit die Interessen der PEPP-Sparer und der PEPP-Leistungsempfanger geschiitzt werden — nicht eingeschrankt
werden, es sei denn aus aufsichtsrechtlichen Griinden.

(49)  Im Kontext der Vertiefung der Kapitalmarktunion wird unter Instrumenten mit langfristigem wirtschaftlichem Profil
vielerlei verstanden. Es handelt sich bei diesen Instrumenten um nicht tibertragbare Wertpapiere, die somit auch
keinen Zugang zur Liquiditit von Sekunddrmarkten haben. Sie erfordern haufig die Bindung fiir eine feste Laufzeit,
was ihre Marktfahigkeit einschranke; auch Beteiligungen an sowie Schuldtitel von nicht borsennotierten Unterneh-
men und Darlehen an nicht borsennotierte Unternehmen sollten ihnen zugerechnet werden. Zu den nicht bor-
sennotierten Unternehmen zdhlen auch Infrastrukturprojekte, nicht borsennotierte wachstumsorientierte Firmen,
Immobilienwerte oder andere Vermogenswerte, die fiir langfristige Anlagen geeignet sein konnten. CO,-arme und
klimavertragliche Infrastrukturprojekte sind haufig nicht borsennotiert und benétigen langfristiges Fremdkapital fiir
die Projektfinanzierung. Angesichts der Langfristigkeit ihrer Verbindlichkeiten werden die PEPP-Anbieter ermutigt,
einen ausreichenden Teil ihrer Vermogenswerte fur nachhaltige Investitionen in die Realwirtschaft mit langfristigem
wirtschaftlichem Nutzen bereitzustellen, insbesondere fiir Infrastrukturprojekte und -unternehmen.

(50)  ESG-Kriterien sind fiir die Anlagepolitik und die Risikomanagementsysteme der PEPP-Anbieter von grofer Bedeu-
tung. Die PEPP-Anbieter sollten dazu angehalten werden, diese Faktoren bei Anlageentscheidungen und in ihrem
Risikomanagementsystem zu beriicksichtigen, um die Entstehung ,verlorener Vermogenswerte“ (stranded assets) zu
vermeiden. Die Informationen iiber ESG-Kriterien sollten der EIOPA, den zustindigen Behorden und den PEPP-
Sparern zur Verfiigung gestellt werden.

(51)  Ein Ziel der Regulierung von PEPPs besteht darin, ein sicheres, kostengiinstiges langfristiges Altersvorsorgeprodukt
zu schaffen. Bei Anlagen in private Altersvorsorgeprodukte handelt es sich um langfristige Investitionen, weswegen
besonders auf die langfristigen Auswirkungen der Portfoliostruktur geachtet werden sollte. Dabei sollten insbeson-
dere ESG-Kriterien berticksichtigt werden. PEPP-Ersparnisse sollten unter Beriicksichtigung von ESG-Kriterien, wie
sie in den Klima- und Nachhaltigkeitszielen der Union gemif dem Pariser Klimaschutziibereinkommen (Uber-
einkommen von Paris), in den Zielen der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung und in den Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte niedergelegt sind, angelegt werden.
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(52)  Zum Zwecke der Sicherstellung, dass die Verpflichtung zu einer mit dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht in Einklang stehenden Anlagepolitik eingehalten wird, sollte es PEPP-Anbietern untersagt sein, in den
einschldgigen Schlussfolgerungen des Rates zur EU-Liste nicht kooperativer Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke
genannten nicht kooperativen Landern und in gemdf der auf der Grundlage von Artikel 9 der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates (°) angenommenen einschligigen delegierten Verordnung
der Kommission genannten Landern mit hohem Risiko, die strategische Mangel aufweisen, zu investieren.

(53) Da das PEPP der langfristigen Altersversorgung dient, sollten fir die den PEPP-Sparern offenstehenden Anlage-
optionen ein Rahmen abgesteckt werden, der die Elemente regelt, anhand deren die Anleger eine Anlageentschei-
dung treffen kénnen, einschlieflich der Anzahl der Anlageoptionen, zwischen denen sie wihlen konnen. Nach der
Erstentscheidung fur eine Option bei Abschluss eines PEPP sollte der PEPP-Sparer die Moglichkeit haben, sich nach
einem Mindestzeitraum von fiinf Jahren nach dem Abschluss eines PEPP bzw., wenn bereits eine Anderung erfolgt
ist, nach einem Mindestzeitraum von fiinf Jahren nach der letzten Anderung umzuentscheiden, sodass die Anbieter
ausreichende Stabilitit fiir ihre langfristige Anlagestrategie erhalten, wahrend gleichzeitig der Anlegerschutz gewihr-
leistet ist. Die PEPP-Anbieter sollten den PEPP-Sparer allerdings gestatten diirfen, die gewdhlte Anlageoption
hiufiger zu wechseln.

(54)  Das Basis-PEPP sollte ein sicheres Produkt sein, und es sollte die Standard-Anlageoption darstellen. Es konnte
entweder in einer Risikominderungstechnik bestehen, die dem Ziel entspricht, es dem PEPP-Sparer zu ermdglichen,
das Kapital zuriickzuerlangen, oder in einer Garantie auf das angelegte Kapital. Eine Risikominderungstechnik, die
mit dem Ziel im Einklang steht, es dem PEPP-Sparer zu ermoglichen, das Kapital zuriickzuerlangen, konnte eine
konservative Anlagestrategie oder eine Lebenszyklusstrategie mit einem mit der Zeit progressiv sinkenden Gesamt-
risiko sein. Die Garantien im Rahmen der Standard-Anlageoption sollten mindestens die im Zuge der Ansparphase
geleisteten Beitrdge nach Abzug aller Gebiihren und Entgelte abdecken. Die Garantien konnten auch die Gebiihren
und Entgelte abdecken und einen vollstindigen oder teilweisen Inflationsausgleich umfassen. Das angelegte Kapital
sollte zu Beginn der Leistungsphase und wihrend einer etwaigen Leistungsphase durch eine Garantie gedeckt sein.

(55)  Um den PEPP-Sparern Kosteneffizienz und eine ausreichende Leistung zu gewihrleisten, sollten die Kosten und
Gebiihren fiir das Basis-PEPP auf einen festen Prozentsatz des angesparten Kapitals begrenzt werden. Diese Ober-
grenze sollte zwar auf 1% des angesparten Kapitals festgesetzt werden, es wire jedoch angebracht, genauer
festzulegen, welche Arten von Kosten und Gebithren im Rahmen der technischen Regulierungsstandards zu
beriicksichtigen sind, um gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen den verschiedenen PEPP-Anbietern und
den verschiedenen Arten von PEPPs mit ihren besonderen Strukturen in Bezug auf Kosten und Gebiihren zu
gewihrleisten. Die Kommission sollte ermachtigt werden solche technischen Regulierungsstandards zu erlassen, die
von der EIOPA entwickelt werden sollten. Bei der Ausarbeitung des Entwurfs technischer Regulierungsstandards
sollte die EIOPA insbesondere den langfristigen Charakter des PEPP, die verschiedenen Arten von PEPPs und die
mit ihren spezifischen Merkmalen verbundenen kostenrelevanten Faktoren beriicksichtigen, um eine gerechte und
gleiche Behandlung der verschiedenen PEPP-Anbieter und ihrer Produkte zu gewihrleisten und gleichzeitig den
Charakter des Basis-PEPP als einfaches, kosteneffizientes und transparentes Produkt mit einer ausreichenden lang-
fristigen realen Anlagerendite zu beriicksichtigen. Dariiber hinaus sollten im Hinblick auf die Wahrung des Ziels
der langfristigen Altersvorsorge des Produkts die Auszahlungsarten, insbesondere in Bezug auf lebenslange Renten,
sorgfiltig gepriift werden. Um sicherzustellen, dass PEPP-Anbieter, die eine Kapitalgarantie anbieten, im Vergleich
zu anderen Anbietern von gleichen Wettbewerbsbedingungen profitieren, sollte die EIOPA in diesem Rahmen die
Struktur der Kosten und Gebithren angemessen beriicksichtigen. Dariiber hinaus sollten die Prozentwerte fiir
Kosten und Gebithren regelmifSig tiberarbeitet werden, um sicherzustellen, dass sie unter Beriicksichtigung der
Anderungen der Hohe der Kosten weiterhin angemessen sind. Die Kommission sollte solche technischen Regulie-
rungsstandards durch delegierte Rechtsakte gemafd Artikel 290 AEUV und gemifS Artikel 10 bis 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen.

Um eine fortdauernde Kosteneffizienz zu gewihrleisten und die PEPP-Kunden vor tibermifSig belastenden Kosten-
strukturen zu schiitzen, sollte der Kommission die Befugnis tibertragen werden, gemaf8 Artikel 290 AEUV dele-
gierte Rechtsakte zur Anderung des Prozentwertes zu erlassen, wobei sie die Uberpriifungen, insbesondere die
tatsichliche Hohe und die Verianderungen der tatsichlichen Hohe der Kosten und Gebithren sowie die Auswir-
kungen der Kostenobergrenze auf die Verfugbarkeit von PEPPs und einen angemessenen Marktzugang verschiede-
ner PEPP-Anbieter, die verschiedene Arten von PEPPs anbieten, beriicksichtigen sollte.

(56)  Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse sollten die zustindigen Behorden als oberste Ziele den Schutz der Rechte der
PEPP-Sparer und PEPP-Leistungsempfinger sowie die Stabilitit und Soliditit der PEPP-Anbieter im Blick haben.

(°) Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20.Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufthebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABL L 141 vom 5.6.2015, S. 73).
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(57) Handelt es sich bei dem PEPP-Anbieter um eine EbAV oder einen Verwalter alternativer Investmentfonds mit Sitz
in der Europiischen Union (EU-AIFM), so sollte dieser fur die Verwahrung der Vermogenswerte, die der Bereit-
stellung von PEPPs entsprechen, eine oder mehrere Verwahrstellen bestellen. In Bezug auf die als Verwahrstelle
agierende Stelle und ihre Aufgaben sind zusitzliche Schutzvorkehrungen notwendig, da die Bestimmungen in
Bezug auf die Verwahrstelle gemdfS der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (1)
auf Fonds abzielen, die ausschlieflich an professionelle Anleger vertrieben werden, mit Ausnahme Européischer
langfristiger Investmentfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2015/760 des Europdischen Parlaments und des
Rates ('), die an Privatanleger vertrieben werden, und das geltende sektorspezifische Recht fiir EbaV die Bestellung
einer Verwahrstelle nicht in allen Fillen erfordern. Um ein Hochstmafl an Anlegerschutz in Bezug auf die Ver-
wahrung von Vermdgenswerten zu gewdhrleisten, die der Bereitstellung von PEPPs entsprechen, verpflichtet diese
Verordnung die EbAV und EU-AIFM, die PEPPs anbieten, sich an die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates (2) in Bezug auf die Bestellung der Verwahrstelle, die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben und ihre Aufsichtspflichten zu halten.

(58)  Transparente und gerechte Kosten und Gebiihren sind unerldsslich, um das Vertrauen der PEPP-Sparer zu gewinnen
und ihnen fundierte Entscheidungen zu ermdglichen. Dementsprechend sollte eine intransparente Preisgestaltung
untersagt werden.

(590 Um die in dieser Verordnung ausgefithrten Ziele zu verwirklichen, sollte der Kommission die Befugnis iibertragen
werden, gemaf$ Artikel 290 AEUV delegierte Rechtsakte zu erlassen, mit denen die Bedingungen fiir die Ausiibung
der Interventionsbefugnisse der EIOPA und der zustindigen Behorden und die Kriterien und Faktoren, anhand
deren die EIOPA feststellen kann, ob erhebliche Bedenken hinsichtlich des Schutzes von PEPP-Sparern bestehen,
festgelegt werden. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit
angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstindigen, durchfiihrt, die mit den Grundsitzen in
Einklang stehen, die in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 tiber bessere Rechtsetzung
niedergelegt wurden ('%). Um insbesondere fiir eine gleichberechtigte Beteiligung an der Vorbereitung delegierter
Rechtsakte zu sorgen, erhalten das Europiische Parlament und der Rat alle Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstandigen der Mitgliedstaaten, und ihre Sachverstindigen haben systematisch Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstandigengruppen der Kommission, die mit der Vorbereitung der delegierten Rechtsakte befasst sind.

(60)  Unbeschadet des Rechts der PEPP-Kunden, die Gerichte anzurufen, sollten leicht zugidngliche, addquate, unabhin-
gige, unparteiische, transparente und wirksame Verfahren zur alternativen Streitbeilegung (ADR) zwischen den
PEPP-Anbietern oder PEPP-Vertreibern und den PEPP-Kunden eingerichtet werden, mit dem Streitigkeiten im
Zusammenhang mit den aus dieser Verordnung erwachsenden Rechten und Pflichten beigelegt werden konnen.

(61)  Zur Einrichtung eines effizienten und wirksamen Streitbeilegungsverfahrens sollten die PEPP-Anbieter und PEPP-
Vertreiber ein wirksames Beschwerdeverfahren einfithren, das von ihren Kunden befolgt werden kann, bevor auf
ein Verfahren zur alternativen Streitbeilegung zuriickgegriffen oder der Streitfall an ein Gericht verwiesen wird. In
dem Beschwerdeverfahren sollten kurze und klar definierte Zeitrahmen vorgegeben sein, innerhalb deren der PEPP-
Anbieter oder PEPP-Vertreiber auf eine Beschwerde antworten sollte. Die Stellen fir alternative Streitbeilegung
sollten tiber ausreichende Kapazititen fiir eine angemessene und effiziente grenziiberschreitende Zusammenarbeit
in Streitfillen iber aus dieser Verordnung erwachsende Rechte und Pflichten verfugen.

(19 Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr.1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

(") Verordnung (EU) 2015760 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 iiber europaische langfristige Invest-
mentfonds (ABL L 123 vom 19.5.2015, S. 98).

(*?) Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom
17.11.2009, S. 32).

(%) ABLL 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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(62) Um bessere Konditionen fiir ihre Anlagen zu erlangen, wodurch auch der Wettbewerb zwischen den PEPP-
Anbietern gefordert wird, sollten die PEPP-Sparer das Recht haben, in der Ansparphase in einem klaren, schnellen
und sicheren Verfahren zu einem anderen PEPP-Anbieter im selben oder in einem anderen Mitgliedstaat zu
wechseln. Die PEPP-Anbieter sollten wahrend der Leistungsphase jedoch nicht verpflichtet sein, fir PEPPs einen
Wechselservice anzubieten, wenn die Sparer Auszahlungen in Form einer lebenslangen Rente erhalten. Beim
Wechsel sollten die iibertragenden PEPP-Anbieter die entsprechenden Betrige oder gegebenenfalls Sacheinlagen
vom PEPP-Konto iibertragen und das Konto schlieBen. PEPP-Sparer sollten mit den empfangenden PEPP-Anbietern
einen Vertrag iiber die Eroffnung eines neuen PEPP-Kontos abschliefen. Das neue PEPP-Konto sollte die gleiche
Unterkontenstruktur haben wie das bisherige PEPP-Konto.

(63) Im Zuge des Wechselservices konnen PEPP-Sparer Sacheinlagen nur dann iibertragen, wenn der Wechsel zwischen
PEPP-Anbietern erfolgt, die im Portfoliomanagement fur PEPP-Sparer titig sind, also etwa zwischen Wertpapier-
firmen oder anderen zugelassenen Anbietern mit einer zusdtzlichen Lizenz. In diesem Fall ist eine schriftliche
Zustimmung des empfangenden Anbieters erforderlich. Im Falle der Verwaltung gemeinsamer Anlagen ist die
Ubertragung von Sacheinlagen nicht méglich, da in Bezug auf die einzelnen PEPP-Sparer keine Trennung der
Vermogenswerte erfolgt.

(64) Das Verfahren fiir einen Anbieterwechsel sollte fiir den PEPP-Sparer unkompliziert sein. Deshalb sollte der PEPP-
Anbieter, zu dem der PEPP-Sparer wechselt, dafiir verantwortlich sein, den Anbieterwechsel fiir den PEPP-Sparer auf
dessen Antrag hin einzuleiten und abzuwickeln. Die PEPP-Anbieter sollten bei der Einrichtung des Wechselservice
die Moglichkeit haben, auf freiwilliger Basis zusatzliche Hilfsmittel, etwa technische Losungen, einzusetzen. Da es
sich bei dem PEPP um ein europaweites Produkt handelt, sollten PEPP-Sparer die Moglichkeit haben, den Anbieter
unverziiglich und unentgeltlich zu wechseln, wenn in dem Mitgliedstaat, in den sie umziehen, kein Unterkonto
verfiigbar ist.

(65)  Vor der Einwilligung in den Anbieterwechsel sollte der PEPP-Sparer iiber samtliche Verfahrensschritte und Kosten
informiert werden, die erforderlich sind, um den Wechsel zu vollziehen, damit der PEPP-Sparer eine wohlinfor-
mierte Entscheidung iiber den Wechselservice treffen kann.

(66)  Damit der Wechsel gelingt, ist die Kooperation des tibertragenden PEPP-Anbieters erforderlich. Der empfangende
PEPP-Anbieter sollte vom iibertragenden PEPP-Anbieter alle Informationen erhalten, die notwendig sind, um die
Zahlungen auf das andere PEPP-Konto zu tibertragen. Jedoch sollten sich diese Informationen auf den fur den
Anbieterwechsel erforderlichen Umfang beschrinken.

(67) Dem PEPP-Sparer sollte durch Fehler, die einem der beiden an dem Anbieterwechsel beteiligten PEPP-Anbieter
unterlaufen, kein finanzieller Schaden, einschlieflich Entgelten und Zinsen, entstehen. Insbesondere sollten dem
PEPP-Sparer keine finanziellen Verluste entstehen, die mit der Zahlung zusitzlicher Entgelte, Zinsen oder anderer
Kosten sowie mit Geldstrafen, Sanktionen oder anderen Arten finanzieller Nachteile aufgrund von Verzdgerungen
bei der Ausfithrung des Anbieterwechsels zusammenhingen. Da zu Beginn der Leistungsphase und gegebenenfalls
wahrend der Leistungsphase ein Kapitalschutz gewiahrleistet sein sollte, sollte der iibertragende PEPP-Anbieter nicht
verpflichtet sein, den Kapitalschutz oder die Kapitalgarantie zum Zeitpunkt des Ubergangs sicherzustellen. Der
PEPP-Anbieter konnte auch beschliefen, den Kapitalschutz zu gewéhrleisten oder die Kapitalgarantie zum Zeit-
punkt des Wechsels zu ibernehmen.

(68)  Die PEPP-Sparer sollten in der Lage sein, vor dem Wechsel eine wohlinformierte Entscheidung zu treffen. Der
empfangende PEPP-Anbicter sollte alle Vertriebs- und Informationspflichten einhalten, einschlieflich der Bereit-
stellung eines PEPP-Basisinformationsblatts sowie von Beratung und angemessenen Informationen iiber die mit
dem Wechsel verbundenen Kosten und die moglichen negativen Auswirkungen auf den Kapitalschutz bei der
Ubertragung eines PEPP mit einer Garantie. Die vom iibertragenden PEPP-Anbieter geltend gemachten Wechsel-
kosten sollten auf einen Betrag begrenzt werden, der kein Mobilitatshindernis darstellt, und in jedem Fall sollten sie
auf 0,5 % der entsprechenden Betrige oder des Geldwertes der zu iibertragenden Sacheinlagen begrenzt sein.
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(69)  Die PEPP-Sparer sollten sich beim Abschluss eines PEPP und bei der Eroffnung eines neuen Unterkontos mit Blick
auf die Leistungsphase fiir eine Auszahlungsoption (regelmifSige Rentenzahlungen, einmalige Kapitalausschiittung
oder Sonstiges) entscheiden konnen, aber anschliefend die Moglichkeit haben, sich ein Jahr vor dem Beginn der
Leistungsphase, bei Beginn der Leistungsphase und bei einem Wechsel umzuentscheiden, damit sie — wenn sie
sich dem Ruhestand nihern — die Auszahlungsoption wahlen konnen, die ihren Bediirfnissen am besten ent-
spricht. Bietet der PEPP-Anbieter nicht nur eine Auszahlungsart an, sollte der PEPP-Sparer fiir die einzelnen
Unterkonten seines PEPP-Kontos verschiedene Auszahlungsarten wihlen konnen.

(70)  Die PEPP-Anbieter sollten die Moglichkeit haben, PEPP-Sparern ein breites Spektrum an Auszahlungsarten an-
zubieten. Mit diesem Ansatz wiirde das Ziel verwirklicht, durch mehr Flexibilitit und Auswahl fiir die PEPP-Sparer
die Verbreitung von PEPPs zu fordern. Er wiirde den Anbietern eine moglichst kosteneffiziente Gestaltung ihrer
PEPPs ermoglichen. Er steht mit anderen Politikfeldern der Union in Einklang und ist politisch realisierbar, da er
den Mitgliedstaaten geniigend Flexibilitét lasst, selbst zu entscheiden, welche Auszahlungsarten sie fordern wollen.
In Anbetracht des Ziels der langfristigen Altersvorsorge des Produkts sollte es den Mitgliedstaaten maoglich sein,
Mafinahmen zur Bevorzugung bestimmter Auszahlungsarten anzunehmen, etwa Hochstbetrige fiir einmalige
Kapitalausschiittungen, um lebenslange Renten und Entnahmen weiter zu fordern.

(71)  Da das PEPP ein europaweites Produkt ist, ergibt sich die Notwendigkeit, fiir einen einheitlich hohen Schutz der
PEPP-Sparer auf dem gesamten Binnenmarkt zu sorgen. Dies erfordert geeignete Instrumente, damit VerstofSe
wirksam bekdmpft und Nachteile fur die Verbraucher verhindert werden konnen. Daher sollten die Befugnisse
der EIOPA und der zustindigen Behorden durch einen gesonderten Mechanismus erginzt werden, der das Inver-
kehrbringen, den Vertrieb und den Verkauf von PEPPs verbietet oder einschrinkt, die Anlass zu ernsthaften
Bedenken hinsichtlich des Schutzes der PEPP-Sparer geben, einschlieflich einer angemessenen Beriicksichtigung
des Ziels einer langfristigen Altersvorsorge des Produkts, des ordnungsgemiflen Funktionierens und der Integritit
der Finanzmirkte und der Stabilitdt des gesamten oder eines Teils des Finanzsystems, was mit geeigneten Koor-
dinierungs- und Notfallbefugnissen fiir die EIOPA einhergehen sollte.

Die Befugnisse der EIOPA sollten auf Artikel 9 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 beruhen, damit dafir
gesorgt ist, dass solche Interventionsmechanismen bei erheblichen Bedenken hinsichtlich des Schutzes der PEPP-
Sparer angewendet werden konnen, einschlieSlich mit Blick auf das besondere Ziel einer langfristigen Altersvor-
sorge des PEPP. Wenn die Bedingungen erfiillt sind, sollten die zustindigen Behorden vorsorglich ein Verbot oder
eine Einschrinkung verhidngen koénnen, bevor ein PEPP in Verkehr gebracht, vertrieben oder an PEPP-Sparer
verkauft wird. Diese Befugnisse entbinden den PEPP-Anbieter nicht von seiner Verantwortung, alle einschligigen
Anforderungen dieser Verordnung zu erfiillen.

(72)  Bei den Kosten und Gebiihren von Anlagen in PEPPs sollte volle Transparenz garantiert sein. Fiir die Anbieter
wiirden gleiche Wettbewerbsbedingungen geschaffen, wihrend der Verbraucherschutz gewihrleistet wire. Es wiren
vergleichbare Informationen fiir die verschiedenen Produkte verfiigbar, was Anreize fiir eine wettbewerbsorientierte
Preisgestaltung schafft.

(73)  Auch wenn die laufende Beaufsichtigung der PEPP-Anbieter durch die jeweils zustindigen Behorden erfolgen soll,
sollte die EIOPA die Aufsicht in Bezug auf PEPPs doch koordinieren, um die kohirente Anwendung einer ein-
heitlichen Aufsichtsmethodik sicherzustellen und so zum Ziel einer europaweiten, langfristigen Altersvorsorge
durch PEPPs beizutragen.

(74)  Um die Verbraucherrechte zu stirken und den Zugang zu einem Beschwerdeverfahren zu erleichtern, sollten die
PEPP-Sparer einzeln oder gemeinsam in der Lage sein, Beschwerden an die zustindigen Behorden ihres Wohn-
sitzmitgliedstaats zu richten, und zwar unabhingig vom Ort des Verstofes.

(75)  Die EIOPA sollte mit den zustindigen Behorden zusammenarbeiten und deren Zusammenarbeit sowie Kohdrenz
fordern. Im Hinblick darauf sollte die EIOPA bei der Befugnis der zustindigen Behorden zur Anwendung von
Aufsichtsmaffnahmen eine Rolle spielen, indem sie Daten iiber Zuwiderhandlungen im Zusammenhang mit PEPPs
bereitstellt. Auferdem sollte die EIOPA in grenziibergreifenden Fillen, in denen sich die zustindigen Behorden
uneins sind, verbindlich schlichten.

(76)  Damit sichergestellt ist, dass PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber diese Verordnung einhalten und unionsweit einer
dhnlichen Behandlung unterliegen, sollten wirksame, verhiltnismaflige und abschreckende verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere Maffnahmen vorgesehen werden.

(77)  Im Einklang mit der Mitteilung der Kommission vom 8. Dezember 2010 mit dem Titel ,Starkung der Sanktions-
regelungen im Finanzdienstleistungssektor und um zu gewiahrleisten, dass die Anforderungen dieser Verordnung
erfiillt werden, ist es wichtig, dass die Mitgliedstaaten die notwendigen Schritte unternehmen, damit bei Verstoen
gegen diese Verordnung angemessene verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere Mafinahmen verhingt werden.
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(78)  Obwohl Mitgliedstaaten fur dieselben Zuwiderhandlungen sowohl verwaltungsrechtliche als auch strafrechtliche
Sanktionen vorsehen konnen, sollten sie nicht verpflichtet sein, Vorschriften fur verwaltungsrechtliche Sanktionen
bei Zuwiderhandlungen gegen diese Verordnung festzulegen, die dem nationalen Strafrecht unterliegen. Die Auf-
rechterhaltung strafrechtlicher anstelle von verwaltungsrechtlicher Sanktionen fur Zuwiderhandlungen gegen diese
Verordnung sollte jedoch nicht die Moglichkeit der zustindigen Behorden einschrinken oder in anderer Weise
beeintrachtigen, sich fir die Zwecke dieser Verordnung rechtzeitig mit den zustindigen Behorden in anderen
Mitgliedstaaten ins Benehmen zu setzen, um mit ihnen zusammenzuarbeiten, Zugang zu ihren Informationen
zu erhalten und mit ihnen Informationen auszutauschen, und zwar auch dann, wenn die zustindigen Justizbe-
horden bereits mit der strafrechtlichen Verfolgung der betreffenden Zuwiderhandlungen befasst wurden.

(79)  Die zustindigen Behorden sollten befugt sein, Geldbuflen zu verhdngen, die so hoch sind, dass sie die tatsichlichen
oder potenziellen Gewinne aufwiegen und selbst auf grofere Finanzunternehmen und deren Geschiftsleitung
abschreckend wirken.

(80) Um eine unionsweit tibereinstimmende Anwendung der Sanktionen sicherzustellen, sollten die zustindigen Be-
horden bei der Festlegung der Art der verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder sonstigen Mafnahmen sowie der
Hohe der Geldbufen allen mafgeblichen Umstinden Rechnung tragen.

(81)  Um sicherzustellen, dass von zustidndigen Behorden getroffene Entscheidungen iiber Verstofe und Sanktionen eine
abschreckende Wirkung auf breite Kreise haben, und um die Verbraucher besser zu schiitzen, indem sie vor PEPPs,
die unter Zuwiderhandlung gegen diese Verordnung vertrieben werden, gewarnt werden, sollten diese Entschei-
dungen offentlich bekannt gemacht werden, es sei denn, eine solche Offenlegung stellt eine Gefahr fiir die Stabilitdt
der Finanzmirkte oder fiir eine laufende Untersuchung dar.

(82) Um potenzielle Verstoffe aufdecken zu konnen, sollten die zustindigen Behorden iiber die notigen Ermittlungs-
befugnisse verfiigen und wirksame Verfahren einrichten, die die Meldung potenzieller oder tatsichlicher Verstofle
ermoglichen.

(83) Diese Verordnung sollte alle nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten beziiglich Straftaten unberiihrt
lassen.

(84) Jede Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen der vorliegenden Verordnung, wie der Austausch oder die
Ubermittlung personenbezogener Daten durch die zustindigen Behdrden oder die Verarbeitung personenbezogener
Daten durch PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber, sollte im Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdischen Parlaments und des Rates ('#) und der Richtlinie 2002/58/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates (1%) erfolgen. Der Austausch oder die Ubermittlung von Informationen durch die Europiischen Aufsichts-
behorden sollte im Einklang mit der Verordnung (EU) 2018/1725 des Europiischen Parlaments und des Rates
erfolgen (19).

(85)  Aufgrund der Sensibilitit personenbezogener finanzieller Angaben ist strenger Datenschutz von dufierster Wichtig-
keit. Daher wird empfohlen, dass die Datenschutzbehorden unmittelbar in die Umsetzung und Uberwachung dieser
Verordnung einbezogen werden.

(86)  Das in dieser Verordnung festgelegte Registrierungs- und Notifizierungsverfahren sollte kein zusitzliches nationales
Verfahren ersetzen, damit die Moglichkeit besteht, die auf nationaler Ebene festgelegten Vorteile und Anreize zu
nutzen.

(87)  Diese Verordnung soll einer Evaluierung unterzogen werden, bei der unter anderem Marktentwicklungen, wie die
Entstehung neuer Arten von PEPPs, sowie die Entwicklungen in anderen Bereichen des Unionsrechts und die
Erfahrungen der Mitgliedstaaten bewertet werden. Bei dieser Evaluierung sollten die verschiedenen Ziele und
Zwecke der Schaffung eines gut funktionierenden PEPP-Marktes beriicksichtigt werden, und insbesondere sollte
evaluiert werden, ob diese Verordnung dazu gefithrt hat, dass mehr Unionsbiirger Riicklagen fiir eine tragfdhige,
angemessene Rente bilden. Die Bedeutung europdischer Mindeststandards fiir die Beaufsichtigung von PEPP-An-
bietern erfordert auch die Bewertung der PEPP-Anbieter im Hinblick auf die Einhaltung dieser Verordnung und des
geltenden sektorspezifischen Rechts.

(% Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Authebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABL. L 119 vom 4.5.2016, S. 1).

(**) Richtlinie 2002/58/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 12. Juli 2002 iiber die Verarbeitung personenbezogener
Daten und den Schutz der Privatsphire in der elektronischen Kommunikation (Datenschutzrichtlinie fiir elektronische Kommuni-
kation) (ABL L 201 vom 31.7.2002, S. 37).

(*%) Verordnung (EU) 2018/1725 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. Oktober 2018 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr.45/2001 und des Beschlusses Nr.1247/2002/EG (ABL L 295 vom
21.11.2018, S. 39).
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(88)  Angesichts der moglichen Langzeitauswirkungen dieser Verordnung ist es unverzichtbar, Entwicklungen in der
Anfangsphase ihrer Anwendung genau zu tiberwachen. Bei der Evaluierung sollte die Kommission auch den
Erfahrungen der EIOPA sowie der Interessentriger und Experten Rechnung tragen und dem Europdischen Par-
lament und dem Rat etwaige Feststellungen darlegen.

(89)  Mit dieser Verordnung sollte die Einhaltung der Grundrechte sichergestellt werden und sie sollte mit den Grund-
sitzen im Einklang stehen, die insbesondere in der Charta der Grundrechte der Europaischen Union verankert sind,
insbesondere dem Recht alterer Menschen auf ein wiirdiges und unabhingiges Leben und auf Teilnahme am
sozialen und kulturellen Leben, dem Recht auf den Schutz personenbezogener Daten, dem Recht auf Eigentum,
der unternehmerischen Freiheit, dem Grundsatz der Gleichstellung von Mannern und Frauen und dem Grundsatzes
eines hohen Verbraucherschutzniveaus.

(90) Da die Ziele dieser Verordnung, nimlich die Erhohung des Schutzes von PEPP-Sparern und die Stirkung ihres
Vertrauens in PEPPs, auch bei grenziiberschreitendem Vertrieb, von den Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirk-
licht werden konnen, sondern vielmehr aufgrund ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags tiber die Europdische Union verankerten Sub-
sidiaritdtsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhaltnismafig-
keit geht diese Verordnung nicht iiber das fiir die Erreichung dieser Ziele erforderliche Mafl hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL I
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 1
Gegenstand

Mit dieser Verordnung werden einheitliche Vorschriften fiir die Registrierung, die Herstellung, den Vertrieb und die
Beaufsichtigung privater Altersvorsorgeprodukte festgelegt, die in der Union unter der Bezeichnung ,Paneuropiisches
Privates Pensionsprodukt” oder ,PEPP“ vertrieben werden.

Artikel 2
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1. ,privates Altersvorsorgeprodukt ein Produkt, das

a) auf einem freiwilligen Vertrag zwischen einem einzelnen Sparer und einem Unternehmen beruht und der Ergin-
zung der gesetzlichen und betrieblichen Altersvorsorgeanspriiche dient;
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b) eine langfristige Kapitalansparung mit dem ausdriicklichen Ziel, ein Ruhestandseinkommen zu gewahren und mit
begrenzten Moglichkeiten fir einen vorzeitigen Ausstieg vor dem Renteneintritt vorsieht;

¢) weder ein gesetzliches noch ein betriebliches Altersvorsorgeprodukt ist;

2. ,Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt“ oder ,PEPP“ ein langfristiges Sparprodukt fiir die private Altersvorsorge,
das von einem nach Artikel 6 Absatz 1 zugelassenen Finanzunternehmen im Rahmen eines PEPP-Vertrags angeboten
und von einem PEPP-Sparer oder einer unabhingigen Vereinigung von PEPP-Sparern im Namen ihrer Mitglieder zur
Altersvorsorge abgeschlossen wird und fur das keine oder nur streng eingeschrankte vorzeitige Kiindigungsmoglich-
keiten bestehen, und das gemif dieser Verordnung registriert ist;

3. ,PEPP-Sparer” eine natiirliche Person, die mit einem PEPP-Anbieter einen PEPP-Vertrag abgeschlossen hat;

4. ,PEPP-Vertrag” einen Vertrag zwischen einem PEPP-Sparer und einem PEPP-Anbieter, der den in Artikel 4 festgelegten
Bedingungen entspricht;

5. ,PEPP-Konto“ ein privates Altersvorsorgekonto, das auf einen PEPP-Sparer oder einen PEPP-Leistungsempfinger lautet
und fiir die Erfassung von Transaktionen verwendet wird, die dem PEPP-Sparer regelmifige Einzahlungen zum
Zwecke der Altersvorsorge und dem PEPP-Leistungsempfanger den Erhalt von PEPP-Leistungen gestatten;

6. ,PEPP-Leistungsempfinger” eine natiirliche Person, die PEPP-Leistungen erhalt;

7. ,PEPP-Kunde“ einen PEPP-Sparer, einen potenziellen PEPP-Sparer oder einen PEPP-Leistungsempfinger;

8. ,PEPP-Vertrieb“ die Beratung, das Vorschlagen oder Durchfihren anderer Vorbereitungsarbeiten zum Abschlieflen von
Vertragen iiber ein PEPP, das Abschlieen solcher Vertriage oder das Mitwirken bei deren Verwaltung und Erfiillung,
einschlieflich der Bereitstellung von Informationen {iber einen oder mehrere PEPP-Vertrage gemdfl Kriterien, die ein
PEPP-Kunde iiber eine Website oder andere Medien auswahlt, sowie die Erstellung einer PEPP-Rangliste, einschlieSlich
eines Preis- und Produktvergleichs, oder eines Rabatts auf den Preis eines PEPP, wenn der PEPP-Kunde einen PEPP-
Vertrag direkt oder indirekt iiber eine Website oder ein anderes Medium abschlieflen kann;

9. ,PEPP-Altersversorgungsleistungen“ Leistungen, die unter Bezugnahme auf den Renteneintritt oder den erwarteten
Renteneintritt in einer der in Artikel 58 Absatz 1 genannten Formen gezahlt werden.

10. ,PEPP-Leistungen” PEPP-Altersversorgungsleistungen und andere Zusatzleistungen, auf die ein PEPP-Leistungsempfin-
ger gemdfl dem PEPP-Vertrag Anspruch hat, insbesondere in Bezug auf die streng begrenzten Fille der vorzeitigen
Kiindigung oder wenn der PEPP-Vertrag eine Abdeckung biometrischer Risiken vorsieht;

11. ,Ansparphase” den Zeitraum, in dem Vermdgenswerte auf einem PEPP-Konto angesammelt werden und der norma-
lerweise bis zum Beginn der Leistungsphase andauert;

12. ,Leistungsphase“ den Zeitraum, in dem die auf einem PEPP-Konto angesammelten Vermogenswerte abgezogen
werden konnen, um die Altersversorgung oder andere Einkommensanforderungen zu finanzieren;
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13. ,Rente” eine Summe, die iiber einen bestimmten Zeitraum, etwa die Lebenszeit des PEPP-Leistungsempfingers oder
eine bestimmte Anzahl von Jahren, im Gegenzug zu einer Kapitalanlage in bestimmten Zeitabstinden zahlbar ist;

14. ,Entnahmen“ Ermessensbetrdge, die die PEPP-Leistungsempfinger bis zu einer bestimmten Hohe in regelmifSigen
Abstanden entnehmen koénnen;

15. ,PEPP-Anbieter ein Finanzunternehmen im Sinne von Artikel 6 Absatz 1, das fur die Herstellung eines PEPP und
dessen Vertrieb zugelassen ist;

16. ,PEPP-Vertreiber” ein Finanzunternehmen im Sinne von Artikel 6 Absatz 1, das fiir den Vertrieb eines nicht von ihm
selbst hergestellten PEPP zugelassen ist, eine Wertpapierfirma, die Anlageberatung betreibt, oder ein Versicherungs-
vermittler im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 3 der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europiischen Parlaments und
des Rates (17);

17. ,dauerhafter Datentriger” jedes Medium, das

a) es einem PEPP-Kunden ermdglicht, personlich an diesen Kunden gerichtete Informationen so zu speichern, dass
diese wihrend eines fiir den Informationszweck angemessenen Zeitraums abgerufen werden kénnen, und

b) die unverinderte Wiedergabe der gespeicherten Daten ermoglicht;

18. ,zustindige Behorden die nationalen Behorden, die ein Mitgliedstaat fiir die Beaufsichtigung der PEPP-Anbieter oder
gegebenenfalls der PEPP-Vertreiber oder im Hinblick auf die Ausiibung der in dieser Verordnung vorgesehenen
Aufgaben benennt;

19. ,Herkunftsmitgliedstaat des PEPP-Anbieters“ den Herkunftsmitgliedstaat im Sinne der in Artikel 6 Absatz 1 genannten
einschldgigen Rechtsakte;

20. ,Herkunftsmitgliedstaat des PEPP-Vertreibers*

a) den Mitgliedstaat, in dem sich der Wohnsitz befindet, sofern es sich bei dem Vertreiber um eine natiirliche Person
handelt;

b) den Mitgliedstaat, in dem der eingetragene Sitz liegt, sofern es sich bei dem Vertreiber um eine juristische Person
handelt, oder den Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet, sofern der Vertreiber gemifl dem
nationalen Recht keinen eingetragenen Sitz hat;

21. ,Aufnahmemitgliedstaat des PEPP-Anbieters” einen Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des PEPP-An-
bieters ist und in dem der PEPP-Anbieter im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit PEPPs
anbietet oder fiir den der PEPP-Anbieter ein Unterkonto erdffnet hat;

Richtlinie (EU) 201697 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 iiber Versicherungsvertrieb (ABL L 26
vom 2.2.2016, S. 19).

—
<
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22. ,Aufnahmenmitgliedstaat des PEPP-Vertreibers einen Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat des PEPP-
Vertreibers ist, in dem der PEPP-Vertreiber im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit
PEPPs vertreibt;

23. ,Unterkonto” einen nationalen Bereich, der innerhalb jedes PEPP-Kontos erdffnet wird und den rechtlichen Anfor-
derungen und Bedingungen entspricht, die von dem Mitgliedstaat, in dem der PEPP-Sparer seinen Wohnsitz unterhilt,
auf nationaler Ebene fiir die Inanspruchnahme etwaiger Anreize bei Anlagen in PEPP festgelegt wurden; dement-
sprechend kann eine Person in jedem Unterkonto ein PEPP-Sparer oder ein PEPP-Leistungsempfinger sein, je nach-
dem, welche rechtlichen Anforderungen fiir die Anspar- und die Leistungsphase jeweils gelten;

24. Kapital“ das aggregierte eingezahlte Kapital, berechnet auf der Grundlage der Betrige, die nach Abzug simtlicher
direkt oder indirekt von den PEPP-Sparern getragenen Gebithren, Kosten und Aufwendungen zur Anlage zur Ver-
fugung stehen;

25. ,Finanzinstrumente“ die in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des
Rates (%) genannten Instrumente;

26. ,Verwahrstelle” eine Einrichtung, die damit betraut ist, Vermogenswerte zu verwahren und dariiber zu wachen, dass
die Vertragsbedingungen und geltendes Recht eingehalten werden;

27. ,Basis-PEPP“ eine Anlageoption im Sinne von Artikel 45;

28. ,Risikominderungstechniken“ Techniken zur systematischen Verringerung des Ausmafles eines Risikos undfoder der
Wabhrscheinlichkeit seines Eintritts;

29. ,biometrische Risiken“ mit Tod, Behinderung und/oder hohem Alter verbundene Risiken;

30. ,Anbieterwechsel* die Ubertragung der entsprechenden Betrige oder gegebenenfalls der Vermogenswerte gemif
Artikel 52 Absatz 4 auf einem PEPP-Konto bei einem PEPP-Anbieter auf ein PEPP-Konto bei einem anderen PEPP-
Anbieter auf Wunsch eines PEPP-Kunden mit SchlieBung des erstgenannten PEPP-Kontos unbeschadet der Bestim-
mungen von Artikel 53 Absatz 4 Buchstabe ¢;

31. ,Beratung” die Abgabe einer personlichen Empfehlung des PEPP-Anbieters oder des PEPP-Vertreibers an einen PEPP-
Kunden in Bezug auf einen oder mehrere PEPP-Vertrige;

32. ,Partnerschaft” die Zusammenarbeit zwischen PEPP-Anbietern bei der Mitnahmefahigkeit im Sinne von Artikel 19
Absatz 2 Unterkonten fiir verschiedene Mitgliedstaaten angeboten werden konnen;

33. ,0kologische, soziale und die Unternechmensfithrung betreffende Faktoren“ oder ,ESG-Kriterien“ okologische, soziale
und die Unternehmensfithrung betreffende Fragen, wie sie im Ubereinkommen von Paris, in den Zielen der Vereinten
Nationen fiir nachhaltige Entwicklung, in den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte und in den von den Vereinten Nationen unterstiitzten Grundsitzen fiir verantwortungsbewusstes Investment
niedergelegt sind.

—
=

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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Artikel 3
Anwendbare Vorschriften

Die Registrierung und Herstellung sowie der Vertrieb und die Beaufsichtigung von PEPPs unterliegen

a) dieser Verordnung und

b) in Bezug auf die nicht durch diese Verordnung geregelten Bereiche

i) dem einschldgigen sektorspezifischen Unionsrecht, einschlieflich der entsprechenden delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte,

i) den Rechtsvorschriften, die die Mitgliedstaaten zur Umsetzung des einschldgigen sektorspezifischen Unionsrechts
und zur Umsetzung der speziell das PEPP betreffenden Mafinahmen der Union erlassen,

i) dem sonstigen fiir PEPPs geltenden nationalen Recht.

Attikel 4
PEPP-Vertrag

(1)  In dem PEPP-Vertrag werden die spezifischen Bestimmungen fiir das PEPP gemdfl den geltenden Vorschriften
festgelegt, auf die in Artikel 3 Bezug genommen wird.

(2)  Der PEPP-Vertrag umfasst insbesondere Folgendes:

a) eine Beschreibung des Basis-PEPP im Sinne von Artikel 45, einschlieflich Informationen tiber die Garantie fiir das
angelegte Kapital oder die Anlagestrategie zur Gewdhrleistung des Kapitalschutzes;

b) gegebenenfalls eine Beschreibung der alternativen Anlageoptionen im Sinne von Artikel 42 Absatz 2;

¢) die Bedingungen fiir die Anderung der Anlageoption im Sinne von Artikel 44;

d) ausfithrliche Angaben zu einer etwaigen Abdeckung biometrischer Risiken, einschlieflich der Umstinde, unter denen
diese Abdeckung greifen wiirde;

¢) eine Beschreibung der PEPP-Altersversorgungsleistungen, insbesondere der moglichen Auszahlungsarten und des
Rechts, die Auszahlungsart gemifs Artikel 59 zu dndern;

f) die Bedingungen fiir den Mitnahmeservice im Sinne der Artikel 17 bis 20, einschlieflich Informationen tiber die
Mitgliedstaaten, fiir die ein Unterkonto verfiigbar ist;

die Bedingungen fur den Wechselservice im Sinne der Artikel 52 bis 55;

©
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h) gegebenenfalls die Kostenkategorien und die aggregierten Gesamtkosten in Prozentangaben und als Geldwert;

i) die Bedingungen fiir die Ansparphase im Sinne von Artikel 47 fiir das Unterkonto, das dem Wohnsitzmitgliedstaat des
PEPP-Sparers entspricht;

j) die Bedingungen fiir die Leistungsphase im Sinne von Artikel 57 fiir das Unterkonto, das dem Wohnsitzmitgliedstaat
des PEPP-Sparers entspricht;

k) gegebenenfalls die Bedingungen, unter denen die gewahrten Vorteile oder Anreize an den Wohnsitzmitgliedstaat des
PEPP-Sparers zuriickzuzahlen sind.

KAPITEL 1I
REGISTRIERUNG

Artikel 5
Registrierung

(1)  Ein PEPP darf nur dann in der Union angeboten und vertrieben werden, wenn es im von der EIOPA gefithrten
offentlichen Zentralregister nach Mafigabe von Artikel 13 registriert wurde.

(2)  Die Registrierung eines PEPP gilt in allen Mitgliedstaaten. Sie berechtigt den PEPP-Anbieter, das PEPP anzubieten,
und den PEPP-Vertreiber das im in Artikel 13 genannte offentlichen Zentralregister eingetragene PEPP zu vertreiben.

Die laufende Uberwachung der Einhaltung dieser Verordnung erfolgt im Einklang mit Kapitel IX.

Artikel 6
Antrag auf Registrierung eines PEPP

(I)  Nur die folgenden Finanzunternehmen, die nach dem Unionsrecht zugelassen oder eingetragen sind, konnen die
Registrierung eines PEPP beantragen:

a) nach der Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates (1%) zugelassene Kreditinstitute;

b) nach der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (*°) zugelassene Versicherungsunterneh-
men, die die Lebensversicherung gemafS Artikel 2 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG und Anhang II der genannten
Richtlinie betreiben;

¢) nach der Richtlinie (EU) 2016/2341 zugelassene oder eingetragene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(EbAV), die gemaf8 nationalem Recht tiberwacht werden und dafiir zugelassen sind, auch private Altersvorsorgepro-
dukte anzubieten. In diesem Fall wird fiir alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der
Bereitstellung von PEPP ein separater Abrechnungsverband eingerichtet, wobei die Ubertragung auf andere Alters-
versorgungsgeschifte der Einrichtung keinesfalls moglich ist;

(*) Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Titigkeit von Kredit-
instituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL.L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

(%% Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitdt II) (ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1).
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d) nach der Richtlinie 2014/65/EU zugelassene Wertpapierfirmen, die die Portfolioverwaltung anbieten;

¢) nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassene Investment- oder Verwaltungsgesellschaften;

f) nach der Richtlinie 2011/61/EU zugelassene Verwalter alternativer Investmentfonds mit Sitz in der EU (EU-AIFM).

(2)  Die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Finanzunternehmen stellen den Antrag auf Registrierung eines
PEPP bei den jeweils zustindigen Behorden. Der Antrag enthilt Folgendes:

a) die Standardvertragsbedingungen des PEPP-Vertrags gemafs Artikel 4, die den PEPP-Sparern angeboten werden sollen;

b) Angaben zur Identitit des Antragstellers;

¢) Angaben zu Vereinbarungen betreffend das Portfolio- und Risikomanagement und die Verwaltung in Bezug auf das
PEPP, einschlieBlich der in Artikel 19 Absatz 2, Artikel 42 Absatz 5 und Artikel 49 Absatz 3 festgelegten Verein-
barungen;

d) gegebenenfalls eine Aufstellung der Mitgliedstaaten, in denen der antragstellende PEPP-Anbieter das PEPP vertreiben
will;

e) gegebenenfalls Angaben zur Identitit der Verwahrstelle;

f) die in Artikel 26 festgelegten wesentlichen Angaben zum PEPP;

g) cine Aufstellung der Mitgliedstaaten, fiir die der antragstellende PEPP-Anbieter die unmittelbare Eroffnung eines Unter-
kontos sicherstellen kann.

(3)  Die zustindigen Behorden tiberpriifen den in Absatz 2 genannten Antrag innerhalb von 15 Arbeitstagen nach
seinem Eingang auf Vollstindigkeit.

Ist der Antrag unvollstindig, setzen die zustindigen Behorden eine Frist, innerhalb deren der Antragsteller zusitzliche
Informationen zu tbermitteln hat. Nachdem der Antrag als vollstindig erachtet wird, setzen die zustindigen Behorden
den Antragsteller entsprechend in Kenntnis.

(4)  Innerhalb von drei Monaten nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung des vollstindigen Antrags im Sinne von Absatz
3 treffen die zustindigen Behorden eine Entscheidung tiber die Registrierung eines PEPP nur, wenn der Antragsteller
gemill Absatz 1 PEPPs anbieten darf und wenn die Informationen und Unterlagen, die mit dem in Absatz 2 genannten
Antrag auf Registrierung tibermittelt wurden, im Einklang mit dieser Verordnung stehen.
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(5)  Innerhalb von fiinf Arbeitstagen nachdem die Entscheidung zur Registrierung des PEPP getroffen wurde, iiber-
mitteln die zustindigen Behorden der EIOPA die Entscheidung sowie die in Absatz 2 Buchstaben a, b, d, f und g
genannten Informationen und Unterlagen und setzen den antragstellenden PEPP-Anbieter entsprechend in Kenntnis.

Die EIOPA ist fur eine Entscheidung der zustindigen Behorden iiber die Registrierung weder verantwortlich noch kann sie
dafiir haftbar gemacht werden.

Verweigern die zustindigen Behorden eine Registrierung, geben sie eine begriindete Entscheidung heraus, gegen die ein
gerichtlicher Rechtsbehelf eingelegt werden kann.

(6)  Fiir den Fall, dass fiir eine bestimmte Art von Finanzunternechmen im Sinne von Absatz 1 in einem Mitgliedstaat
mehr als eine Behorde zustindig ist, benennt der betreffende Mitgliedstaat eine einzige zustindige Behorde fir jede
einzelne Art von Finanzunternehmen im Sinne von Absatz 1, die fiir das Registrierungsverfahren und die Kommunikation
mit der EIOPA zustindig ist.

Nachtrigliche Anderungen an den Informationen und Unterlagen, die mit dem in Absatz 2 genannten Antrag {ibermittelt
wurden, werden den zustindigen nationalen Behérden umgehend angezeigt. Betreffen die Anderungen die in Absatz 2
Buchstaben a, b, d, f und g genannten Informationen und Unterlagen, setzen die zustindigen Behorden die EIOPA fiiber
diese Anderungen umgehend in Kenntnis.

Artikel 7
Registrierung eines PEPP

(1)  Innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach Ubermittlung der Entscheidung iiber die Registrierung sowie der Informa-
tionen und Unterlagen im Sinne von Artikel 6 Absatz 5 trdgt die EIOPA das PEPP in das in Artikel 13 genannte
offentliche Zentralregister ein und setzt die zustindigen Behorden davon umgehend in Kenntnis.

(2)  Innerhalb von funf Arbeitstagen, nachdem die zustindigen Behorden gemifl Absatz 1 von der Registrierung des
PEPP in Kenntnis gesetzt wurden, setzen die zustindigen Behorden den antragstellenden PEPP-Anbieter entsprechend in
Kenntnis.

(3)  Ab dem Zeitpunkt der Eintragung des PEPP im offentlichen Zentralregister im Sinne von Artikel 13 kann der PEPP-
Anbieter das PEPP anbieten und der PEPP-Vertreiber das PEPP vertreiben.

Artikel 8
Bedingungen fiir die Loschung eines PEPP aus dem Register

(I) Die zustindigen Behorden treffen eine Entscheidung tiber die Loschung des PEPP aus dem Register, wenn —

a) der PEPP-Anbieter ausdriicklich auf die Registrierung verzichtet;
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b) der PEPP-Anbieter die Registrierung aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

¢) der PEPP-Anbieter in schwerwiegender Weise oder systematisch gegen diese Verordnung verstoflen hat, oder

d) der PEPP- Anbieter oder das PEPP die Voraussetzungen, unter denen die Registrierung erteilt wurde, nicht mehr erfullt.

(2)  Innerhalb von fiinf Arbeitstagen, nachdem die Entscheidung iiber die Loschung des PEPP aus dem Register
getroffen wurde, iibermitteln die zustindigen Behorden der EIOPA die Entscheidung und setzen den PEPP-Anbieter
entsprechend in Kenntnis.

(3)  Innerhalb von funf Arbeitstagen, nachdem die EIOPA die in Absatz 2 genannte Entscheidung iiber die Loschung
aus dem Register erhalten hat, 16scht die EIOPA das PEPP aus dem Register und setzt die zustindigen Behorden ent-
sprechend in Kenntnis.

(4)  Innerhalb von fiinf Arbeitstagen nachdem die zustindigen Behorden gemidfl Absatz 3 von der Loschung des PEPP
aus dem Register sowie vom Zeitpunkt der Loschung in Kenntnis gesetzt wurden, setzen die zustindigen Behorden den
PEPP-Anbieter entsprechend in Kenntnis.

(5)  Ab dem Zeitpunkt der Loschung des PEPP aus dem offentlichen Zentralregister im Sinne von Artikel 13 darf der
PEPP-Anbieter das PEPP nicht mehr anbieten und der PEPP-Vertreiber das PEPP nicht mehr vertreiben.

(6)  Erhilt die EIOPA Informationen dariiber, dass einer der in Absatz 1 Buchstabe b oder ¢ des vorliegenden Artikels
genannten Umstdnde eingetreten ist, fordert die EIOPA gemif$ der in Artikel 66 festgelegten Pflicht zur Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden und der EIOPA die fiir den PEPP-Anbieter zustandigen Behorden auf, zu uberpriifen,
ob diese Umstinde tatsichlich eingetreten sind; die zustindigen Behorden iibermitteln der EIOPA die Ergebnisse ihrer
Uberpriifung sowie die entsprechenden Informationen.

(7)  Bevor die zustindigen Behorden und die EIOPA eine Entscheidung iiber die Loschung des PEPP aus dem Register
treffen, bemiihen sie sich nach besten Kriften, dass die Interessen der PEPP-Sparer geschiitzt werden.

Artikel 9
Bezeichnung

Die Bezeichnung ,Paneuropiisches Privates Pensionsprodukt* oder ,PEPP* darf fiir ein privates Altersvorsorgeprodukt nur
dann verwendet werden, wenn dieses private Altersvorsorgeprodukt von der EIOPA nach Maflgabe dieser Verordnung fiir
den Vertrieb unter der Bezeichnung ,PEPP“ registriert wurde.
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Artikel 10
Vertrieb von PEPPs

(1) Die in Artikel 6 Absatz 1 genannten Finanzunternehmen diirfen PEPP, die sie selbst entwickelt haben, vertreiben.
Sie diirfen auch PEPP, die sich nicht selbst hergestellt haben, vertreiben, sofern sie das einschlagige sektorspezifische Recht
einhalten, gemif denen sie Produkte vertreiben diirfen, die sie nicht hergestellt haben.

(2)  Eingetragene Versicherungsvermittler nach Maffgabe der Richtlinie (EU) 2016/97 sowie nach Maflgabe der Richt-
linie 2014/65/EU zugelassene Wertpapierfirmen, die Anlageberatung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 4 der
Richtlinie 2014/65/EU anbieten, sind berechtigt, PEPPs, die sie nicht selbst hergestellt haben, zu vertreiben.

Artikel 11
Geltende Aufsichtsregelung fiir verschiedene Arten von Anbietern

PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber halten diese Verordnung sowie die einschligigen Aufsichtsregelungen ein, die nach
Maflgabe der in Artikel 6 Absatz 1 und Artikel 10 Absatz 2 genannten Rechtsakte fiir sie gelten.

Artikel 12
Veroffentlichung nationaler Bestimmungen

(I)  Die nationalen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Bedingungen im Zusammenhang mit der Ansparphase
im Sinne von Artikel 47 und die Bedingungen im Zusammenhang mit der Leistungsphase im Sinne von Artikel 57 regeln,
einschlielich der Informationen iiber etwaige zusitzliche nationale Verfahren, die fir die Beantragung von gegebenenfalls
auf nationaler Ebene geschaffenen Vorteilen und Anreizen eingefithrt wurden, werden veréffentlicht und von der zu-
stindigen nationalen Behorde auf dem neuesten Stand gehalten.

(2)  Alle zustindigen Behorden in einem Mitgliedstaat unterhalten auf ihrer Website einen Link zu den in Absatz 1
genannten Vorschriften und halten ihn auf dem neuesten Stand.

(3)  Die Veroffentlichung der in Absatz 1 genannten Vorschriften dient nur zu Informationszwecken; den zustindigen
nationalen Behorden entstehen dadurch keine rechtlichen Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten.

Artikel 13
Offentliches Zentralregister

(1) Die EIOPA fiihrt ein offentliches Zentralregister, in dem jedes nach dieser Verordnung registrierte PEPP, die
Registrierungsnummer des PEPP, der PEPP-Anbieter dieses PEPP, die zustdndigen Behorden des PEPP-Anbieters, der Zeit-
punkt der Registrierung des PEPP, eine vollstindige Auflistung der Mitgliedstaaten, in denen dieses PEPP zum Erwerb
angeboten wird, und eine vollstindige Auflistung der Mitgliedstaaten, fiir die der PEPP-Anbieter ein Unterkonto anbietet,
festgehalten werden. Das Register wird in elektronischer Form offentlich zugdnglich gemacht und auf dem neuesten Stand
gehalten.

(2)  Die zustindigen Behorden informieren die EIOPA iiber die in Artikel 12 Absatz 2 genannten Links und halten
diese Informationen auf dem neuesten Stand.

(3)  Die EIOPA verdffentlicht die in Absatz 2 genannten Links in dem in Absatz 1 genannten oOffentlichen Zentral-
register und halt sie auf dem neuesten Stand.
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KAPITEL III

GRENZUBERSCHREITENDE BEREITSTELLUNG UND MITNAHMEFAHIGKEIT DES PEPP

ABSCHNITT 1

Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit

Artikel 14
Wahrnehmung der Dienstleistungsfreiheit und der Niederlassungsfreiheit durch PEPP-Anbieter und -Vertreiber

(I)  PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber diirfen im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit
PEPPs im Gebiet eines Aufnahmemitgliedstaats anbieten bzw. vertreiben, sofern sie dabei die einschldgigen Vorschriften
und Verfahren einhalten, die durch das in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben a, b, d, und e oder Artikel 10 Absatz 2 genannte
Unionsrecht oder gemidfl diesem Unionsrecht festgelegt sind, und nachdem sie gemaf8 Artikel 21 ihre Absicht mitgeteilt
haben, ein Unterkonto fiir diesen Aufnahmemitgliedstaat zu eroffnen.

(2)  Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben ¢ und f genannten PEPP-Anbieter halten sich an die in Artikel 15 festgelegten
Regelungen.

Artikel 15
Wahrnehmung der Dienstleistungsfreiheit durch EbAV und EU-AIFM

(1) Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben ¢ und f genannten PEPP-Anbieter, die beabsichtigen, im Gebiet eines Auf-
nahmemitgliedstaats zum ersten Mal im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit und nach Mittelung ihrer Absicht, gemaf§
Artikel 21 ein Unterkonto fiir diesen Aufnahmemitgliedstaat zu eroffnen, PEPP-Sparern PEPPs anzubieten, iibermitteln
den zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats folgende Informationen:

a) Name und Anschrift des PEPP-Anbieters;

b) Mitgliedstaat, in dem der PEPP-Anbieter beabsichtigt, PEPP-Sparern PEPPs anzubieten bzw. zu vertreiben.

(2)  Innerhalb von zehn Arbeitstagen nach dem Zeitpunkt des Eingangs tibermitteln die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats die Informationen nebst einer Bestitigung, dass der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels
genannte PEPP-Anbieter die in Artikel 6 Absatz 1 festgelegten Bedingungen erfullt, an den Aufnahmemitgliedstaat. Die
Informationen werden den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats iibermittelt, es sei denn die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats hegen Zweifel an der Angemessenheit der Verwaltungsstruktur im Zusammenhang
mit der Bereitstellung von PEPP oder der finanziellen Lage des in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben ¢ und f genannten PEPP-
Anbieters.

Verweigern die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die Ubermittlung der Informationen an die zustédndigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats, nennen sie dem betroffenen PEPP-Anbieter innerhalb eines Monats nach Eingang
samtlicher Informationen und Unterlagen die Griinde dafiir. Im Falle einer solchen Ablehnung oder der NichtiufSerung
konnen die Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats des PEPP-Anbieters angerufen werden.

(3)  Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats bestitigen den Eingang der in Absatz 1 genannten Infor-
mationen innerhalb von zehn Arbeitstagen. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen den PEPP-
Anbieter darauthin davon in Kenntnis, dass die Informationen bei den zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
eingegangen sind und dass der PEPP-Anbieter damit beginnen kann, PEPP-Sparern in diesem Mitgliedstaat PEPPs an-
zubieten.
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(4)  Liegt innerhalb von zehn Arbeitstagen nach dem Zeitpunkt der in Absatz 2 genannten Informationen keine
Bestitigung des Eingangs im Sinne von Absatz 3 vor, setzen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
den PEPP-Anbieter davon in Kenntnis, dass der PEPP-Anbieter damit beginnen kann, Dienstleistungen in diesem Auf-
nahmemitgliedstaat anzubieten.

(5)  Bei einer Anderung der in Absatz 1 genannten Informationen teilt der betreffende PEPP-Anbieter dies den zu-
stindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats mindestens einen Monat vor Durchfithrung der Anderung mit. Die
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats bald-
moglichst, spitestens jedoch einen Monat nach Eingang der Mitteilung von der Anderung in Kenntnis.

(6)  Aufnahmemitgliedstaaten kénnen zum Zwecke dieses Verfahrens andere als die in Artikel 2 Nummer 18 genannten
zustindigen Behorden benennen, damit diese die den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats tibertragenen
Befugnisse ausiiben. Sie setzen die Kommission und die EIOPA unter Angabe einer etwaigen Aufgabenteilung davon in
Kenntnis.

Artikel 16
Befugnisse der zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats

(1)  Haben die zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats Grund zu der Annahme, dass unter Verstofs gegen
die Verpflichtungen, die sich aus den in Artikel 3 genannten anwendbaren Vorschriften ergeben, im Hoheitsgebiet dieses
Mitgliedstaats ein PEPP vertrieben wird oder ein Unterkonto fur diesen Mitgliedstaat erdffnet wurde, so leiten sie ihre
Ergebnisse den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des PEPP-Anbieters oder des PEPP-Vertreibers weiter.

(2)  Nachdem die zustindigen Behorden die gemifs Absatz 1 bei ihnen eingegangenen Informationen bewertet haben,
ergreifen sie gegebenenfalls unverziiglich angemessene Abhilfemafinahmen. Sie informieren die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats iiber derartige Mafsnahmen.

(3)  Wenn die entsprechenden Mafnahmen des Herkunftsmitgliedstaats nicht ausreichend sind oder unterblieben sind
und der PEPP-Anbieter oder der PEPP-Vertreiber das PEPP weiterhin in einer Weise vertreiben, die eindeutig den Interessen
der PEPP-Sparer des Aufnahmemitgliedstaats oder dem ordnungsgemiffen Funktionieren des Marktes fur personliche
Altersvorsorgeprodukte in diesem Mitgliedstaat abtraglich ist, konnen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats, nachdem sie die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats in Kenntnis gesetzt haben, angemessene Mafi-
nahmen ergreifen, um weitere Verstof8e zu verhindern, auch indem, sofern unbedingt erforderlich, der PEPP-Anbieter oder
der PEPP-Vertreiber daran gehindert wird, weiterhin im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats PEPPs zu vertreiben.

Dariiber hinaus konnen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats oder die zustindigen Behorden des Auf-
nahmemitgliedstaats gemidfl Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die EIOPA mit der Angelegenheit befassen
und um Unterstiitzung ersuchen.

(4)  Die Absitze 1 bis 3 berithren nicht die Befugnis des Aufnahmemitgliedstaats, in Situationen, in denen dringend
umgehende Mafnahmen ergriffen werden miissen, um die Rechte der Verbraucher in dem Aufnahmemitgliedstaat zu
schiitzen, die entsprechenden Maflnahmen des Herkunftsmitgliedstaats aber nicht ausreichend sind oder unterblieben sind
oder in Situationen, in denen die Verst6le den nationalen rechtlichen Bestimmungen zum Schutz des Allgemeininteresses
zuwiderlaufen, sofern unbedingt notwendig, angemessene und diskriminierungsfreie Maffnahmen zur Verhinderung oder
Sanktionierung von Verstofen zu ergreifen, die innerhalb seines Hoheitsgebiets begangen werden. In derartigen Situatio-
nen haben Aufnahmenmitgliedstaaten die Moglichkeit, den PEPP-Anbieter oder den PEPP-Vertreiber daran zu hindern, neue
Geschiftstatigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet auszuiiben.
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(5)  Jede von den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats gemafs diesem Artikel getroffene Mafinahme wird
dem betreffenden PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber in einem ausfithrlich begriindeten Dokument mitgeteilt und der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich zur Kenntnis gebracht.

ABSCHNITT 11
Mitnahmefihigkeit
Artikel 17
Mitnahmeservice

(1)  PEPP-Sparer haben das Recht, einen Mitnahmeservice zu nutzen, der es ihnen ermdglicht, weiterhin in ihr be-
stehendes PEPP-Konto einzuzahlen, wenn sie ihren Wohnsitz in einen anderen Mitgliedstaat verlegen.

(2)  Wenn sie den Mitnahmeservice in Anspruch nehmen, behalten die PEPP-Sparer Anspruch auf simtliche Vorteile
und Anreize, die vom PEPP-Anbieter eingerdumt wurden und die mit der ununterbrochenen Anlage in ihr PEPP ver-
bunden sind.

Artikel 18
Bereitstellung des Mitnahmeservice

(1)  Die PEPP-Anbieter stellen den in Artikel 17 genannten Mitnahmeservice fiir PEPP-Sparer bereit, die ein PEPP-Konto
bei ihnen unterhalten und diesen Service beantragen.

(2)  Wenn ein PEPP angeboten wird, informiert der PEPP-Anbieter oder der PEPP-Vertreiber die potenziellen PEPP-
Sparer iiber den Mitnahmeservice und dariiber, welche Unterkonten sofort verfugbar sind.

(3)  Innerhalb von drei Jahren nach dem Tag des Geltungsbeginns dieser Verordnung bietet jedes PEPP-Anbieter auf
Anfrage beim PEPP-Anbieter nationale Unterkonten fiir mindestens zwei Mitgliedstaaten an.

Artikel 19
Unterkonten des PEPP

(1)  Wenn die PEPP-Anbieter gemidfl Artikel 17 einen Mitnahmeservice fiir PEPP-Sparer bereitstellen, stellen die PEPP-
Anbieter sicher, dass, wenn innerhalb eines PEPP-Kontos ein neues Unterkonto eroffnet wird, es den in den Artikeln 47
und 57 genannten rechtlichen Anforderungen und Bedingungen entspricht, die von dem neuen Wohnsitzmitgliedstaat des
PEPP-Sparers auf nationaler Ebene fiir das PEPP festgelegt wurden. Alle Transaktionen auf das PEPP-Konto gehen in ein
entsprechendes Unterkonto ein. Die Beitrdge, die in das Unterkonto eingezahlt bzw. von ihm abgehoben werden, diirfen
separaten Vertragsbedingungen unterliegen.

(2)  Unbeschadet des geltenden sektorspezifischen Rechts konnen PEPP-Anbieter die Einhaltung der in Absatz 1
genannten Anforderungen auch sicherstellen, indem sie eine Partnerschaft mit einem anderen registrierten PEPP-Anbieter
(im Folgenden ,Partner”) eingehen.

Was den Umfang der von diesem Partner auszufithrenden Funktionen betrifft, ist der Partner dazu qualifiziert und in der
Lage, die ihm tbertragenen Funktionen auszufihren. Der PEPP-Anbieter schlieflt mit dem Partner eine schriftliche Ver-
einbarung. Diese Vereinbarung ist rechtlich verbindlich und legt die Rechte und Pflichten des PEPP-Anbieters und des
Partners genau fest. Die Vereinbarung entspricht den in Artikel 6 Absatz 1 genannten durch das Unionsrecht oder
aufgrund des Unionsrechts festgelegte auf sie anwendbare einschligige Regelungen und Verfahren fiir die Ubertragung
und Auslagerung. Ungeachtet dieser Vereinbarung haftet weiterhin allein der PEPP-Anbieter fiir die ihm aus dieser
Verordnung erwachsenden Verpflichtungen.
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Artikel 20
Er6ffnung eines neuen Unterkontos

(1)  Der PEPP-Anbieter informiert den PEPP-Sparer unverziiglich, nachdem er tiber die Verlegung des Wohnorts des
PEPP-Sparers in einen anderen Mitgliedstaat unterrichtet wurde, iiber die Moglichkeit, innerhalb des PEPP-Kontos des
PEPP-Sparers ein neues Unterkonto zu erdffnen, und tiber die Frist, innerhalb deren dieses Unterkonto erdffnet werden
konnte.

In diesem Fall stellt der PEPP-Anbieter dem PEPP-Sparer kostenfrei das PEPP-Basisinformationsblatt bereit, das die in
Artikel 28 Absatz 3 Buchstabe g festgelegten spezifischen Anforderungen fiir das Unterkonto enthilt, das dem neuen
Wohnsitzmitgliedstaat des PEPP-Sparers entspricht.

Sollte das neue Unterkonto nicht verfiigbar sein, unterrichtet der PEPP-Anbieter den PEPP-Sparer iiber das Recht, unver-
ziiglich und kostenfrei zu wechseln, und tiber die Moglichkeit, weiterhin in das zuletzt eroffnete Unterkonto einzuzahlen.

(2)  Beabsichtigt der PEPP-Sparer, die Moglichkeit wahrzunehmen, ein Unterkonto zu erdffnen, setzt der PEPP-Sparer
den PEPP-Anbieter iiber Folgendes in Kenntnis:

a) den neuen Wohnsitz-Mitgliedstaat des PEPP-Sparers;

b) den Zeitpunkt, ab dem die Beitrdage in das neue Unterkonto eingezahlt werden sollen;

¢) jegliche relevante Information tiber andere Bedingungen fiir das PEPP.

(3)  Der PEPP-Sparer kann weiterhin in das zuletzt eroffnete Unterkonto einzahlen.

(4)  Der PEPP-Anbieter bietet dem PEPP-Sparer an, ihm eine personalisierte Empfehlung bereitzustellen, in der ihm
erklart wird, ob es fur ithn von groferem Nutzen wire, ein neues Unterkonto innerhalb seines PEPP-Kontos zu erdffnen
und in dieses Unterkonto einzuzahlen, als weiterhin in das zuletzt eroffnete Unterkonto einzuzahlen.

(5)  Ist der PEPP-Anbieter nicht in der Lage, fir die Eroffnung eines neuen Unterkontos zu sorgen, das dem neuen
Wohnsitzmitgliedstaat des PEPP-Sparers entspricht, kann der PEPP-Sparer nach seiner Wahl

a) unbeschadet der in Artikel 52 Absatz 3 beziiglich der Haufigkeit des Anbieterwechsels festgelegten Anforderungen
unverziiglich und kostenfrei den PEPP-Anbieter wechseln; oder

b) weiterhin in das zuletzt eroffnete Unterkonto einzahlen.

(6)  Das neue Unterkonto wird eroffnet, indem zwischen dem PEPP-Sparer und dem PEPP-Anbieter unter Achtung des
geltenden Vertragsrechts der bestehende PEPP-Vertrag gedndert wird. Der Eroffnungszeitpunkt wird im Vertrag festgelegt.

Artikel 21
Information der zustindigen Behoérden iiber die Mitnahmefihigkeit

(1)  Ein PEPP-Anbieter, der zum ersten Mal ein neues Unterkonto in einem Aufnahmemitgliedstaat eroffnen mochte,
teilt dies den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats mit.
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(2)  Die Mitteilung des PEPP-Anbieters enthilt folgende Informationen und Dokumente:

a) die in Artikel 4 genannten Standardvertragsbedingungen des PEPP-Vertrags, einschlieflich des Anhangs fiir das neue
Unterkonto;

b) das PEPP-Basisinformationsblatt, das die spezifischen Anforderungen fir das Unterkonto im Zusammenhang mit dem
neuen Unterkonto gemdfl Artikel 28 Absatz 3 Buchstabe g enthilt;

¢) die in Artikel 36 genannte PEPP-Leistungsinformation;

d) gegebenenfalls Informationen tiber die vertraglichen Vereinbarungen gemafl Artikel 19 Absatz 2.

(3)  Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats tiberpriifen, ob die bereitgestellten Unterlagen vollstindig
sind, und tibermitteln sie innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Eingang der vollstindigen Unterlagen an die zustindigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats.

(4)  Die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats bestitigen umgehend den Eingang der in Absatz 2 ge-
nannten Informationen und Unterlagen.

(5)  Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen den PEPP-Anbieter daraufthin davon in Kenntnis, dass
die Informationen bei den zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats eingegangen sind und dass der PEPP-
Anbieter das Unterkonto fiir diesen Mitgliedstaat eroffnen kann.

Liegt innerhalb von zehn Arbeitstagen nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in Absatz 3 genannten Unterlagen keine
Bestitigung des Eingangs im Sinne von Absatz 4 vor, setzen die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats den
PEPP-Anbieter davon in Kenntnis, dass der PEPP-Anbieter das Unterkonto fiir diesen Mitgliedstaat eroffnen kann.

(6)  Bei einer Anderung der in Absatz 2 genannten Informationen und Unterlagen teilt der betreffende PEPP-Anbieter
dies den zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats mindestens einen Monat vor Durchfithrung der Anderung mit.
Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats setzen die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
baldméglichst, spitestens jedoch einen Monat nach Eingang der Mitteilung von der Anderung in Kenntnis.

KAPITEL IV
VERTRIEBSANFORDERUNGEN UND KUNDENINFORMATION

ABSCHNITT 1

Allgemeine Bestimmungen

Artikel 22
Leitprinzip

Beim Vertrieb von PEPP handeln PEPP-Anbieter und -Vertreiber stets ehrlich, redlich und professionell im bestmoglichen
Interesse ihrer PEPP-Kunden.
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Artikel 23
Vertriebsregime fiir die verschiedenen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber

(I)  Beim Vertrieb von PEPPs halten die verschiedenen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber die folgenden Bestimmungen
ein:

a) Versicherungsunternechmen im Sinne von Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe b dieser Verordnung und Versicherungsver-
mittler im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 dieser Verordnung das geltende nationale Recht, mit dem die in den Kapiteln
V und VI der Richtlinie (EU) 2016/97 enthaltenen Bestimmungen — mit Ausnahme von Artikel 20, 23 und 25 sowie
Artikel 30 Absatz 3 der genannten Richtlinie — zum Vertrieb von Versicherungsanlageprodukten umgesetzt wurden,
das im Rahmen dieser Vorschriften beziiglich des Vertriebs dieser Produkte erlassene, unmittelbar geltende Unionsrecht
sowie die Bestimmungen der vorliegenden Verordnung mit Ausnahme von Artikel 34 Absatz 4;

b) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 dieser Verordnung das geltende nationale Recht, mit dem die in
Artikel 16 Absatz 3 Unterabsatz 1 und in den Artikeln 23, 24 und 25 der Richtlinie 2014/65/EU enthaltenen
Bestimmungen zu Vermarktung und Vertrieb von Finanzinstrumenten umgesetzt wurden — mit Ausnahme von
Artikel 24 Absatz 2 und Artikel 25 Absitze 3 und 4 der genannten Richtlinie —, das im Rahmen dieser Vorschriften
erlassene, unmittelbar geltende Unionsrecht sowie die Bestimmungen der vorliegenden Verordnung mit Ausnahme des
Artikels 34 Absatz 4;

¢) alle sonstigen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber das geltende nationale Recht, mit dem die in Artikel 16 Absatz 3
Unterabsatz 1 und in den Artikeln 23, 24 und 25 der Richtlinie 2014/65/EU enthaltenen Bestimmungen zu Ver-
marktung und Vertrieb von Finanzinstrumenten umgesetzt wurden — mit Ausnahme von Artikel 24 Absatz 2 und
Artikel 25 Absitze 2, 3 und 4 der genannten Richtlinie —, das im Rahmen dieser Vorschriften erlassene, unmittelbar
geltende Unionsrecht sowie die vorliegende Verordnung.

(2)  Die in Absatz 1 Buchstabe a festgelegten Bestimmungen gelten nur insoweit, wie im geltenden nationalen Recht,
mit dem die in den Kapiteln V und VI der Richtlinie (EU) 2016/97 enthaltenen Bestimmungen umgesetzt wurden, keine
strengeren Bestimmungen vorgesehen sind.

Artikel 24
Elektronischer Vertrieb und andere dauerhafte Datentriger

PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber haben dem PEPP-Kunden alle in diesem Kapitel verlangten Unterlagen und Informa-
tionen kostenfrei in elektronischer Form zur Verfugung zu stellen, sofern dieser sie so speichern kann, dass er sie kiinftig
so lange abrufen kann, wie es dem Zweck dieser Informationen entspricht, und sofern das hierfiir verwendete Programm
die originalgetreue Reproduktion der gespeicherten Informationen ermoglicht.

Auf Verlangen stellen die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber diese Unterlagen und Informationen unentgeltlich auch auf
einem anderen dauerhaften Datentrdger, einschlieflich Papier, zur Verfiigung. PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber infor-
mieren den PEPP-Kunden iiber sein Recht, kostenfrei Kopien dieser Unterlagen auf einem anderen dauerhaften Daten-
trager, einschlielich Papier, zu verlangen.

Artikel 25
Aufsichts- und Lenkungsanforderungen

(1)  Die PEPP-Anbieter haben fur die Genehmigung jedes PEPP oder jeder wesentlichen Anpassung eines bestehenden
PEPP ein Verfahren zu unterhalten, zu betreiben und zu iiberpriifen, bevor das betreffende Produkt an Kunden vertrieben
wird.
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Das Produktgenehmigungsverfahren ist verhiltnismaffig und der Art des PEPP angemessen.

Im Rahmen des Produktgenehmigungsverfahrens wird ein bestimmter Zielmarkt fiir jedes PEPP festgelegt, sichergestellt,
dass alle einschldgigen Risiken fur diesen bestimmten Zielmarkt bewertet werden und dass die beabsichtigte Vertriebs-
strategie dem bestimmten Zielmarkt entspricht, und es werden zumutbare Schritte unternommen, um zu gewdhrleisten,
dass die PEPPs an den bestimmten Zielmarkt vertrieben werden.

Der PEPP-Anbieter versteht die von ihm angebotenen PEPPs und iiberpriift diese regelmdfig, wobei er alle Ereignisse
beriicksichtigt, die wesentlichen Einfluss auf das potenzielle Risiko fiir den bestimmten Zielmarkt haben konnten.
Auferdem beurteilt er zumindest, ob die PEPPs weiterhin den Bediirfnissen des bestimmten Zielmarkts entsprechen
und ob die beabsichtigte Vertriebsstrategie immer noch geeignet ist.

Die PEPP-Anbieter stellen den PEPP-Vertreibern sidmtliche sachgerechten Informationen zum PEPP und dem Produktge-
nehmigungsverfahren, einschlieflich des bestimmten Zielmarkts des PEPP, zur Verfugung.

Die PEPP-Vertreiber treffen angemessene Vorkehrungen, um die in Unterabsatz 5 genannten Informationen zu erhalten
und die Merkmale und den bestimmten Zielmarkt jedes PEPP zu verstehen.

(2)  Von den in diesem Artikel genannten Mafinahmen, Verfahren und Vorkehrungen unberiihrt bleiben alle anderen in
dieser Verordnung genannten oder kraft dieser Verordnung geltenden Anforderungen — auch diejenigen, die sich auf
Offenlegung, Eignung oder Angemessenheit, Ermittlung von/Umgang mit Interessenkonflikten, Anreize und ESG-Kriterien
beziehen.

ABSCHNITT 11

Vorvertragliche Informationen

Artikel 26
PEPP-Basisinformationsblatt

(I)  Bevor den PEPP-Sparern ein PEPP angeboten wird, erstellt der PEPP-Anbieter gemdfl den Anforderungen dieses
Abschnitts ein PEPP-Basisinformationsblatt fiir dieses PEPP-Produkt und veroffentlicht es auf seiner Website.

(2)  Die im PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen sind vorvertragliche Informationen. Es muss prazise,
redlich und klar sein und darf nicht irrefithrend sein. Es enthalt die wesentlichen Informationen und stimmt mit etwaigen
verbindlichen Vertragsunterlagen, mit den einschligigen Teilen der Angebotsunterlagen und mit den Geschaftsbedingun-
gen des PEPP tberein.

(3)  Das PEPP-Basisinformationsblatt ist eine eigenstindige Unterlage, die von Werbematerialien deutlich zu unterschei-
den ist. Es darf keine Querverweise auf Marketingmaterial enthalten. Es kann Querverweise auf andere Unterlagen,
gegebenenfalls einschlieflich eines Prospekts, enthalten, dies jedoch nur, wenn sich derartige Verweise auf Informationen
beziehen, die gemafs dieser Verordnung in das Basisinformationsblatt aufgenommen werden miissen.

Fiir das Basis-PEPP ist ein gesondertes PEPP-Basisinformationsblatt zu erstellen.
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(4)  Bietet ein PEPP-Anbieter den PEPP-Sparern ein Spektrum alternativer Anlageoptionen an, sodass nicht alle gemafS
Artikel 28 Absatz 3 erforderlichen Informationen zu den zugrunde liegenden Anlagen innerhalb eines einzigen, prag-
nanten, eigenstindigen PEPP-Basisinformationsblatts dargestellt werden konnen, erstellt der PEPP-Anbieter eine der fol-
genden Unterlagen:

a) ein eigenstindiges PEPP-Basisinformationsblatt fiir jede alternative Anlageoption;

b) ein allgemeines PEPP-Basisinformationsblatt, das zumindest eine allgemeine Beschreibung der alternativen Anlage-
optionen enthalt und angibt, wo und wie ausfiihrlichere vorvertragliche Informationen iber die diesen Anlageoptionen
zugrunde liegenden Anlagen zu finden sind.

(5)  Gemafs Artikel 24 wird das PEPP-Basisinformationsblatt als kurze Unterlage abgefasst, die pragnant formuliert ist.
Das PEPP-Basisinformationsblatt

a) ist so dargestellt und gestaltet, dass es leicht lesbar ist, wobei Buchstaben in gut lesbarer Schriftgrofle zu verwenden
sind;

b) behandelt in erster Linie die grundlegenden Informationen, die die PEPP-Kunden bendtigen;

¢) ist klar und sprachlich und stilistisch so formuliert, dass die Informationen leicht verstandlich sind, wobei insbesondere
auf eine klare, prizise und verstindliche Sprache zu achten ist.

(6)  Wenn in dem PEPP-Basisinformationsblatt Farben verwendet werden, diirfen sie die Verstindlichkeit der Informa-
tionen nicht beeintrichtigen, falls das PEPP-Basisinformationsblatt in schwarz und weiff ausgedruckt oder fotokopiert
wird.

(7)  Wird die Unternehmensmarke oder das Logo des PEPP-Anbieters oder der Gruppe verwendet, zu der er gehort, darf
sie bzw. es weder von den in dem PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen ablenken noch den Text
verschleiern.

(8)  Die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber stellen potenziellen PEPP-Sparern nicht nur das PEPP-Basisinformationsblatt
zu Verfiigung, sondern weisen diese zusitzlich dazu auch auf alle etwaigen Offentlich einsehbaren Berichte iiber die
Finanzlage des PEPP-Anbieters, einschlieflich seiner Solvenz, hin und sorgen dafiir, dass potenzielle PEPP-Sparer ohne
Weiteres darauf zugreifen konnen.

(9)  Potenzielle PEPP-Sparer erhalten ebenfalls Informationen iiber die bisherige Wertentwicklung der Anlageoption des
PEPP-Sparers, die sich auf einen Zeitraum von mindestens zehn Jahren beziehen, oder — wenn das PEPP seit weniger als
zehn Jahren angeboten wird — auf alle Jahre, in denen das PEPP angeboten wurde. Den Informationen iiber die bisherige
Wertentwicklung ist die folgende Erklirung beizufiigen: ,die bisherige Wertentwicklung ldsst keine Riickschliisse auf die
kiinftige Wertentwicklung zu*.
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Artikel 27
Sprache des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  Das PEPP-Basisinformationsblatt wird in den Amtssprachen oder in mindestens einer der Amtssprachen, die in dem
Teil des Mitgliedstaats verwendet wird, in dem das PEPP vertrieben wird, oder in einer weiteren von den zustindigen
Behorden dieses Mitgliedstaats akzeptierten Sprache abgefasst; falls es in einer anderen Sprache abgefasst wurde, wird es in
eine dieser Sprachen uibersetzt.

Die Ubersetzung muss den Inhalt des urspriinglichen PEPP-Basisinformationsblatts zuverldssig und genau wiedergeben.

(2)  Wird die Vermarktung eines PEPP in einem Mitgliedstaat durch Werbematerialien gefordert, die in einer oder
mehreren Amtssprachen dieses Mitgliedstaats verfasst sind, so muss das PEPP-Basisinformationsblatt mindestens in der
entsprechenden Amtssprache bzw. den entsprechenden Amtssprachen verfasst sein.

(3)  PEPP-Sparern mit einer Sehbehinderung wird das PEPP-Basisinformationsblatt auf Anfrage in einem geeigneten
Format zur Verfiigung gestellt.

Artikel 28
Inhalt des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  Der Titel ,PEPP-Basisinformationsblatt* steht deutlich sichtbar oben auf der ersten Seite des PEPP-Basisinformations-
blatts.

Die Reihenfolge der Angaben im Basisinformationsblatt ist den Absitzen 2 und 3 zu entnehmen.

(2)  Dem Titel hat unmittelbar eine Erlduterung mit folgendem Wortlaut zu folgen:

,Dieses Informationsblatt enthalt wesentliche Informationen tiber das Paneuropdische Private Pensionsprodukt (PEPP). Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Die Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, damit Sie die Art, die Risiken, die
Kosten sowie die moglichen Gewinne und Verluste dieses privaten Altersvorsorgeprodukts besser verstehen und es mit
anderen PEPP vergleichen konnen.”

(3)  Das PEPP-Basisinformationsblatt enthélt folgende Angaben:

a) am Anfang des Informationsblatts den Namen des PEPP und die Angabe, ob es sich um ein Basis-PEPP handelt, die
Identitit und Kontaktdaten des PEPP-Anbieters, Angaben zu den zustindigen Behorden des PEPP-Anbieters, die
Registrierungsnummer des PEPP im offentlichen Zentralregister und das Datum des Informationsblatts;

b) die Erklirung: ,Bei dem in dieser Unterlage beschriebenen Altersvorsorgeprodukt handelt es sich um ein langfristiges
Produkt mit eingeschrankten Kiindigungsmoglichkeiten, das nicht jederzeit gekiindigt werden kann.”

c) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich? die Art und die wichtigsten
Merkmale des PEPP, darunter:

i) die langfristigen Ziele und die zu ihrer Verwirklichung eingesetzten Mittel, insbesondere, ob die Ziele durch
direkte oder indirekte Abhdngigkeit von den zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinden erreicht werden, ein-
schlieflich einer Beschreibung der zugrunde liegenden Instrumente oder Referenzwerte, sowie der Angabe, in
welche Mirkte der PEPP-Anbieter investiert, und einer Erklirung, wie die Rendite ermittelt wird;
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ii) eine Beschreibung der Art von PEPP-Sparer, dem das PEPP vermarktet werden soll, insbesondere die Fahigkeit des
PEPP-Sparers, Anlageverluste zutragen, und den Anlagehorizontbetreffend;

iii) eine Erkldrung dariiber,

— ob das Basis-PEPP eine Garantie auf das Kapital umfasst oder eine Risikominderungstechnik verwendet, die
mit dem Ziel im Einklang steht, dass der PEPP-Sparer das Kapital zuriickzuerlangen kann, oder

— ob und inwieweit eine etwaige alternative Anlageoption gegebenenfalls eine Garantie oder Risikominderungs-
technik bietet;

iv) eine Beschreibung der PEPP-Altersversorgungsleistungen, insbesondere der moglichen Auszahlungsarten und des
Rechts, die Auszahlungsart gemaf$ Artikel 59 Absatz 1 zu dndern;

v) wenn das PEPP auch biometrische Risiken abdeckt, Einzelheiten zu den abgedeckten Risiken und den Versiche-
rungsleistungen, einschlieflich der Umstinde, unter denen diese Leistungen in Anspruch genommen werden
konnen;

vi) Angaben zum Mitnahmeservice, einschlieflich eines Verweises auf das in Artikel 13 genannte 6ffentliche Zentral-
register, das Angaben zu den Bedingungen fiir die Ansparphase und die Leistungsphase, die die Mitgliedstaaten
gemafd Artikel 47 und 57 festlegen, enthilt;

vii) eine Erklarung der Konsequenzen fir den PEPP-Sparer im Fall eines vorzeitigen Ausstiegs aus dem PEPP, ein-
schlieflich aller anwendbaren Gebiihren, Sanktionen, und eines etwaigen Verlusts des Kapitalschutzes und anderer
moglicher Vorteile und Anreize;

viii) eine Erklirung der Konsequenzen fiir den PEPP-Sparer fiir den Fall, dass er nicht mehr in das PEPP einzahlt;

ix) Angaben zu den verfigbaren Unterkonten und zu den in Artikel 20 Absatz 5 festgelegten Rechten des PEPP-
Sparers;

x) Angaben zu dem Recht des PEPP-Sparers, zu wechseln, und dem Recht, Informationen iiber den in Artikel 56
genannten Wechselservice zu erhalten;

xi) die Bedingungen fiir eine Anderung der in Artikel 44 festgelegten Voraussetzungen fiir einen Anlageoptions-
wechsel;

xii) sofern verfiigbar, Informationen zum Abschneiden der Anlagen des PEPP-Anbieters im Hinblick auf ESG-Krite-
rien;

xiii) das fiir den PEPP-Vertrag mafSgebliche Recht, wenn die Parteien keine freie Rechtswahl haben oder, wenn die
Parteien das maflgebende Recht frei wihlen konnen, das vom PEPP-Anbieter vorgeschlagene Recht;

xiv) gegebenenfalls Angaben dazu, ob eine Bedenkzeit oder Widerrufsfrist fiir den PEPP-Sparer gilt;
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d) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Welche Risiken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug dafiir bekom-
men?“ eine kurze Beschreibung des Risiko-/Renditeprofils, die Folgendes umfasst:

i) einen Gesamtrisikoindikator, erginzt durch eine erlduternde Beschreibung dieses Indikators und seiner Haupt-
beschriankungen sowie eine erlduternde Beschreibung der Risiken, die fiir das PEPP wesentlich sind und von
dem Gesamtrisikoindikator nicht angemessen erfasst werden;

ii) den hochstmoglichen Verlust an angelegtem Kapital, einschlieSlich Informationen dariiber,

— ob der PEPP-Sparer das gesamte angelegte Kapital verlieren kann oder

— ob der PEPP-Sparer das Risiko tragt, fiir zusitzliche finanzielle Zusagen oder Verpflichtungen aufkommen zu
miissen;

iii) geeignete Wertentwicklungsszenarien und die ihnen zugrunde liegenden Annahmen;

iv) gegebenenfalls die Bedingungen fiir Renditen fur PEPP-Sparer oder iiber eingebaute Leistungshochstgrenzen;

v) eine Erkldrung dariiber, dass das Steuerrecht des Wohnsitzmitgliedstaats des PEPP-Sparers Auswirkungen auf die
tatsichliche Auszahlung haben kann;

€) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Was geschieht, wenn [Name des PEPP-Anbieters] nicht in der Lage ist, die
Auszahlung vorzunehmen?” eine kurze Erlduterung dazu, ob der Verlust durch ein Entschddigungs- oder Sicherungs-
system fir den Anleger gedeckt ist und, falls ja, durch welches System, sowie der Name des Sicherungsgebers und
Angaben dariiber, welche Risiken durch das System gedeckt sind und welche nicht;

f) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Welche Kosten entstehen?* die mit einer Anlage in das PEPP verbundenen
Kosten, einschlieflich der dem PEPP-Sparer entstehenden direkten und indirekten, einmaligen und wiederkehrenden
Kosten, dargestellt in Form von Gesamtindikatoren dieser Kosten und, um Vergleichbarkeit zu gewahrleisten, die
aggregierten Gesamtkosten in absoluten und Prozentzahlen, um die kombinierten Auswirkungen der Gesamtkosten
auf die Anlage aufzuzeigen.

Das PEPP-Basisinformationsblatt enthilt einen eindeutigen Hinweis darauf, dass der PEPP-Anbieter oder PEPP-Ver-
treiber detaillierte Informationen zu etwaigen Vertriebskosten vorlegen muss, die nicht bereits in den oben beschrie-
benen Kosten enthalten sind, sodass der PEPP-Sparer in der Lage ist, die kumulative Wirkung, die diese aggregierten
Kosten auf die Anlagerendite haben, zu verstehen;

g) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Was sind die spezifischen Anforderungen fiir das Unterkonto, das [meinem
Wohnsitzmitgliedstaat] entspricht?

i) in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift ,Anforderungen fiir die Ansparphase*

eine Beschreibung der Bedingungen fir die Ansparphase, wie sie vom Wohnsitzmitgliedstaat des PEPP-Sparers
gemdfd Artikel 47 festgelegt wurden;

ii) in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift ,Anforderungen fiir die Leistungsphase®

eine Beschreibung der Bedingungen fiir die Leistungsphase, wie sie vom Wohnsitzmitgliedstaat des PEPP-Sparers
gemdfd Artikel 57 festgelegt wurden;
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h) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie kann ich mich beschweren? Informationen dariiber, wie und bei wem
der PEPP-Sparer eine Beschwerde iiber das PEPP oder iiber das Verhalten des PEPP-Anbieters oder PEPP-Vertreibers
einlegen kann.

(4)  Das Schichten der gemafs Absatz 3 erforderlichen Informationen ist erlaubt, wenn das PEPP-Basisinformationsblatt
in einem elektronischen Format bereitgestellt wird, wobei detaillierte Teile der Informationen in Pop-ups oder unter Links
zu angeschlossenen Texten prasentiert werden diirfen. In diesem Fall muss es maoglich sein, das PEPP-Basisinformations-
blatt als ein einziges Dokument auszudrucken.

(5)  Um die einheitliche Anwendung des vorliegenden Artikels sicherzustellen, arbeitet die EIOPA nach Konsultation der
anderen ESAs und nach der Durchfithrung von Verbrauchertests und Branchentests einen Entwurf technischer Regulie-
rungsstandards aus, in denen Folgendes festgelegt wird:

a) die Einzelheiten der Darstellungsweise, darunter Form und Linge des Dokuments, und der Inhalt jeder der Informa-
tionen gemif§ Absatz 3;

b) die Methodik fur die Darstellung von Risiko und Rendite gemifl Absatz 3 Buchstabe d Ziffern i und iii;

¢) die Methodik zur Berechnung der Kosten, einschlieflich der Festlegung der Gesamtindikatoren, gemafl Absatz 3
Buchstabe f;

d) wenn die Informationen in elektronischer Form geschichtet dargestellt werden, welche Informationen in der obersten
Schicht und welche in den darunterliegenden, detaillierteren Schichten angegeben werden.

Bei der Ausarbeitung des Entwurfs der technischen Regulierungsstandards beriicksichtigt die EIOPA die verschiedenen
moglichen Arten von PEPP, den langfristigen Charakter des PEPP, das Verstindnis der PEPP-Sparer sowie die Merkmale
des PEPP, um es dem PEPP-Sparer zu ermoglichen, zwischen verschiedenen Anlagen oder sonstigen Optionen, die das
PEPP bietet, zu wiahlen, was auch fiir Fille gilt, in denen diese Wahl zu unterschiedlichen Zeitpunkten getroffen oder zu
einem spdteren Zeitpunkt gedndert werden kann.

Die EIOPA tibermittelt der Kommission diesen Entwurf der technischen Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemif§
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu erganzen.

Artikel 29
Werbematerialien

In Werbematerialien, die Informationen iber ein PEPP enthalten, diirfen keine Aussagen getroffen werden, die im Wider-
spruch zu den Informationen des PEPP-Basisinformationsblatts stehen oder die Bedeutung des PEPP-Basisinformations-
blatts abschwichen. In den Werbematerialien ist darauf hinzuweisen, dass es ein PEPP-Basisinformationsblatt gibt sowie
wie und wo es erhéltlich ist, einschlieflich der Angabe der Website des PEPP-Anbieters.

Artikel 30
Uberarbeitung des PEPP-Basisinformationsblatts

(1) Der PEPP-Anbieter iiberpriift mindestens einmal jéhrlich die in dem PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen In-
formationen und iiberarbeitet das Informationsblatt umgehend, wenn sich bei der Uberpriifung herausstellt, dass An-
derungen erforderlich sind. Die iiberarbeitete Fassung wird unverziiglich zur Verfiigung gestellt.
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(2)  Um eine einheitliche Anwendung des vorliegenden Artikels sicherzustellen, arbeitet die EIOPA nach Konsultation
der anderen ESAs und nach der Durchfithrung von Verbrauchertests und Branchentests einen Entwurf technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die Bedingungen fiir die Uberpriifung und Uberarbeitung des PEPP-Basisinformations-
blatts festgelegt werden.

Die EIOPA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemafs
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu erginzen.

Artikel 31
Zivilrechtliche Haftung

(1)  Fiir einen PEPP-Anbieter entsteht aufgrund des PEPP-Basisinformationsblatts und dessen Ubersetzung alleine noch
keine zivilrechtliche Haftung, es sei denn, das Basisinformationsblatt oder seine Ubersetzung ist irrefithrend, ungenau oder
stimmt nicht mit den einschlagigen Teilen der rechtlich verbindlichen vorvertraglichen Unterlagen und der Vertrags-
unterlagen oder mit den Anforderungen nach Artikel 28 iiberein.

(2)  Weist ein PEPP-Sparer nach, dass ihm unter den in Absatz 1 beschriebenen Umstinden aufgrund seines Vertrauens
auf ein PEPP-Basisinformationsblatt beim Abschluss eines PEPP-Vertrags, fiir den dieses PEPP-Basisinformationsblatt erstellt
wurde, ein Verlust entstanden ist, so kann er fiir diesen Verlust gemaf$ nationalem Recht Schadenersatz von dem PEPP-
Anbieter verlangen.

(3)  Begriffe wie ,Verlust* oder ,Schadenersatz®, auf die in Absatz 2 Bezug genommen wird, ohne dass diese definiert
werden, werden im Einklang mit dem geltenden nationalen Recht gemaf$ den einschligigen Bestimmungen des interna-
tionalen Privatrechts ausgelegt und angewandt.

(4)  Dieser Artikel schlieft weitere zivilrechtliche Haftungsanspriiche gemaf8 nationalem Recht nicht aus.

(5)  Die Verpflichtungen gemif diesem Artikel werden durch Vertragsklauseln weder eingeschrinkt noch aufgehoben.

Artikel 32
PEPP-Vertriige, die biometrische Risiken abdecken

Bezieht sich ein PEPP-Basisinformationsblatt auf einen PEPP-Vertrag, der biometrische Risiken abdeckt, so bestehen die
Verpflichtungen des PEPP-Anbieters nach diesem Abschnitt nur gegeniiber dem PEPP-Sparer.

Artikel 33
Bereitstellung des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  Ein PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber stellt bei der Beratung oder beim Verkauf eines PEPP den PEPP-Sparern alle
gemif Artikel 26 erstellten PEPP-Basisinformationsblitter rechtzeitig zur Verfiigung, bevor diese PEPP-Sparer durch einen
PEPP-Vertrag oder ein Angebot im Zusammenhang mit diesem PEPP-Vertrag gebunden sind.

(2)  Ein PEPP-Anbicter oder PEPP-Vertreiber kann die Bedingungen von Absatz 1 erfiillen, indem er das PEPP-Basis-
informationsblatt einer Person vorlegt, die iiber eine schriftliche Vollmacht verftigt, im Namen des PEPP-Sparers Anlage-
entscheidungen gemif$ dieser Vollmacht abgeschlossener Transaktionen zu treffen.
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(3)  Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeitet die EIOPA — gegebenenfalls nach
Konsultation der anderen ESAs — einen Entwurf technischer Regulierungsstandards aus, in dem die Bedingungen fiir
die Erfillung der Verpflichtung zur Bereitstellung des PEPP-Basisinformationsblatts gemafs Absatz 1 festgelegt sind.

Die EIOPA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemafd
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu ergdnzen.

ABSCHNITT 111

Beratung

Artikel 34
Ermittlung der Kundenwiinsche und -bediirfnisse und Erbringung von Beratungsleistungen

(I)  Vor Abschluss eines PEPP-Vertrags ermittelt der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber anhand der vom potenziellen
PEPP-Sparer erfragten und erhaltenen Angaben dessen altersversorgungsbezogenen Wiinsche und Bediirfnisse, einschliefs-
lich des moglichen Bedarfs, ein Produkt zu erwerben, das Rentenzahlungen bietet, und erteilt dem potenziellen PEPP-
Sparer in verstindlicher Form objektive Informationen iiber das PEPP, damit dieser eine wohlinformierte Entscheidung
treffen kann.

Jeder angebotene PEPP-Vertrag muss den altersversorgungsbezogenen Wiinschen und Bediirfnissen des PEPP-Sparers unter
Beriicksichtigung der Hohe seiner erworbenen Altersversorgungsanspriiche entsprechen.

(2)  Der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber berit den potenziellen PEPP-Sparer vor dem Abschluss des PEPP-Vertrags,
indem er eine individualisierte Empfehlung tibermittelt, in der erldutert wird, warum ein bestimmtes PEPP, zu dem
gegebenenfalls auch eine bestimmte Anlageoption gehort, den Wiinschen und Bediirfnissen des PEPP-Sparers am besten
entspricht.

Der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber legt dem potenziellen PEPP-Sparer zudem individualisierte Prognosen fiir die
Versorgungsleistung des empfohlenen Produkts vor, wobei der fritheste Zeitpunkt zugrunde gelegt wird, an dem die
Leistungsphase beginnen kann, und weist dabei auf die Tatsache hin, dass sich diese Prognosen vom endgiiltigen Wert der
erhaltenen PEPP-Leistungen unterscheiden kénnen. Wenn die Prognosen der Versorgungsleistung auf 6konomischen
Szenarien beruhen, umfassen diese Informationen auch jeweils ein Szenario fiir den giinstigsten und fiir einen ungiins-
tigen Fall, wobei den Besonderheiten des jeweiligen PEPP-Vertrags Rechnung getragen wird;

(3)  Wird ein Basis-PEPP angeboten, das nicht zumindest eine Garantie fiir das angelegte Kapital vorsieht, legt der PEPP-
Anbieter bzw. PEPP-Vertreiber ausdriicklich dar, dass es PEPP gibt, die Garantien fiir das angelegte Kapital vorsehen, und
erklart, warum er ein Basis-PEPP empfichlt, das eine Risikominderungstechnik verwendet, die das Ziel hat, es dem PEPP-
Sparer zu ermoglichen, das angelegte Kapital zuriickzuerlangen, und legt eindeutig dar, welche zusitzlichen Risiken mit
diesem PEPP im Vergleich zu einem Basis-PEPP einhergehen, das eine Garantie fiir das angelegte Kapital vorsieht. Diese
Erlduterungen werden in schriftlicher Form iibermittelt.

(4)  Wenn ein in Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannter PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber einen PEPP-Sparer zu
PEPPs berit, erfragt er Informationen iiber die Kenntnisse und Erfahrungen des potenziellen PEPP-Sparers im fuir das
angebotene oder nachgefragte PEPP relevanten Anlagebereich, die finanzielle Situation dieser Person, ihre Fahigkeit,
Verluste zutragen, sowie ihre Anlageziele einschlieflich ihrer Risikotoleranz, um dem angehenden PEPP-Sparer ein
oder mehrere fiir ihn geeignete PEPP empfehlen zu konnen, die insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner Fahigkeit,
Verluste zutragen, entsprechen.
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(5)  Erfolgt die Beratung ganz oder teilweise mit Hilfe eines voll- oder teilautomatisierten Systems, schrinkt dies die
Verantwortung des PEPP-Anbieters bzw. PEPP-Vertreibers nicht ein.

(6)  Unbeschadet des geltenden sektorspezifischen Rechts sorgen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber dafiir und weisen
den zustindigen Behorden gegeniiber auf Anfrage nach, dass die mit der PEPP-Beratung betrauten natiirlichen Personen
tiber die zur Erfiillung ihrer Pflichten gemaf8 dieser Verordnung erforderlichen Kenntnisse und Fihigkeiten verfigen. Die
Mitgliedstaaten geben bekannt, nach welchen Kriterien diese Kenntnisse und Fihigkeiten zu beurteilen sind.

ABSCHNITT IV

Informationen wihrend der Vertragslaufzeit

Artikel 35
Allgemeine Bestimmungen

(I)  Die PEPP-Anbieter erstellen wihrend der Ansparphase fiir jeden PEPP-Sparer ein prizises, individualisiertes Doku-
ment, das die fiir ihn wesentlichen Informationen enthalt, wobei den Besonderheiten der nationalen Rentensysteme und
des einschldgigen Rechts, einschlieflich des nationalen Sozial-, Arbeits- und Steuerrechts, Rechnung getragen wird (im
Folgenden ,PEPP-Leistungsinformation®). Die Bezeichnung des Dokuments muss den Begriff ,PEPP-Leistungsinformation®
enthalten.

(2)  Das genaue Datum, auf das sich die in der PEPP-Leistungsinformation enthaltenen Angaben beziehen, ist an gut
sichtbarer Stelle anzugeben.

(3)  Die in der PEPP-Leistungsinformation enthaltenen Informationen miissen prizise und aktuell sein.

(4)  Der PEPP-Anbieter uibermittelt die PEPP-Leistungsinformation einmal jahrlich allen PEPP-Sparern.

(5)  Wesentliche Anderungen der in der PEPP-Leistungsinformation enthaltenen Angaben im Vergleich zur vorangegan-
genen Information werden deutlich kenntlich gemacht.

(6)  Zusdtzlich zu der PEPP-Leistungsinformation wird der PEPP-Sparer wahrend der gesamten Vertragsdauer umgehend
tiber jede Anderung bei folgenden Angaben in Kenntnis gesetzt:

a) allgemeine und besondere Vertragsbedingungen;

b) Firmenname des PEPP-Anbieters, Rechtsform und Anschrift seines Sitzes sowie gegebenenfalls der Zweigniederlassung,
die die Police ausgestellt hat;

¢) die Informationen dariiber, wie die Anlagestrategie ESG-Kriterien beriicksichtigt.

Artikel 36
PEPP-Leistungsinformation

(1)  Die PEPP-Leistungsinformation enthilt mindestens die folgenden wesentlichen Angaben:

a) Angaben zur Person des PEPP-Sparers und das frithestmdogliche Datum, zu dem die Leistungsphase fiir ein Unterkonto
eingeleitet werden kann;
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b) Name und Kontaktdaten des PEPP-Anbieters und Identifizierung des PEPP-Vertrags;

¢) der Mitgliedstaat, in dem der PEPP-Anbieter zugelassen oder eingetragen ist, und die Namen der zustindigen Behorden;

d) Angaben iiber Versorgungsleistungsprognosen auf der Grundlage des in Buchstabe a genannten Datums und einen
Haftungsausschluss, wonach diese Projektion von der endgiiltigen Hohe der erhaltenen PEPP-Leistungen abweichen
kann; wenn die Versorgungsleistungsprognosen auf konomischen Szenarien beruhen, umfassen diese Informationen
auch jeweils ein Szenario fur den giinstigsten und fur einen ungiinstigen Fall, wobei den Besonderheiten des jeweiligen
PEPP-Vertrags Rechnung getragen wird;

e) Informationen iiber die Beitrdge, die vom PEPP-Sparer oder Dritten in den letzten 12 Monaten auf das PEPP-Konto
eingezahlt wurden;

f) eine die vorangegangenen 12 Monate umfassende Aufschliisselung der dem PEPP-Sparer direkt und indirekt ent-
standenen Kosten nach Verwaltungskosten, Kosten fiir die Verwahrung von Vermogenswerten, Kosten im Zusammen-
hang mit Portfoliotransaktionen und sonstigen Kosten sowie eine Schitzung dariiber, wie diese Kosten sich letzt-
endlich auf die PEPP-Leistungen auswirken; diese Kosten sollten in absoluten Zahlen und als Prozentsatz der Beitrige
in den letzten 12 Monaten ausgedriickt werden;

g) Gegebenenfalls die Art der Garantie und der Mechanismus der in Artikel 46 genannten Garantie oder der Risiko-
minderungstechniken;

h) gegebenenfalls iber Anzahl und Wert der Einheiten, die den Beitragen des PEPP-Sparers in den vorangegangenen 12
Monaten entsprechen;

i) uber den Gesamtbetrag im PEPP-Konto des PEPP-Sparers an dem Datum, auf das sich die Leistungsinformation gemaf§
Artikel 35 bezieht;

j) Angaben zur bisherigen Wertentwicklung der Anlageoption des PEPP-Sparers, die sich auf einen Zeitraum von
mindestens zehn Jahren beziehen, oder — wenn das PEPP seit weniger als zehn Jahren angeboten wird — auf alle
Jahre, in denen das PEPP angeboten wird; den Informationen iiber die bisherige Wertentwicklung ist die folgende
Erklirung beizufiigen: ,die bisherige Wertentwicklung ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu;

k) fiir PEPP-Konten mit mehr als einem Unterkonto werden die Informationen in der PEPP-Leistungsinformation nach
allen bestehenden Unterkonten aufgeschliisselt;

) zusammenfassende Angaben zur Anlagestrategie im Zusammenhang mit ESG-Kriterien.

(2)  Die EIOPA erarbeitet in Absprache mit der Europdischen Zentralbank und den zustindigen Behorden Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, in denen die Vorschriften fur die Bestimmung der Annahmen festgelegt werden, die
den in Absatz 1 Buchstabe d des vorliegenden Artikels und den in Artikel 34 Absatz 2 genannten Versorgungsleistungs-
prognosen zugrunde zu legen sind. Diese Vorschriften werden von den PEPP-Anbietern angewandt, wenn sie — soweit
relevant — die jahrliche nominale Anlagerendite, die jihrliche Inflationsrate und die kiinftigen Lohntrends bestimmen.

Die EIOPA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020. Der
Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemidfl den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu erginzen.
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Attikel 37
Erginzende Angaben

(1)  In der PEPP-Leistungsinformation ist anzugeben, wo und wie ergdnzende Angaben erhiltlich sind, unter anderem:

a) weitere praktische Informationen {iber die Rechte und Mdglichkeiten der PEPP-Sparer, unter anderem in Bezug auf
Investitionen, die Leistungsphase, den Wechselservice und den Mitnahmeservice;

b) der Jahresabschluss und der Lagebericht des PEPP-Anbieters, die offentlich verfiigbar sind;

¢) eine schriftliche Erklarung mit Angaben tiber die Grundsitze der Anlagepolitik des PEPP-Anbieters, in der zumindest
auf Themen wie die Verfahren zur Bewertung des Anlagerisikos, den Risikomanagementprozess, die strategische
Allokation der Vermogensanlagen je nach Art und Dauer der PEPP-Verbindlichkeiten und die Frage eingegangen wird,
wie bei der Anlagepolitik die ESG-Kriterien beriicksichtigt werden;

d) gegebenenfalls Angaben zu den zugrunde liegenden Annahmen, wenn Betrdge in Form einer regelmifSigen Renten-
zahlung angegeben werden, insbesondere bei der Rentenhohe, der Art des PEPP-Anbieters und der Laufzeit der
Rentenzahlungen;

e) bei Riickzahlung vor dem in Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe a genannten Datum zur Hohe der PEPP-Leistungen.

(2)  Um die einheitliche Anwendung des Artikels 36 und des vorliegenden Artikels sicherzustellen, arbeitet die EIOPA
nach Konsultation der anderen ESAs und nach der Durchfithrung von Verbrauchertests und Branchentests einen Entwurf
technischer Regulierungsstandards aus, in denen die Prasentation der in Artikel 36 und im vorliegenden Artikel genannten
Angaben im Einzelnen festgelegt wird. Bei der Darstellung der in Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe j genannten Informa-
tionen iber die bisherige Wertentwicklung sind die Unterschiede zwischen den Anlageoptionen zu beriicksichtigen,
insbesondere, wenn der PEPP-Sparer ein Anlagerisiko tragt, wenn die Anlageoption altersabhingig ist oder eine Abstim-
mung der Laufzeit (Duration-Matching) beinhaltet.

Diesen Entwurf technischer Regulierungsstandards legt die EIOPA der Kommission bis zum 15. August 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemafs
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu ergdnzen.

(3)  Unbeschadet des Artikels 34 Absatz 2 und des Artikels 36 Absatz 1 Buchstabe d konnen die Mitgliedstaaten die
PEPP-Anbieter dazu verpflichten, den PEPP-Sparern zusitzliche Versorgungsleistungsprognosen zur Verfugung zu stellen,
um einen Vergleich mit nationalen Produkten zu ermoglichen, wobei die Vorschriften fiir die Bestimmung der Annahmen
von den jeweiligen Mitgliedstaaten festgelegt werden.

Artikel 38

Informationen, die den PEPP-Sparern in der Phase vor dem Renteneintritt und den PEPP-Leistungsempfingern in
der Leistungsphase zur Verfiigung zu stellen sind

(1)  Zusatzlich zur PEPP-Leistungsinformation stellen die PEPP-Anbieter jedem PEPP-Sparer zwei Monate vor den in
Artikel 59 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Zeitpunkten oder auf Antrag des PEPP-Sparers Informationen iiber
den Beginn der Leistungsphase, die moglichen Auszahlungsarten und die Moglichkeit des PEPP-Sparers, die Auszahlungs-
art gemdfd Artikel 59 Absatz 1 zu dndern, bereit.
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(2)  Waihrend der Leistungsphase erteilen die PEPP-Anbieter den PEPP-Leistungsempfingern jihrlich Auskiinfte tiber die
falligen PEPP-Leistungen und die entsprechende Auszahlungsart.

Wenn der PEPP-Sparer wihrend der Leistungsphase weiterhin Beitrage leistet oder ein Anlagerisiko tragt, iibermittelt der
PEPP-Anbieter weiterhin die PEPP-Leistungsinformation mit den entsprechenden Informationen.

Artikel 39
Zusitzliche Auskiinfte, die den PEPP-Sparern und PEPP-Leistungsempfingern auf Anfrage zu erteilen sind

Auf Anfrage eines PEPP-Sparers, eines PEPP-Leistungsempfingers oder von deren Vertretern stellt der PEPP-Anbieter die
zusitzlichen Auskiinfte gemafl Artikel 37 Absatz 1 und zusitzliche Informationen tiber die Annahmen zur Verfiigung, die
der Erstellung der Prognosen nach Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe d zugrunde gelegt werden.

ABSCHNITT V

Meldung an nationale Behirden

Artikel 40
Allgemeine Bestimmungen

(1)  Die PEPP-Anbieter tibermitteln den fiir sie zustindigen Behorden die fur Aufsichtszwecke notwendigen Angaben
zusidtzlich zu den gemifl dem jeweiligen branchenspezifischen Recht erforderlichen Informationen. Diese zusitzlichen
Angaben umfassen erforderlichenfalls die Informationen, die bei Durchfithrung eines aufsichtlichen Uberpriifungsverfah-
rens bendtigt werden, damit die Behorden

a) das Unternehmensfithrungssystem der PEPP-Anbieter, die von diesen betriebenen Geschifte, die fiir Solvabilititszwecke
zugrunde gelegten Bewertungsprinzipien, die tatsichlichen Risiken und die Risikomanagementsysteme sowie deren
Kapitalstruktur, Kapitalbedarf und Kapitalmanagement beurteilen konnen;

b) in Ausiibung ihrer Aufsichtsrechte und -pflichten alle angemessenen Entscheidungen treffen konnen.

(2)  Zusitzlich zu den ihnen gemaf$ nationalem Recht iibertragenen Befugnissen sind die zustindigen Behorden befugt,

a) Art, Umfang und Format der in Absatz 1 genannten Angaben zu bestimmen, deren Vorlage sie den PEPP-Anbietern in
zuvor festgelegten Intervallen, bei Eintritt im Voraus festgelegter Ereignisse oder bei Nachforschungen hinsichtlich der
Lage eines PEPP-Anbieters vorschreiben:

b) von den PEPP-Anbietern Informationen iiber Vertrdge entgegenzunehmen, die diese in ihrem Bestand halten oder die
mit Dritten geschlossen werden; und

) bei externen Experten wie Abschlusspriffern oder Versicherungsmathematikern Informationen anzufordern.

(3) Die in den Absidtzen 1 und 2 genannten Informationen umfassen:

a) qualitative oder quantitative Elemente oder eine angemessene Kombination daraus;
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b) historische, aktuelle oder prospektive Elemente oder eine angemessene Kombination daraus;

¢) Daten aus internen oder externen Quellen oder eine angemessene Kombination daraus.

(4)  Die in den Absidtzen 1 und 2 genannten Informationen miissen

a) der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschaftstitigkeit des PEPP-Anbieters und insbesondere den mit dieser
Geschaftstatigkeit einhergehenden Risiken Rechnung tragen;

b) zuginglich, in allen wesentlichen Aspekten vollstindig, vergleichbar und im Zeitverlauf konsistent sein;

¢) relevant, verldsslich und verstdndlich sein.

(5)  Die PEPP-Anbieter tibermitteln den zustindigen Behorden jihrlich folgende Informationen:

a) die Mitgliedstaaten, fiir die der PEPP-Anbieter Unterkonten anbietet;

b) die Anzahl der Meldungen gemifd Artikel 20 Absatz 1 von PEPP-Sparern, die ihren Wohnsitz in einen anderen
Mitgliedstaat verlegt haben;

¢) die Anzahl der Antrige auf Eroffnung eines Unterkontos und die Anzahl der Unterkonten, die gemidfl Artikel 20
Absatz 2 eroffnet wurden;

d) die Anzahl der Antrige von PEPP-Sparern auf Anbieterwechsel und der tatsichlichen Ubertragungen gemif Artikel 20
Absatz 5 Buchstabe a;

e) die Anzahl der Antrige von PEPP-Sparern auf Anbieterwechsel und der tatsichlichen Ubertragungen gemif Artikel 52
Absatz 3;

Die zustindigen Behorden leiten diese Informationen an die EIOPA weiter.

(6)  Die PEPP-Anbieter verfiigen iiber zweckmifSige Systeme und Strukturen, um die Anforderungen der Absitze 1 bis
5 zu erfullen, sowie tiber schriftlich festgelegte Leitlinien, die vom Leitungs-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgan des PEPP-
Anbieters gebilligt wurden, um die kontinuierliche Angemessenheit der tibermittelten Informationen zu gewihrleisten.

(7)  Auf entsprechenden Antrag bei den zustindigen Behorden und zur Wahrnehmung der ihr durch diese Verordnung
tibertragenen Aufgaben erhilt die EIOPA Zugang zu den von PEPP-Anbietern tibermittelten Informationen.
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(8)  Wenn fur die PEPP-Beitrdge und PEPP-Leistungen Vorteile und Anreize in Betracht kommen, iibermittelt der PEPP-
Anbieter gemdfl dem einschldgigen nationalen Recht der einschldgigen nationalen Behorde gegebenenfalls alle Angaben,
die fur die Bereitstellung oder Riickforderung solcher Vorteile und Anreize erforderlich sind, die im Hinblick auf derartige
Beitrdge und Leistungen empfangen wurden.

(9)  Die Kommission erldsst gemaf§ Artikel 72 delegierte Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung, indem die in
den Absitzen 1 bis 5 des vorliegenden Artikels genannten zusitzlichen Informationen naher ausgefihrt werden, um fiir
die aufsichtlichen Meldungen ein angemessenes Mafl an Konvergenz zu gewihrleisten.

Die EIOPA arbeitet nach Konsultation der anderen ESAs und der zustindigen Behorden und nach Branchentests einen
Entwurf technischer Durchfithrungsstandards fir das Format der aufsichtlichen Meldungen aus.

Die EIOPA tibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer Durchfithrungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 2 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemafd Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen.

KAPITEL V
ANSPARPHASE

ABSCHNITT 1
Anlagevorschriften Fiir PEPP-Anbieter

Artikel 41
Anlagevorschriften

(I)  Bei der Anlage der mit dem PEPP in Zusammenhang stehenden Vermogenswerte verfahren die PEPP-Anbieter nach
dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht und insbesondere nach folgenden Regeln:

a) Die Vermogenswerte sind zum grofitmoglichen langfristigen Nutzen der PEPP-Sparer insgesamt anzulegen. Bei einem
moglichen Interessenkonflikt sorgt der PEPP-Anbieter oder die Stelle, die dessen Portfolio verwaltet, dafiir, dass die
Anlage einzig und allein im Interesse der PEPP-Sparer erfolgt.

b) Im Rahmen des Grundsatzes der unternchmerischen Vorsicht beriicksichtigen die PEPP-Anbieter die Risiken und die
moglichen langfristigen Auswirkungen der Anlageentscheidungen auf ESG-Kriterien.

¢) Die Vermogenswerte sind so anzulegen, dass die Sicherheit, Qualitdt, Liquiditit und Rentabilitit des Portfolios ins-
gesamt gewahrleistet ist.

d) Vermogenswerte sind vorrangig an geregelten Mirkten anzulegen. Anlagen in Vermdgenswerten, die nicht zum Handel
an geregelten Finanzmarkten zugelassen sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten.

e) Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind zuldssig, sofern diese Instrumente zur Verringerung von Anlagerisiken
oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung beitragen. Thr Wert ist mit der gebotenen Vorsicht unter
Beriicksichtigung des Basiswerts anzusetzen und hat mit in die Bewertung der Vermogenswerte eines PEPP-Anbieters
einzuflieBen. Auch haben PEPP-Anbieter eine iibermifige Risikoexposition gegeniiber einer einzigen Gegenpartei und
gegeniiber anderen Derivate-Geschiften zu vermeiden.
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f) Die Anlagen sind in angemessener Weise zu streuen, sodass ein iibermafiger Riickgriff auf einen bestimmten Ver-
mogenswert oder Emittenten oder auf eine bestimmte Unternchmensgruppe und grofere Risikoballungen in dem
Portfolio insgesamt vermieden werden. Anlagen in Vermogenswerten ein und desselben Emittenten oder von Emit-
tenten, die derselben Unternehmensgruppe angehoren, diirfen einen PEPP-Anbieter nicht einer iibermafiigen Risiko-
konzentration aussetzen.

g) Die Vermogenswerte diirfen nicht in einem Land angelegt werden, das gemafl den einschldgigen Schlussfolgerungen
des Rates zur Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke als nicht kooperatives Land fur Steuer-
zwecke eingestuft wird, bzw. dass gemafl der einschligigen delegierten Verordnung der Kommission, die auf der
Grundlage von Artikel 9 der Richtlinie (EU) 2015/849 erlassen wurde, als Land mit hohem Risiko, das strategische
Mingel aufweist, eingestuft wird.

h) Der PEPP-Anbieter darf sich selbst und die mit dem PEPP in Zusammenhang stehenden Vermogenswerte keinen durch
tibermafige Hebelung oder iibermafige Fristentransformation bedingten Risiken aussetzen.

(2)  Die in Absatz 1 Buchstaben a bis h festgelegten Vorschriften gelten nur insoweit, wie der betreffende PEPP-Anbieter
keinen strengeren Bestimmungen gemify dem einschligigen branchenspezifischen Recht unterliegt.

ABSCHNITT 1I

Anlageoptionen fiir PEPP-sparer

Artikel 42
Allgemeine Bestimmungen

(1)  Die PEPP-Anbieter diirfen den PEPP-Sparern maximal sechs Anlageoptionen zur Auswahl stellen.

(2)  Hierzu zdhlen das Basis-PEPP sowie gegebenenfalls alternative Anlageoptionen.

(3)  Alle Anlageoptionen werden von den PEPP-Anbietern auf der Grundlage einer Garantie oder einer Risikomin-
derungstechnik ausgestaltet, die den PEPP-Sparern einen ausreichenden Schutz bieten.

(4)  Die Bereitstellung von Garantien unterliegt dem einschlidgigen branchenspezifischen Recht, das auf den PEPP-
Anbieter anwendbar ist.

(5) Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben c, d, e und f genannten PEPP-Anbieter konnen Garantien umfassende PEPPs
nur durch Zusammenarbeit mit Kreditinstituten oder Versicherungsunternehmen anbieten, die solche Garantien im
Einklang mit dem fir sie geltenden branchenspezifischen Recht bieten konnen. Diese Institute oder Unternehmen sind
allein firr die Garantie verantwortlich.

Artikel 43
Entscheidung des PEPP-Sparers fiir eine Anlageoption

Nachdem er einschldgige Informationen erhalten und Beratung in Anspruch genommen hat, muss sich der PEPP-Sparer
bei Abschluss des PEPP-Vertrags fiir eine Anlageoption entscheiden.

Artikel 44
Voraussetzungen fiir einen Anlageoptionswechsel

(I)  Wenn der PEPP-Anbieter alternative Anlageoptionen bietet, kann der PEPP-Sparer wahrend der Ansparphase des
PEPP frithestens fiinf Jahre nach Abschluss des PEPP-Vertrags und — im Fall anschliefender Wechsel — finf Jahre nach
dem letzten Wechsel der Anlageoption die Anlageoption wechseln. Der PEPP-Anbieter kann dem PEPP-Sparer gestatten,
die gewihlte Anlageoption haufiger zu wechseln.
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(2)  Der Anlageoptionswechsel ist fiir den PEPP-Sparer nicht mit Kosten verbunden.

Artikel 45
Das Basis-PEPP

(1)  Das Basis-PEPP muss ein sicheres Produkt sein, das die Standard-Anlageoption darstellt. Es wird von den PEPP-
Anbietern auf der Grundlage einer Garantie auf das Kapital konzipiert, die zu Beginn der Leistungsphase und gegebe-
nenfalls wihrend der Leistungsphase fillig wird, oder einer Risikominderungstechnik, die mit dem Ziel im Einklang steht,
dass der PEPP-Sparer das Kapital zuriickerlangen kann.

(2)  Die fur das Basis-PEPP zu entrichtenden Kosten und Gebiihren betragen hochstens 1 % des pro Jahr angesparten
Kapitals.

(3)  Um fir gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen den verschiedenen PEPP-Anbietern und den verschiedenen
Arten von PEPPs zu sorgen, arbeitet die EIOPA — gegebenenfalls nach Konsultation der anderen ESAs — einen Entwurf
technischer Regulierungsstandards aus, in dem die in Absatz 2 genannten Kosten- und Gebithrenarten festgelegt werden.

Bei der Ausarbeitung des Entwurfs der technischen Regulierungsstandards beriicksichtigt die EIOPA die verschiedenen
moglichen Arten von PEPPs, den langfristigen Charakter des PEPP und die verschiedenen moglichen Merkmale der PEPPs,
insbesondere Auszahlungen in Form von langfristigen Rentenzahlungen oder jihrlichen Entnahmen, und zwar mindestens
bis zu dem Alter, das der durchschnittlichen Lebenserwartung des PEPP-Sparers entspricht. Die EIOPA bewertet ferner den
besonderen Charakter des Kapitalschutzes unter besonderer Beriicksichtigung der Kapitalgarantie. Die EIOPA tibermittelt
der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemafs
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu erginzen.

(4)  Alle zwei Jahre ab dem ... [Tag des Geltungsbeginns dieser Verordnung] iiberpriift die Kommission nach Kon-
sultation der EIOPA und gegebenenfalls der anderen Europaischen Aufsichtsbehorden die Angemessenheit des in Absatz 2
genannten prozentualen Werts. Die Kommission beriicksichtigt insbesondere die tatsichliche Hohe der Kosten und
Gebiihren und die diesbeziiglichen Anderungen sowie die Auswirkungen auf die Verfiigbarkeit von PEPPs.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemaf} Artikel 72 delegierte Rechtsakte zu erlassen, um den in Absatz 2
des vorliegenden Artikels genannten prozentualen Wert vor dem Hintergrund ihrer Uberpriifungen zu dndern, damit
PEPP-Anbietern ausreichender Zugang zum Markt ermoglicht wird.

Artikel 46
Risikominderungstechniken

(1)  Durch die Verwendung von Risikominderungstechniken wird sichergestellt, dass die Anlagestrategie fiir das PEPP
darauf ausgerichtet ist, durch das PEPP ein stabiles und angemessenes individuelles Ruhestandseinkommen aufzubauen
und eine gerechte Behandlung aller Generationen von PEPP-Sparern sicherzustellen.

Alle Risikominderungstechniken, unabhingig davon, ob sie im Rahmen des Basis-PEPP oder alternativer Anlageoptionen
angewandt werden, miissen tragfihig, solide und mit dem Risikoprofil der entsprechenden Anlageoption vereinbar sein.

(2)  Die anwendbaren Risikominderungstechniken enthalten unter anderem Bestimmungen iiber

a) die allmdhliche Angleichung der Anlagenaufteilung zur Minderung der finanziellen Risiken von Anlagen fiir Jahrginge,
die der verbleibenden Dauer entsprechen (Lebenszyklusstrategie);
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b) das Anlegen von Reserven aus Beitrdgen oder Anlagerenditen, die gerecht und transparent auf die PEPP-Sparer
aufgeteilt werden, um Anlageverluste zu mindern; oder

¢) die Verwendung geeigneter Garantien zum Schutz vor Anlageverlusten.

(3)  Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewdhrleisten, arbeitet die EIOPA nach Konsultation der anderen
ESAs und nach Durchfithrung von Branchentests Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die Mindest-
kriterien, die die Risikominderungstechniken erfiillen miissen, unter Beriicksichtigung der verschiedenen Arten von PEPP
und ihrer spezifischen Merkmale sowie der verschiedenen Arten von PEPP-Anbietern und der Unterschiede zwischen
ihren Aufsichtssystemen festgelegt werden.

Die EIOPA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 15. August 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards gemif§
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen, um die vorliegende Verordnung zu erganzen.

ABSCHNITT 111
Weitere Aspekte der Ansparphase

Artikel 47
Bedingungen fiir die Ansparphase

(1)  Die Bedingungen fiir die Ansparphase der nationalen Unterkonten sind von den Mitgliedstaaten zu bestimmen,
sofern sie in dieser Verordnung nicht festgelegt sind.

(2)  Solche Bedingungen kénnen insbesondere Altersgrenzen fiir den Beginn der Ansparphase, Mindestdauer der
Ansparphase, Hochst- und Mindestbeitrage und Kontinuitat des Eingangs sein.

KAPITEL VI
ANLEGERSCHUTZ

Artikel 48
Verwahrstelle

(1)  Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben ¢, e und f genannten PEPP-Anbieter bestellen eine oder mehrere Verwahr-
stellen fur die Verwahrung von Vermogenswerten im Zusammenhang mit der Bereitstellung des PEPP und der Wahr-
nehmung von Kontrollaufgaben.

(2)  Fir die Bestellung der Verwahrstelle, die Wahrnehmung ihrer Aufgaben beziiglich der Verwahrung von Vermogens-
werten und der Haftung der Verwahrstelle sowie fiir die Kontrollaufgaben der Verwahrstelle gilt Kapitel IV der Richtlinie
2009/65/EG.
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Artikel 49
Abdeckung biometrischer Risiken

(1)  Die PEPP-Anbieter konnen ihre Produkte mit der Option versehen, auch biometrische Risiken abzudecken.

(2)  Die Abdeckung biometrischer Risiken unterliegt dem einschlagigen branchenspezifischen Recht, das auf den PEPP-
Anbieter anwendbar ist. Die Abdeckung biometrischer Risiken kann in den einzelnen Unterkonten unterschiedlich sein.

(3) Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstaben a, ¢, d, e und f genannten PEPP-Anbieter konnen PEPPs mit der Option
anbieten, biometrische Risiken abzudecken. In dem Fall wird der Versicherungsschutz nur im Rahmen einer Zusammen-
arbeit mit Versicherungsunternehmen gewahrt, die die Risiken gemdff dem fiir sie geltenden branchenspezifischen Recht
abdecken konnen. Die Versicherungsunternehmen haften uneingeschrankt fiir die Abdeckung biometrischer Risiken.

Artikel 50
Beschwerden

(1)  Die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber schaffen angemessene und wirksame Verfahren zur Beilegung von Be-
schwerden, die PEPP-Kunden in Bezug auf ihre Rechte und Pflichten aus dieser Verordnung erheben, und wenden diese
an.

(2)  Diese Verfahren gelten in allen Mitgliedstaaten, in denen der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber seine Dienst-
leistungen anbietet, und stehen in einer Amtssprache des betreffenden Mitgliedstaats (bei mehreren Amtssprachen der
vom PEPP-Kunden gewihlten) oder in einer anderen zwischen dem PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber und dem PEPP-
Kunden vereinbarten Sprache zur Verfiigung.

(3)  PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber unternechmen jede Anstrengung, um Beschwerden des PEPP-Kunden entweder
auf elektronischem Wege oder auf einem anderen dauerhaften Datentriger gemaf$ Artikel 24 zu beantworten. In dieser
Antwort, die innerhalb einer angemessenen Frist, spitestens aber innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang der
Beschwerde zu erfolgen hat, ist auf alle angesprochenen Fragen einzugehen. Kann der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber
in Ausnahmefillen aus Griinden, die er nicht zu verantworten hat, nicht innerhalb von 15 Arbeitstagen antworten, ist er
verpflichtet, ein vorldufiges Antwortschreiben mit eindeutiger Angabe der Griinde fiir die Verzdgerung bei der Beant-
wortung der Beschwerde zu versenden und darin einen Zeitpunkt zu nennen, bis zu dem der PEPP-Kunde die endgiiltige
Antwort spitestens erhilt. Die Frist fiir den Erhalt der endgiiltigen Antwort darf 35 Arbeitstage keinesfalls tiberschreiten.

(4)  Die PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber weisen den PEPP-Kunden auf mindestens eine Stelle zur alternativen
Streitbeilegung (ADR) hin, die fur Streitigkeiten iiber die Rechte und Pflichten, die dem PEPP-Kunden aus dieser Ver-
ordnung erwachsen, zustindig ist.

(5) Die in Absatz 1 genannten Angaben iiber die Verfahren miissen auf der Website des PEPP-Anbieters oder PEPP-
Vertreibers, in der Zweigniederlassung sowie in den Allgemeinen Bedingungen des Vertrags zwischen dem PEPP-Anbieter
oder PEPP-Vertreiber und dem PEPP-Kunden klar und umfassend genannt und leicht zuginglich sein. Dabei ist auch
anzugeben, wo weitere Informationen iiber die betreffende Stelle zur alternativen Streitbeilegung und tiber die Bedin-
gungen fiir deren Anrufung erhiltlich sind.

(6) Die zustindigen Behorden richten Verfahren ein, die es den PEPP-Kunden und anderen interessierten Kreisen,
darunter auch Verbraucherverbianden, ermdglichen, bei mutmafSlichen Verstolen von PEPP-Anbietern und PEPP-Vertrei-
bern gegen diese Verordnung bei den zustindigen Behorden Beschwerde einzulegen. Dem Beschwerdefiihrer ist in jedem
Fall eine Antwort zu erteilen.

(7)  In Fillen, in denen mehrere Mitgliedstaaten betroffen sind, hat der Beschwerdefiihrer die Moglichkeit, seine Be-
schwerde iiber die zustindigen Behorden seines Wohnsitzmitgliedstaates einzulegen, unabhingig davon, wo der Verstof§
stattgefunden hat.
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Artikel 51
Auflergerichtliche Streitbeilegung

(1)  Fir die Beilegung von Streitigkeiten im Zusammenhang mit den aus dieser Verordnung erwachsenden Rechten und
Pflichten werden gemafs der Richtlinie 2013/11/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (*!) addquate, unabhin-
gige, unparteiische, transparente und wirksame Verfahren zur alternativen Streitbeilegung zwischen den PEPP-Anbietern
oder PEPP-Vertreibern und den PEPP-Kunden eingerichtet, wobei gegebenenfalls auf vorhandene zustindige Stellen zu-
riickzugreifen ist. Solche alternativen Streitbeilegungsverfahren miissen auf diejenigen PEPP-Anbieter und PEPP-Vertreiber
anwendbar sein, gegen die die Verfahren angestrengt werden, und die Zustindigkeit der betreffenden ADR-Stelle muss
sich auf diese Anbieter und Vertreiber erstrecken.

(2) Die in Absatz 1 genannten Einrichtungen arbeiten zur Beilegung grenziiberschreitender Streitigkeiten iiber aus
dieser Verordnung erwachsende Rechte und Pflichten wirkungsvoll zusammen.

KAPITEL VII
ANBIETERWECHSEL

Artikel 52
Bereitstellung des Wechselservice

(1)  Die PEPP-Anbieter stellen einen Wechselservice bereit, bei dem sie auf Anweisung des PEPP-Sparers die entspre-
chenden Betrige oder gegebenenfalls Sacheinlagen gemdfl Absatz 4 von einem bei dem iibertragenden PEPP-Anbieter
gefiihrten PEPP-Konto auf ein neues, bei dem empfangenden PEPP-Anbieter erdffnetes PEPP-Konto mit den gleichen
Unterkonten iibertragen und das alte PEPP-Konto schliefSen.

Bei der Nutzung des Wechselservice iibertrdgt der iibertragende PEPP-Anbieter simtliche Informationen, die mit allen
Unterkonten des fritheren PEPP-Kontos zusammenhangen, einschliefSlich der Anforderungen an die Berichterstattung, an
den empfangenden PEPP-Anbieter. Der empfangende PEPP-Anbieter registriert diese Informationen in den entsprechenden
Unterkonten.

Ein PEPP-Sparer kann einen Wechsel zu einem PEPP-Anbieter im selben Mitgliedstaat (inldndischer Wechsel) oder in
einem anderen Mitgliedstaat (grenziiberschreitender Wechsel) beantragen. Der PEPP-Sparer darf den PEPP-Anbieter sowohl
in der Ansparphase als auch in der Leistungsphase des PEPP wechseln.

(2)  Unbeschadet des Absatzes 1 sind die PEPP-Anbieter wihrend der Leistungsphase nicht verpflichtet, einen Wechsel-
service fiir PEPPs anzubieten, wenn die PEPP-Sparer Auszahlungen in Form von lebenslangen Rentenzahlungen erhalten.

(3)  Der PEPP-Sparer kann den PEPP-Anbieter frithestens fuinf Jahre nach Abschluss des PEPP-Vertrags wechseln und im
Fall anschlieBender Wechsel — unbeschadet des Artikels 20 Absatz 5 Buchstabe a — finf Jahre nach dem letzten
Wechsel. Der PEPP-Anbieter kann dem PEPP-Sparer gestatten, den PEPP-Anbieter hdufiger zu wechseln.

(4)  Betrifft der Wechsel PEPP-Anbieter, die individuelle Portfolioverwaltung fiir PEPP-Sparer betreiben, kénnen die
PEPP-Sparer zwischen der Ubertragung von Sacheinlagen und entsprechenden Betrigen wiahlen. In allen anderen Fillen
ist nur die Ubertragung der entsprechenden Betrige zuldssig.

Die schriftliche Zustimmung des empfangenden PEPP-Anbieters ist erforderlich, wenn der PEPP-Sparer eine Ubertragung
von Sacheinlagen beantragt.

(*!) Richtlinie 2013/11/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21.Mai 2013 iiber die alternative Beilegung verbraucher-
rechtlicher Streitigkeiten und zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 2006/2004 und der Richtlinie 2009/22/EG (ABL L 165 vom
18.6.2013, S. 63).
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Artikel 53
Der Wechselservice

(I)  Nachdem der PEPP-Sparer eine fundierte Entscheidung auf der Grundlage der ihm von den PEPP-Anbietern gemaifS
Artikel 56 bereitgestellten Informationen getroffen hat, wird der Anbieterwechsel auf Antrag des PEPP-Sparers vom
empfangenden PEPP-Anbieter in die Wege geleitet.

(2)  Der Antrag des PEPP-Sparers wird in einer Amtssprache des Mitgliedstaats, in dem der Anbieterwechsel in die Wege
geleitet wurde, oder in einer anderen von den Parteien vereinbarten Sprache abgefasst. In dem Antrag muss der PEPP-
Sparer

a) sein ausdriickliches Einverstindnis daftir erteilen, dass der iibertragende PEPP-Anbicter jeden der in Absatz 4 genann-
ten Schritte und der empfangende PEPP-Anbieter jeden der in Absatz 5 genannten Schritte unternimmt;

b) im Einvernchmen mit dem empfangenden PEPP-Anbicter das Datum angeben, ab dem die Zahlungen an das beim
empfangenden PEPP-Anbieter eroffnete PEPP-Konto zu richten sind.

Dieses Datum muss mindestens zwei Wochen nach dem Datum liegen, an dem der empfangende PEPP-Anbieter die
gemifl Absatz 4 vom iibertragenden PEPP-Anbieter iibertragenen Unterlagen erhilt.

Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass der Antrag des PEPP-Sparers schriftlich gestellt und dem PEPP-Sparer eine
Kopie des genehmigten Antrags bereitgestellt wird.

(3)  Der empfangende PEPP-Anbieter fordert den tibertragenden PEPP-Anbieter innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach
Erhalt des in Absatz 2 genannten Antrags zur Durchfithrung der in Absatz 4 festgelegten Aufgaben auf.

(4)  Nach Erhalt einer entsprechenden Aufforderung des empfangenden PEPP-Dienstleisters unternimmt der PEPP-
Dienstleister folgende Schritte:

a) er dbermittelt binnen funf Arbeitstagen die PEPP-Leistungsinformation an den PEPP-Sparer und den empfangenden
PEPP-Anbieter fiir den Zeitraum ab dem Datum der letzten Erstellung der PEPP-Leistungsinformation bis zum Datum
der Antragsstellung;

b) er tibermittelt innerhalb von fiinf Arbeitstagen eine Liste der vorhandenen Vermogenswerte, die im Falle von Sach-
vermogenstransfers gemifl Artikel 52 Absatz 4 tibertragen werden, an den empfangenden PEPP-Anbieter;

¢) er nimmt ab dem vom PEPP-Sparer im Antrag gemifl Absatz 2 Buchstabe b genannten Datum keine Zahlungs-
eingdnge fiir das PEPP-Konto mehr an;

d) er tibertragt die entsprechenden Betrige oder gegebenenfalls die Sacheinlagen gemidfl Artikel 52 Absatz 4 an dem vom
PEPP-Sparer im Antrag genannten Datum vom PEPP-Konto auf das beim empfangenden PEPP-Anbieter eroffnete neue
PEPP-Konto;
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e) er schliet das PEPP-Konto an dem vom PEPP-Sparer genannten Datum, sofern der PEPP-Sparer keine ausstehenden
Verbindlichkeiten mehr hat. Wird das Schliefen des PEPP-Kontos durch ausstehende Verbindlichkeiten verhindert, teilt
der tibertragende PEPP-Anbieter dies dem PEPP-Sparer umgehend mit.

(5)  Der empfangende PEPP-Anbieter trifft alle im Antrag angegebenen erforderlichen Vorkehrungen fir die Annahme
von Zahlungseingdngen ab dem vom PEPP-Sparer im Antrag genannten Datum, soweit die vom tibertragenden PEPP-
Anbieter oder vom PEPP-Sparer iibermittelten Angaben ihn hierzu in die Lage versetzen.

Artikel 54
Mit dem Wechselservice verbundene Gebiihren und Entgelte

(1)  Die PEPP-Sparer miissen unentgeltlich auf die beim iibertragenden oder empfangenden PEPP-Anbieter befindlichen,
ihre Person betreffenden Angaben zugreifen konnen.

(2)  Der uibertragende PEPP-Anbieter liefert die vom empfangenden PEPP-Anbieter angeforderten Informationen gemaf3
Artikel 53 Absatz 4 Buchstabe a, ohne dem PEPP-Sparer oder dem empfangenden PEPP-Anbieter hierfiir ein Entgelt in
Rechnung zu stellen.

(3)  Die Gebtthren und Entgelte, die der iibertragende PEPP-Anbieter dem PEPP-Sparer fiir das Schlielen des von ihm
gefiihrten PEPP-Kontos insgesamt in Rechnung stellt, diirfen nicht tiber die tatsichlich entstandenen Verwaltungskosten,
in keinem Falle jedoch iiber 0,5 % der entsprechenden Betridge oder des monetiren Werts der Sacheinlagen hinausgehen,
die auf den empfangenden PEPP-Anbieter zu iibertragen sind.

Die Mitgliedstaaten konnen einen niedrigeren Prozentsatz fiir die im ersten Unterabsatz genannten Gebithren und Entgelte
festlegen und einen anderen Prozentsatz, wenn der PEPP-Anbieter es den PEPP-Sparern erlaubt, den PEPP-Anbieter
hdufiger zu wechseln als in Artikel 52 Absatz 3 vorgesehen.

Der iibertragende PEPP-Anbieter darf dem PEPP-Sparer keine zusitzlichen Gebiihren oder Entgelte in Rechnung stellen.

(4)  Der empfangende PEPP-Anbieter darf nur die tatsichlichen Verwaltungs- und Transaktionskosten des Wechsel-
service in Rechnung stellen.

Artikel 55
Schutz der PEPP-Sparer vor finanziellen Verlusten

(1)  Etwaige finanzielle Verluste, worunter auch Gebiihren, Entgelte und Zinsen fallen, die dem PEPP-Sparer unmittelbar
dadurch entstehen, dass ein am Anbieterwechsel beteiligter PEPP-Anbieter seinen Verpflichtungen aus Artikel 53 nicht
nachkommt, werden von diesem Anbieter umgehend ersetzt.

(2)  Die Haftung nach Absatz 1 erstreckt sich nicht auf ungewohnliche und unvorhersehbare Ereignisse, auf die der
PEPP-Anbieter, der sich auf diese Ereignisse beruft, keinen Einfluss hat und deren Folgen trotz allen gegenteiligen
Bemithens nicht hitten vermieden werden konnen, oder auf Fille, in denen ein PEPP-Anbieter anderen rechtlichen
Pflichten aus dem Unionsrecht oder dem nationalen Recht unterliegt.
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(3)  Die Haftung nach Absatz 1 wird gemif den auf nationaler Ebene geltenden rechtlichen Anforderungen festgelegt.

(4 Wenn die auf dem PEPP-Konto gefithrten Vermdgenswerte fiir die Zwecke der Ubertragung vom iibertragenden
PEPP-Anbieter auf den empfangenden PEPP-Anbieter gemidfl Artikel 52 Absatz 4 in Form von Sachleistungen zuriick-
gezahlt werden, tragt der PEPP-Sparer jedes damit verbundene Risiko eines finanziellen Verlusts.

(5)  Der uibertragende PEPP-Anbieter ist nicht verpflichtet, zum Zeitpunkt des Wechsels Kapitalschutz zu gewihrleisten
oder eine Garantie bereitzustellen.

Artikel 56
Informationen zum Wechselservice

(1)  Die PEPP-Anbieter erteilen den PEPP-Sparern zum Wechselservice die folgenden Informationen, damit die PEPP-
Sparer fundierte Entscheidungen treffen konnen:

a) Aufgaben des uibertragenden und des empfangenden PEPP-Anbieters bei jedem in Artikel 53 dargelegten Schritt des
Anbieterwechsels;

b) Fristen fiir die Durchfithrung der jeweiligen Schritte;

¢) die fiir den Anbieterwechsel in Rechnung gestellten Gebithren und Entgelte;

d) die moglichen Auswirkungen des Wechsels, insbesondere auf den Kapitalschutz oder die Garantie, sowie sonstige
Informationen im Zusammenhang mit dem Wechselservice;

e) falls zutreffend, Informationen iiber die Moglichkeit der Ubertragung von Sacheinlagen.

Der empfangende PEPP-Anbieter befolgt die Anforderungen des Kapitels IV.

Der empfangende PEPP-Anbieter unterrichtet den PEPP-Sparer gegebenenfalls iiber das Bestehen eines Sicherungssystems,
einschlieflich eines Einlagensicherungssystems, Anlegerentschadigungssystems oder Versicherungsgarantiesystems, das
diesen PEPP-Sparer abdeckt.

(2)  Die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Informationen sind auf der Website des PEPP-Anbieters verfiigbar. Sie
werden den PEPP-Sparern auch auf Anfrage gemiff den Anforderungen des Artikels 24 zur Verfiigung gestellt.

KAPITEL VIII
LEISTUNGSPHASE

Artikel 57
Bedingungen fiir die Leistungsphase

(1)  Die Bedingungen fiir die Leistungsphase und die Auszahlungen der nationalen Unterkonten sind von den Mit-
gliedstaaten zu bestimmen, sofern sie in dieser Verordnung nicht festgelegt sind.
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(2)  Solche Bedingungen konnen insbesondere ein fiir den Beginn der Leistungsphase erforderliches Mindestalter und
ein fir den Beitritt zu einem PEPP gesetztes Limit fiir den Zeitraum bis zum Erreichen des Rentenalters sowie auch
Bedingungen fiir die Riickzahlung vor dem Erreichen des fiir den Beginn der Leistungsphase erforderlichen Mindestalters,
insbesondere in besonderen Hartefillen, umfassen.

Artikel 58
Auszahlungsarten

(1)  Die PEPP-Anbieter ermdoglichen den PEPP-Sparern eine oder mehrere der folgenden Auszahlungsarten:

a) regelmifige Rentenzahlungen;

b) einmaliger Kapitalbetrag;

¢) Entnahmen;

d) Kombinationen der o. g. Arten.

(2)  PEPP-Sparer wihlen die fuir die Leistungsphase gewiinschte Auszahlungsart bei Abschluss eines PEPP-Vertrags und
bei Beantragung eines neuen Unterkontos. Die Auszahlungsarten koénnen sich in den einzelnen Unterkonten voneinander
unterscheiden.

(3)  Unbeschadet des Absatzes 1 dieses Artikels oder des Artikels 57 oder 59 konnen die Mitgliedstaaten Maffnahmen
beschlieen, um bestimmte Auszahlungsarten zu begiinstigen. Solche Malnahmen konnen quantitative Obergrenzen fiir
den einmaligen Kapitalbetrag umfassen, damit die anderen Auszahlungsarten gemifl Absatz 1 des vorliegenden Artikels
weiter gefordert werden. Diese quantitativen Obergrenzen gelten nur fiir Auszahlungen, die dem angesparten Kapital auf
den Unterkonten des PEPP entsprechen, die mit den Mitgliedstaaten verkniipft sind, deren nationales Recht quantitative
Obergrenzen fiir Kapitalausschiittungen vorsieht.

(4)  Die Mitgliedstaaten konnen festlegen, unter welchen Bedingungen ihnen Vorteile und Anreize zuriickzuzahlen sind.

Artikel 59
Anderungen der Auszahlungsarten

(I)  Wenn der PEPP-Anbieter verschiedene Auszahlungsarten anbietet, darf der PEPP-Sparer die Auszahlungsart fir jedes
eroffnete Unterkonto dndern:

a) ein Jahr vor dem Beginn der Leistungsphase;

b) zu Beginn der Leistungsphase;

¢) zum Zeitpunkt des Wechsels.

Die Anderung der Auszahlungsart ist fiir den PEPP-Sparer kostenlos.
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(2)  Nachdem der PEPP-Anbieter den Antrag eines PEPP-Sparers auf Anderung seiner Auszahlungsart erhalten hat
informiert er den PEPP-Sparer in klarer und verstindlicher Form iiber die finanziellen Auswirkungen einer solchen
Anderung fiir den PEPP-Sparer oder den PEPP-Leistungsempfinger, insbesondere mit Blick auf etwaige Auswirkungen
auf die nationalen Anreize, die eventuell bei den bestehenden Unterkonten des PEPP des PEPP-Sparers greifen.

Artikel 60
Altersvorsorgeplan und Beratung im Hinblick auf die Auszahlungen

(I) Im Fall des Basis-PEPP muss der PEPP-Anbicter zu Beginn der Leistungsphase dem PEPP-Sparer einen auf ihn
zugeschnittenen Altersvorsorgeplan im Interesse der nachhaltigen Nutzung des in den PEPP-Unterkonten angesparten
Kapitals anbieten und dabei mindestens Folgendes beriicksichtigen:

a) den Wert des in den PEPP-Unterkonten angesparten Kapitals;
b) den Gesamtbetrag sonstiger erworbener Altersversorgungsanspriiche und
¢) die langfristigen Wiinsche und Bediirfnisse des PEPP-Sparers mit Blick auf die Altersversorgung.

(2)  Der Altersvorsorgeplan gemdfl Absatz 1 enthilt eine personliche Empfehlung an den PEPP-Sparer tiber die fiir ihn
am besten geeignete Auszahlungsart, es sei denn, nur eine Auszahlungsart wird bereitgestellt. Kann eine einmalige
Kapitalausschiittung den Bediirfnissen des PEPP-Sparers im Hinblick auf seine Altersversorgung nicht gerecht werden,
so ist der Beratung eine dahingehende Warnung beizufiigen.

KAPITEL IX
BEAUFSICHTIGUNG

Artikel 61
Beaufsichtigung durch die zustindigen Behorden und Monitoring durch die EIOPA

(1)  Die Einhaltung dieser Verordnung wird von den zustindigen Behorden des PEPP-Anbieters laufend und im Ein-
klang mit den einschldgigen aufsichtsbezogenen Regelungen und Standards der Branche tiberwacht. Diese Behorden sind
auch dafiir zustindig, iiber die Einhaltung der in den Vertragsbedingungen oder der Satzung des PEPP-Anbieters aus-
gefihrten Verpflichtungen und die Angemessenheit seiner Vorkehrungen und seiner Organisation im Hinblick auf die
Erfullung der bei der Bereitstellung eines PEPP anfallenden Aufgaben zu wachen.

(2)  Die EIOPA und die zustindigen Behorden fithren ein Monitoring der angebotenen oder vertriebenen privaten
Altersvorsorgeprodukte durch, um sicherzugehen, dass solche Produkte die Bezeichnung ,PEPP“ nur fithren bzw. nur
dann der Eindruck vermittelt wird, dass solche Produkte PEPPs sind, wenn sie entsprechend dieser Verordnung einge-
tragen sind.

Artikel 62
Befugnisse der zustindigen Behorden

Jeder Mitgliedstaat stellt sicher, dass die zustindigen Behorden mit allen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen aus-
gestattet wird, die sie zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung benétigen.

Artikel 63
Produktinterventionsbefugnisse der zustindigen Behérden

()  Die zustandigen Behorden konnen die Vermarktung oder den Vertrieb eines PEPP in oder aus seinem Mitgliedstaat
unter den folgenden Bedingungen verbieten oder einschrinken:

a) die zustindigen Behorden sind iiberzeugt, dass hinreichende Griinde fur die Annahme vorliegen, dass mit Blick auf den
Schutz der Sparer erhebliche oder wiederholte Bedenken im Zusammenhang mit dem PEPP vorliegen oder dass von
dem PEPP eine Gefahr fiir das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritit der Finanzmirkte oder fiir die
Stabilitat des Finanzsystems insgesamt oder zum Teil in mindestens einem Mitgliedstaat ausgeht;
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b) die Mafnahme ist verhaltnismifig und es werden dabei die Art der festgestellten Risiken, der Grad der Verstind-
nisfahigkeit der betroffenen PEPP-Sparer und die wahrscheinlichen Folgen der Maflnahme fiir die PEPP-Sparer, die
einen PEPP-Vertrag abgeschlossen haben, beriicksichtigt;

¢) die zustdndigen Behorden haben die zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten, die von der Mafinahme erheblich
betroffen sein konnen, ordnungsgemifl konsultiert; und

d) die Mafnahme wirkt sich nicht diskriminierend auf Dienstleistungen oder Tatigkeiten aus, die von einem anderen
Mitgliedstaat aus erbracht werden.

Wenn die Bedingungen gemif Unterabsatz 1 erfiillt sind, konnen die zustindigen Behorden das Verbot oder die
Beschrankung vorsorglich aussprechen, bevor ein PEPP unter den PEPP-Kunden vermarktet oder vertrieben wird. Ein
Verbot oder eine Beschrinkung kann unter von den zustindigen Behorden festgelegten Bedingungen vorbehaltlich von
Ausnahmen gelten.

(2)  Die zustindigen Behorden sprechen keine Verbote oder Beschrinkungen im Sinne dieses Artikels aus, es sei denn,
sie haben spitestens einen Monat, bevor die Mafnahme wirksam werden soll, allen anderen beteiligten zustindigen
Behorden und der EIOPA schriftlich oder auf einem anderen, von den Behorden vereinbarten Weg folgende Einzelheiten
mitgeteilt:

a) das PEPP, auf das sich die vorgeschlagene Mafinahme bezieht;

b) den genauen Charakter des vorgeschlagenen Verbots oder der vorgeschlagenen Beschrinkung sowie den geplanten
Zeitpunkt des Inkrafttretens und

¢) die Nachweise, auf die sie ihre Entscheidung gestiitzt haben und die ihnen begriindeten Anlass zu der Annahme
gegeben haben, dass jede der Bedingungen gemdff Absatz 1 erfillt ist.

(3)  In Ausnahmefillen, in denen die zustandigen Behorden dringende Mafinahmen nach diesem Artikel fir erforderlich
halten, um Schaden, der aufgrund des PEPP entstehen konnte, abzuwenden, konnen sie nach schriftlicher Mitteilung an
alle anderen zustindigen Behorden und an die EIOPA, die mindestens 24 Stunden vor dem geplanten Inkrafttreten der
Mafnahmen erfolgen muss, voriibergehend titig werden, sofern alle in diesem Artikel festgelegten Voraussetzungen erfiillt
sind und auflerdem eindeutig nachgewiesen ist, dass eine Notifikationsfrist von einem Monat es nicht erlauben wiirde, den
konkreten Bedenken oder der konkreten Gefahr in geeigneter Weise zu begegnen. Die zustindigen Behorden werden
nicht ldnger als drei Monate voriibergehend tatig.

(4)  Die zustindigen Behorden geben auf ihrer Website jede Entscheidung zur Verhingung eines Verbots oder einer
Beschrankung nach Absatz 1 bekannt. In dieser Bekanntmachung werden die Einzelheiten des Verbots oder der Be-
schrankung erldutert, und es wird ein Zeitpunkt nach der Veroffentlichung der Mitteilung genannt, an dem die Maf-
nahmen wirksam werden, sowie die Nachweise, aufgrund deren die Erfiillung aller Bedingungen nach Absatz 1 belegt ist.
Das Verbot oder die Beschrankung gelten nur fiir Mafnahmen, die nach der Veroffentlichung der Mitteilung ergriffen
wurden.

(5)  Die zustindigen Behorden widerrufen ein Verbot oder eine Beschrinkung, wenn die Bedingungen nach Absatz 1
nicht mehr zutreffen.

Artikel 64
Vermittlung und Koordinierung

(1) Mit Blick auf die Maffnahmen der zustindigen Behorden gemifS Artikel 63 kommt der EIOPA eine vermittelnde
und koordinierende Funktion zu. Insbesondere stellt die EIOPA sicher, dass eine von einer zustindigen Behorde ergriffene
Mafinahme gerechtfertigt und verhiltnisméfig ist und dass die zustindigen Behorden gegebenenfalls einen kohirenten
Ansatz wihlen.
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(2)  Nach Erhalt der Mitteilung gemdfl Artikel 63 in Bezug auf im Sinne dieses Artikels zu verhidngende Verbote oder
Beschrankungen, gibt die EIOPA eine Stellungnahme ab, in der sie klart, ob das Verbot oder die Beschrankung gerecht-
fertigt und verhaltnismaRig ist. Hilt die EIOPA Mafnahmen anderer zustindiger Behorden fiir notwendig, um die Risiken
zu bewiltigen, gibt sie dies in ihrer Stellungnahme an. Die Stellungnahme wird auf der Website der EIOPA veroffentlicht.

(3)  Werden von einer zustindigen Behorde Mafinahmen vorgeschlagen oder ergriffen, die der von der EIOPA nach
Absatz 2 abgegebenen Stellungnahme zuwiderlaufen, oder wird das Ergreifen von Mafinahmen entgegen einer solchen
Stellungnahme von einer zustindigen Behorde abgelehnt, so veroffentlicht die betreffende zustindige Behorde auf ihrer
Website umgehend eine Mitteilung, in der sie die Griinde fiir ihr Vorgehen vollstindig darlegt.

Artikel 65
Produktinterventionsbefugnisse der EIOPA

(I)  Gemafs Artikel 9 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 tiberwacht die EIOPA den Markt fiir PEPPs, die in
der Union vermarktet, vertrieben oder verkauft werden.

(2)  Gemifs Artikel 9 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 kann die EIOPA die Vermarktung, den Vertrieb
oder den Verkauf bestimmter PEPPs oder von PEPPs, die bestimmte Merkmale aufweisen, in der Union voriibergehend
verbieten oder beschrinken, wenn die Bedingungen der Absitze 3 und 4 dieses Artikels erfiillt sind.

Ein Verbot oder eine Beschrankung kann in Fillen oder vorbehaltlich von Ausnahmen zur Anwendung kommen, die von
der EIOPA festzulegen sind.

(3)  Die EIOPA trifft eine Entscheidung gemaff Absatz 2 dieses Artikels gegebenenfalls nach Konsultation der anderen
ESAs und nur dann, wenn jede der folgenden Bedingungen erfillt ist:

a) mit der vorgeschlagenen Manahme wird erheblichen Bedenken hinsichtlich des Schutzes der PEPP-Sparer, einschlief3-
lich mit Blick auf den langfristigen Charakter dieses Altersvorsorgeprodukts, oder einer Gefahr fur das ordnungs-
gemifle Funktionieren und die Integritdt von Finanzmdrkten oder fiir die Stabilitdt des Finanzsystems in der Union als
Ganzes oder in Teilen begegnet;

b) die geltenden und anwendbaren regulatorischen Anforderungen, die nach dem Unionsrecht fir das PEPP gelten,
wenden die Gefahr nicht ab;

¢) eine oder mehrere zustindige Behorden haben keine Mafinahmen ergriffen, um der Bedrohung zu begegnen, oder die
ergriffenen Mafnahmen werden der Gefahr nicht ausreichend gerecht.

Wenn die Bedingungen nach Unterabsatz 1 erfiillt sind, kann die EIOPA das Verbot oder die Beschrinkung nach Absatz
2 vorsorglich aussprechen, bevor ein PEPP vermarktet, vertrieben oder an PEPP-Kunden verkauft wird.

(4)  Bei der Ergreifung von Mafnahmen im Sinne dieses Artikels sorgt die EIOPA dafiir, dass die Manahmen

a) keine negativen Auswirkungen auf die Effizienz der Finanzmirkte oder die PEPP-Sparer hat, die mit Blick auf die
Vorteile der Mafinahmen unverhiltnismafig sind; oder

b) kein Risiko einer Aufsichtsarbitrage bergen.

Haben eine oder mehrere zustindige Behorden eine Mafnahme nach Artikel 63 ergriffen, so kann die EIOPA die in
Absatz 2 dieses Artikels genannten MafSnahmen ergreifen, ohne die in Artikel 64 vorgesehene Stellungnahme abzugeben.
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(5)  Bevor die EIOPA beschliefit, Mainahmen im Sinne dieses Artikels zu ergreifen, unterrichtet sie die zustindigen
Behorden iiber ihr vorgeschlagenes Vorgehen.

(6)  Die EIOPA veroffentlicht auf ihrer Website jede Entscheidung, im Sinne dieses Artikels Malnahmen zu ergreifen. In
dieser Mitteilung werden die Einzelheiten des Verbots oder der Beschrinkung erldutert und ein Zeitpunkt nach der
Veroffentlichung der Mitteilung genannt, ab dem die Mafnahmen wirksam werden. Ein Verbot oder eine Beschrinkung
gilt erst, nachdem die Maffnahmen wirksam geworden sind.

(7)  Die EIOPA uberpriift ein Verbot oder eine Beschrinkung gemif8 Absatz 2 in geeigneten Zeitabstinden, mindestens
aber alle drei Monate. Wird das Verbot oder die Beschrankung nach Ablauf dieser dreimonatigen Frist nicht verldngert, so
tritt dieses Verbot oder diese Beschrinkung automatisch aufSer Kraft.

(8)  Alle Malnahmen, die von der EIOPA im Einklang mit diesem Artikel ergriffen werden, haben Vorrang vor etwaigen
Mafnahmen, die zuvor von einer zustindigen Behorde ergriffen wurden.

(9)  Die Kommission erldsst delegierte Rechtsakte gemafl Artikel 72 zur Erganzung dieser Verordnung durch Kriterien
und Faktoren, die die EIOPA bei der Entscheidung, ob erhebliche Bedenken hinsichtlich des Schutzes der PEPP-Sparer —
auch unter Beriicksichtigung des langfristigen altersvorsorgebezogenen Charakters des Produkts — vorliegen, oder ob eine
Gefahr fur das ordnungsgemidfle Funktionieren und die Integritdt von Finanzmarkten oder fur die Stabilitit des Finanz-
systems in der Union als Ganzes oder in Teilen gemifl Absatz 3 Buchstabe a des vorliegenden Artikels besteht.

Diese Kriterien und Faktoren schlieSen Folgendes ein:

a) den Grad der Komplexitit eines PEPP und den Bezug zu der Art von PEPP-Kunden, an die es vermarktet und verkauft
wird;

b) den Innovationsgrad eines PEPP, einer Tatigkeit oder einer Praxis;
¢) den Leverage-Effekt eines PEPP oder einer Praxis;

d) im Hinblick auf das ordnungsgemifle Funktionieren und die Integritit der Finanzmirkte den Umfang oder den
Gesamtbetrag des angesparten Vermogens des PEPP.

Artikel 66
Zusammenarbeit und Kohirenz

(I)  Jede zustindige Behorde leistet einen Beitrag zur einheitlichen Anwendung dieser Verordnung in der gesamten
Union.

(2)  Die zustindigen Behorden arbeiten nach Maflgabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments
und des Rates (3, den Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61JEU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 und (EU)
20162341 zusammen.

(3)  Die zustindigen Behorden und die EIOPA arbeiten zusammen, um ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser
Verordnung im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erfiillen.

(4)  Die zustindigen Behorden und die EIOPA tauschen simtliche Informationen und Unterlagen aus, die notwendig
sind, um ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
zu erfiillen, insbesondere um Zuwiderhandlungen gegen diese Verordnung festzustellen und abzustellen.

(*») Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.648/2012 (ABL.L 176 vom 27.6.2013, S.1).
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(50  Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeitet die EIOPA Entwiirfe technischer Durch-
fuhrungsstandards aus, in denen die Einzelheiten der Zusammenarbeit und des Informationsaustauschs sowie die erfor-
derlichen Vorgaben festgelegt werden, damit die vorgenannten Informationen in einem standardisierten Format bereit-
gestellt werden, das einen Vergleich ermoglicht.

Die EIOPA legt der Kommission diesen Entwurf technischer Durchfithrungsstandards bis zum 15. August 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards
gemil8 Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen.

KAPITEL X
SANKTIONEN

Artikel 67
Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere Maflnahmen

(1) Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustindigen Behorden und des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche
Sanktionen vorzusehen und zu verhingen, legen die Mitgliedstaaten Vorschriften fiir angemessene verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere Mafinahmen fest, die bei Verstofen gegen diese Verordnung Anwendung finden, und treffen alle
zu ihrer Durchsetzung erforderlichen Mafnahmen. Die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Mafinahmen
miissen wirksam, verhiltnismifSig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten konnen entscheiden, keine Vorschriften iiber verwaltungsrechtliche Sanktionen gemafl Unterabsatz 1
fur VerstofSe festzulegen, die nach ihrem nationalen Recht mit strafrechtlichen Sanktionen geahndet werden.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EIOPA bis zum Tag des Geltungsbeginns dieser Verordnung die in den
Unterabsitzen 1 und 2 genannten Vorschriften mit. Sie teilen der Kommission und der EIOPA unverziiglich jede spatere
Anderung dieser Vorschriften mit.

(2)  Die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Mafinahmen gemafs Absatz 3 dieses Artikels finden zumindest
dann Anwendung, wenn

a) ein in Artikel 6 Absatz 1 genanntes Finanzunternehmen eine Registrierung eines PEPP aufgrund falscher oder irre-
fithrender Angaben oder auf andere rechtswidrige Weise unter Verstofs gegen die Artikel 6 und 7 erlangt hat

b) ein in Artikel 6 Absatz 1 genanntes Finanzunternehmen ohne die erforderliche Registrierung Produkte unter der
Bezeichnung ,Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt® oder ,PEPP“ bereitstellt bzw. vertreibt;

¢) ein PEPP-Anbieter unter Verstoff gegen die Artikel 18 oder 19 den Mitnahmeservice oder unter Verstof gegen die
Artikel 20 und 21 die vorgeschriebenen Informationen iiber diesen Service nicht bereitgestellt hat oder die in Kapitel
IV, Kapitel V, Artikel 48 und 50 und Kapitel VII ausgefithrten Anforderungen und Verpflichtungen nicht erfiillt hat;

d) eine Verwahrstelle ihre Aufsichtspflichten nach Artikel 48 nicht erfiillt hat.

(3)  Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die zustindigen Behorden die
Befugnis haben, bei Situationen gemidfl Absatz 2 des vorliegenden Artikels zumindest folgende verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere Manahmen zu verhingen:

a) eine offentliche Bekanntmachung der Identitdt der natiirlichen oder juristischen Person und der Natur der Zuwider-
handlung nach Artikel 69;
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b) eine Anordnung, dass die natiirliche oder juristische Person das Verhalten abzustellen und von einer Wiederholung
abzusehen hat;

¢) ein voriibergehendes Verbot fir verantwortliche Mitglieder des Leitungs-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgans des
Finanzunternehmens oder fiir andere verantwortliche natiirliche Personen, in solchen Unternechmen Leitungsaufgaben
wahrzunehmen;

d) im Falle einer juristischen Person maximale verwaltungsrechtliche Geldbuflen von mindestens 5 000 000 EUR bzw. in
den Mitgliedstaaten, deren Wihrung nicht der Euro ist, dem Gegenwert in Landeswihrung am 14. August 2019;

e) im Falle einer juristischen Person konnen die unter Buchstabe d genannten maximalen verwaltungsrechtlichen Geld-
buflen bis zu 10 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person, der im jiingsten verfiigbaren vom Leitungs-,
Aufsichts- oder Verwaltungsorgan gebilligten Abschluss ausgewiesen ist, betragen; wenn es sich bei der juristischen
Person um ein Mutterunternehmen oder das Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens handelt, das einen
konsolidierten Abschluss nach der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates (2%) aufzustellen
hat, so ist der mafigebliche Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart gemif den
einschldgigen Unionsrechtsakten im Bereich Rechnungslegung, der bzw. die im jiingsten verfiigbaren konsolidierten
Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungs-, Aufsichts- oder Verwaltungsorgan des Mutterunternehmens an der
Spitze gebilligt wurde;

f) im Falle einer natiirlichen Person maximale verwaltungsrechtliche Geldbuffen von mindestens 700 000 EUR bzw. in
den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, dem Gegenwert in der Landeswihrung am 14. August 2019;

g) maximale verwaltungsrechtliche Geldbuflen in mindestens zweifacher Hohe des aus der Zuwiderhandlung gezogenen
Vorteils, sofern sich dieser beziffern ldsst, auch wenn dieser Betrag iiber die unter den Buchstaben d, e oder f
genannten Maximalbetrdge hinausgeht.

(4)  Jede Entscheidung iiber die Verhingung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder anderen Mafnahmen im
Sinne von Absatz 1 Unterabsatz 1 und Absatz 3 ist zu begriinden und gerichtlich anfechtbar.

(5)  Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Absatz 1 Unterabsatz 1 und nach Absatz 3 arbeiten die zustindigen
Behorden eng zusammen, um sicherzustellen, dass die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und die anderen Mafinahmen
zu den mit dieser Verordnung angestrebten Ergebnissen fiihren, und koordinieren ihre Manahmen, damit es bei grenz-
iiberschreitenden Fillen nicht zu Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Anwendung von verwaltungsrechtlichen
Sanktionen und anderen Maffnahmen kommt.

Artikel 68
Ausiibung der Befugnis zur Verhingung verwaltungsrechtlicher Sanktionen und anderer Malnahmen

(1)  Die zustindigen Behorden iiben die Befugnisse zur Verhidngung der in Artikel 67 genannten verwaltungsrechtlichen
Sanktionen und anderen Mafnahmen innerhalb ihres nationalen Rechtsrahmens in folgender Weise aus:

a) direkt;
b) in Zusammenarbeit mit anderen Behorden;

¢) indem sie bei den zustindigen Justizbehorden einen Antrag stellen.

(*% Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43[EG des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des
Rates (ABL L 182 vom 29.6.2013, S. 19).



L 198/60 Amtsblatt der Europdischen Union 25.7.2019

(2)  Bei der Festlegung von Art und Umfang einer nach Artikel 67 Absatz 3 verhdngten verwaltungsrechtlichen
Sanktion oder anderen Mafinahme beriicksichtigen die zustindigen Behorden alle relevanten Umstdnde, darunter je
nach Sachlage:

a) die Erheblichkeit, Schwere und Dauer der Zuwiderhandlung;

b) den Grad an Verantwortung der fur die Zuwiderhandlung verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person;

¢) die Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie sie sich insbesondere aus dem Gesamt-
umsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermdgen der verantwort-
lichen natiirlichen Person ablesen ldsst;

d) die Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten Gewinne oder verhinderten
Verluste, sofern sie sich beziffern lassen;

e) die Verluste, die Dritten durch die Zuwiderhandlung entstanden sind, sofern sich diese beziffern lassen;

f) den Umfang der Zusammenarbeit der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person mit den zustindigen
Behorden, unbeschadet der Notwendigkeit, die Herausgabe des von dieser Person erlangten Vorteils (erzielte Gewinne
oder verhinderte Verluste) sicherzustellen;

@) frithere Zuwiderhandlungen der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person.

Artikel 69
Offentliche Bekanntmachung verwaltungsrechtlicher Sanktionen und anderer MafSnahmen

(1)  Die zustindigen Behorden machen jede Entscheidung tiber die Verhidngung einer verwaltungsrechtlichen Sanktion
oder einer anderen Mafinahme wegen Zuwiderhandlung gegen diese Verordnung unverziiglich, nachdem der Adressat der
verwaltungsrechtlichen Sanktion oder anderen Mafinahme von der Entscheidung in Kenntnis gesetzt wurde, auf ihrer
offiziellen Website bekannt.

(2) Die in Absatz 1 genannte Bekanntmachung umfasst Art und Natur der Zuwiderhandlung, die Identitit der ver-
antwortlichen Personen und die verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder anderen Mafnahmen, die verhingt wurden.

(3)  Wird die Bekanntmachung der Identitdt (im Falle juristischer Personen) oder der Identitit und personenbezogenen
Daten (im Falle natiirlicher Personen) von den zustindigen Behorden nach einer Einzelfallpriifung als unverhdltnisméRig
angeschen oder wiirde die Bekanntmachung nach Ansicht der zustindigen Behorden die Stabilitit der Finanzmirkte oder
eine laufende Untersuchung gefihrden, so verfahren die zustindigen Behorden wie folgt:

a) Entweder machen sie die Entscheidung zur Verhingung der verwaltungsrechtlichen Sanktion oder anderen Mafnahme
erst dann bekannt, wenn die Griinde fiir ihre Nichtbekanntmachung weggefallen sind, oder

b) sie machen die Entscheidung zur Verhdngung der verwaltungsrechtlichen Sanktion oder anderen Manahme fiir einen
vertretbaren Zeitraum ohne die Identitit und die personenbezogenen Daten des Adressaten bekannt, wenn abzusehen
ist, dass die Griinde fiir die anonymisierte Bekanntmachung im Laufe dieses Zeitraums wegfallen, und wenn diese
anonymisierte Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten gewdhrleistet,
oder
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¢) sie machen die Entscheidung zur Verhidngung der verwaltungsrechtlichen Sanktion oder der anderen Mafnahme
tiberhaupt nicht bekannt, wenn die unter den Buchstaben a und b vorgeschenen Moglichkeiten als nicht ausreichend
angesehen werden, um zu gewihrleisten, dass

i) die Stabilitit der Finanzmirkte nicht gefihrdet wird;

i) die VerhaltnismaRigkeit der Veroffentlichung derartiger Entscheidungen in Bezug auf unerhebliche Mafnahmen
gewahrt bliebe.

(4)  Wird entschieden, eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder andere Manahme gemifs Absatz 3 Buchstabe b in
anonymisierter Form bekannt zu machen, so kann die Bekanntmachung der einschligigen Angaben aufgeschoben
werden. Ist gegen die Entscheidung zur Verhdngung einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder anderen Mafnahme
ein Rechtsbehelf bei den zustindigen Justizbehorden eingelegt worden, so fiigen die zustindigen Behorden diese Infor-
mation wie auch eine spitere Information iiber den Ausgang des Verfahrens unverziiglich der Bekanntmachung auf ihrer
offiziellen Website hinzu. Gerichtliche Entscheidungen, mit denen eine Entscheidung zur Verhdngung einer verwaltungs-
rechtlichen Sanktion oder einer anderen Mafinahme fur nichtig erklart wird, werden ebenfalls bekannt gemacht.

(5)  Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass die in den Absitzen 1 bis 4 genannten Bekanntmachungen ab dem
Zeitpunkt ihrer Veroffentlichung mindestens finf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zuganglich bleiben. Enthilt die
Veroffentlichung personenbezogene Daten, so bleiben diese gemdfl den geltenden Datenschutzbestimmungen nur so
lange auf den Websites der zustindigen Behorden einsehbar, wie dies erforderlich ist.

Artikel 70
Informationspflichten gegeniiber der EIOPA bei verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen MafSnahmen

(1)  Die zustindigen Behorden melden der EIOPA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Mafinahmen, die
verhingt, aber nicht gemafl Artikel 69 Absatz 3 Buchstabe ¢ offentlich bekannt gemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel
im Zusammenhang mit diesen Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren.

(2)  Die zustindigen Behorden iibermitteln der EIOPA alljihrlich eine Zusammenfassung von Informationen iiber alle
gemifl Artikel 67 verhingten verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Mafnahmen.

Die EIOPA verdffentlicht diese Informationen in einem Jahresbericht.

(3)  Haben sich die Mitgliedstaaten gemifl Artikel 67 Absatz 1 Unterabsatz 2 dafiir entschieden, strafrechtliche Sank-
tionen fiir Verstofe gegen diese Verordnung festzulegen, so iibermitteln ihre zustdndigen Behorden der EIOPA jedes Jahr
anonymisierte und aggregierte Informationen wber alle durchgefihrten strafrechtlichen Ermittlungen und verhidngten
strafrechtlichen Sanktionen. Die EIOPA veroffentlicht anonymisierte Informationen zu den verhdngten strafrechtlichen
Sanktionen in einem Jahresbericht.

(4)  Haben die zustindigen Behorden eine verwaltungsrechtliche Sanktion, eine andere Maflnahme oder eine strafrecht-
liche Sanktion offentlich bekannt gemacht, unterrichten sie gleichzeitig die EIOPA iiber die entsprechende Maflnahme
oder Sanktion.

KAPITEL XI
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 71
Verarbeitung personenbezogener Daten

In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung nehmen die PEPP-Anbieter, die
PEPP-Vertreiber und die zustindigen Behorden ihre Aufgaben fiir die Zwecke dieser Verordnung im Einklang mit der
Verordnung (EU) 2016/679 und der Richtlinie 2002/58/EG wahr. Die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die
EIOPA im Rahmen dieser Verordnung erfolgt im Einklang mit der Verordnung (EU) 2018/1725.
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Artikel 72
Ausiibung der Befugnisiibertragung

(1)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten
Bedingungen iibertragen.

(2)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemidfl Artikel 40 Absatz 9, Artikel 45 Absatz 4 und Artikel 65
Absatz 9 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 14. August 2019 iibertragen. Die Kommission
erstellt spatestens neun Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier Jahren einen Bericht tiber die Befugnisiibertragung. Die
Befugnisiibertragung verldngert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher Lange, es sei denn, das Europdische Parlament
oder der Rat widersprechen einer solchen Verldngerung spitestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

(3)  Die Befugnisiibertragung gemafs Artikel 40 Absatz 9, Artikel 45 Absatz 4 und Artikel 65 Absatz 9 kann vom
Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Die Entscheidung iiber den Widerruf beendet die
Ubertragung der in dieser Entscheidung angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Verdffentlichung im Amtsblatt
der Europdischen Union oder zu einem in der Entscheidung tiber den Widerruf angegebenen spdteren Zeitpunkt wirksam.
Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von der Entscheidung iiber den Widerruf nicht
beriihrt.

(4)  Vor dem Erlass eines delegierten Rechtsakts konsultiert die Kommission die von den einzelnen Mitgliedstaaten
benannten Sachverstindigen im Einklang mit den in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 iiber
bessere Rechtsetzung enthaltenen Grundsitzen.

(5) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, ibermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europaischen
Parlament und dem Rat.

(6)  Ein delegierter Rechtsakt, der gemafl Artikel 40 Absatz 9, Artikel 45 Absatz 4 oder Artikel 65 Absatz 9 erlassen
wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europdische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten
nach Ubermittlung dieses Rechtsakts Einwinde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische
Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde erheben werden. Auf Initiative
des Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei Monate verlingert.

Artikel 73
Evaluierung und Bericht

(1)  Funf Jahre nach dem Tag des Geltungsbeginns dieser Verordnung und danach alle finf Jahre fithrt die Kommission
eine Evaluierung dieser Verordnung durch und erstattet dem Europdischen Parlament und dem Rat nach Konsultation der
EIOPA und gegebenenfalls der anderen ESAs iiber die wichtigsten Ergebnisse Bericht. Dem Bericht wird gegebenenfalls ein
Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt.

(2)  Der Bericht umfasst insbesondere Folgendes:

a) den Ablauf des Verfahrens der Registrierung von PEPPs, nach Mafigabe von Kapitel II;

b) die Mitnahmefahigkeit, insbesondere die fur die PEPP-Sparer verfiigbaren Unterkonten und die Moglichkeit der Sparer,
weiter in das zuletzt eroffnete Unterkonto gemif$ Artikel 20 Absitze 3 und 4 einzuzahlen;

¢) den Ausbau der Partnerschaften;

d) das Funktionsfahigkeit des Wechselservice und die Hohe der Gebiithren und Entgelte;
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¢) den Grad der Marktdurchdringung des PEPP und die Auswirkungen dieser Verordnung iiber die europaweite Alters-
versorgung, einschliefSlich des Ersatzes vorhandener Produkte, und die Verbreitung des Basis-PEPP;

f) die Beschwerdeverfahren;
g) die Eingliederung von ESG-Kriterien in die PEPP-Anlagestrategie;

h) die Hohe der direkt oder indirekt von den PEPP-Sparern getragenen Gebiihren, Entgelte und Kosten, einschliefSlich
einer Beurteilung maoglichen Marktversagens;

i) die Einhaltung dieser Verordnung und der Normen des geltenden branchenspezifischen Rechts durch die PEPP-
Anbieter;

j) die Anwendung verschiedener Risikominderungstechniken, auf die die PEPP-Anbieter zuriickgreifen;
k) die Bereitstellung des PEPP im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheit;

) ob Griinde fiir die Offenlegung von Informationen iiber die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse des Produkts
gegeniiber potenziellen PEPP-Sparern vorliegen, unter Beriicksichtigung der Informationen iiber Leistungs-Szenarien,
die in das PEPP eingefiigt werden;

m) ob die Beratung der PEPP-Sparer angemessen ist, insbesondere im Hinblick auf die moglichen Auszahlungsarten.

In der Beurteilung gemifl Buchstabe e des ersten Unterabsatzes werden die Griinde beriicksichtigt, die dafiir vorliegen, in
bestimmten Mitgliedstaaten keine Unterkonten zu eroffnen, und es werden die Fortschritte und Bemithungen der PEPP-
Anbieter bei der Entwicklung technischer Losungen fiir die Eroffnung von Unterkonten bewertet.

(3)  Die Kommission richtet ein Gremium aus einschldgigen Interessentragern ein, um die Entwicklung und Umsetzung
des PEPP kontinuierlich zu iiberwachen. In diesem Gremium sind zumindest die EIOPA, die zustindigen Behorden,
Wirtschafts- und Verbrauchervertreter und unabhingige Sachverstindige vertreten.

Das Sekretariat dieses Gremiums ist die EIOPA.

Artikel 74
Inkrafttreten und Anwendung
Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.
Diese Verordnung wird zwolf Monate nach der Veroffentlichung der in Artikel 28 Absatz 5, Artikel 30 Absatz 2,

Artikel 33 Absatz 3, Artikel 36 Absatz 2, Artikel 37 Absatz 2, Artikel 45 Absatz 3 und Artikel 46 Absatz 3 genannten
delegierten Rechtsakte im Amtsblatt der Europdischen Union anwendbar.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Geschehen zu Briissel am 20. Juni 2019.

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Prisident Der Prisident
A. TAJANI G. CIAMBA
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