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ZUSAMMENFASSUNG

Durch diese Vorlage sollen die Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Aus-
libung der Versicherungs- und der Riickversicherungstdtigkeit (Solvabilitiit 1l) so-
wie die sogenannte Richtlinie Omnibus Il, Richtlinie 2014/51/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 zur Anderung der Richtlinien
2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU)
Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Europd-
ischen Aufsichtsbehérde (Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung) und der Europdischen Aufsichtsbehér-
de (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), in liechtensteinisches

Recht umgesetzt werden.

Der risikoorientierte Ansatz von Solvabilitét Il bringt eine grundlegende Neuaus-
richtung bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen von Versicherungsun-
ternehmen und eine weitgehende Anderung der Aufsichtsprozesse und -
instrumente. Mit Solvabilitéit ||l werden die bisherigen europdischen Versiche-
rungsrichtlinien aufgehoben und aus Griinden der Klarheit neu gefasst. In Anleh-
nung an Basel Il umfasst auch Solvabilitidt Il eine sogenannte Drei-Sdulen-
Struktur:

Die erste Sdule beinhaltet quantitative Anforderungen, welche die Berechnung
des aufsichtsrechtlich notwendigen Kapitals vorgeben. Diese Vorgaben umfassen
die Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement / MCR) und die
Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement / SCR). Der SCR ist ge-
mdss Solvabilitdt Il entweder aufgrund der europdischen Standardformel oder
eines unternehmensspezifischen internen Modells zu berechnen. Der SCR hat alle
quantifizierbaren Risiken des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens abzubilden sowie auch risikomindernde Faktoren zu beriicksichtigen.
Der MCR ist eine absolute Untergrenze des notwendigen Kapitals fiir das Ein-

schreiten der FMA vor einem endgiiltigen Bewilligungsentzug.

Die zweite Séule umfasst die qualitativen Anforderungen an Versicherungsunter-
nehmen, wie insbesondere das Risikomanagement sowie die damit einhergehen-

den Prozesse und Dokumentationen. Die ebenfalls unter die zweite Sdule fallen-



den Aufsichtsprozesse haben sich vermehrt am individuellen Risikoprofil der ein-
zelnen Unternehmen zu orientieren.

Die dritte Séule schliesslich beinhaltet Vorschriften zur Berichterstattung und Of-
fenlequng sowohl gegeniiber der Offentlichkeit als auch gegeniiber der Aufsicht,
die zur Markttransparenz und Marktdisziplin in der Versicherungswirtschaft bei-

tragen sollen.

Solvabilitdt 1l wird zudem die Regelungen zur Beaufsichtigung von Versi-
cherungsgruppen modernisieren, mit dem Ziel, die Befugnisse der fiir die Grup-
penaufsicht zustédndigen Behérde zu stédrken und die Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehérden zu verbessern.

Die Umsetzung von Solvabilitit Il soll im Rahmen einer Totalrevision des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes sowie der Versicherungsaufsichtsverordnung erfolgen und
macht zudem die Abdnderung des Pensionsfondsgesetzes, des Versicherungsver-
tragsgesetzes, des Personen- und Gesellschaftsrechts sowie des Versicherungs-
vermittlungsgesetzes und eine Totalrevision des Gesetzes liber das internationale
Versicherungsvertragsrecht erforderlich.

Eine erste Vernehmlassung zur Totalrevision des Versicherungsaufsichtsgesetzes
(inkl. der Abdnderung des Pensionsfondsgesetzes, des Versicherungsvertragsge-
setzes, des Personen- und Gesellschaftsrechts, des Versicherungsvermittlungsge-
setzes sowie eine Totalrevision des Gesetzes (iber das internationale Versiche-
rungsvertragsrechtes) wurde bereits im Herbst 2011 durchgefiihrt. Aufgrund der
zwischenzeitlich erfolgten Anderung der Richtlinie Solvabilitét Il durch Omnibus I
musste die Vorlage erneut abgedindert werden. Die erfolgten Anderung sowie die
zusdtzliche aufgenommenen Abdnderungen weiterer Spezialgesetze sind Gegen-

stand dieser Vernehmlassung.

ZUSTANDIGES MINISTERIUM

Ministerium fir Prasidiales und Finanzen

BETROFFENE BEHORDE

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)




Vaduz, 16. September 2014
LNR 2014/1175
P

1. AUSGANGSLAGE

Mit der Schaffung und der fortlaufenden Revision des Gesetzes vom 6. Dezember
1995 betreffend die Aufsicht Uber Versicherungsunternehmen (Versicherungs-
aufsichtsgesetz; VersAG) sowie der entsprechenden Verordnung vom 17. De-
zember 1996 zum VersAG, beziehungsweise teilweise mit dem Gesetz vom 16.
Mai 2001 Uber den Versicherungsvertrag (Versicherungsvertragsgesetz; VersVG),
wurden in Liechtenstein folgende européische Richtlinien (Solvabilitdt I) umge-

setzt:

- Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebens-

versicherung);

- Richtlinie 78/473/EWG des Rates vom 30. Mai 1978 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Mitversicherung

auf Gemeinschaftsebene;

- Richtlinie 87/344/EWG des Rates vom 22. Juni 1987 zur Koordinierung der

Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Rechtsschutzversicherung;

- Zweite Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom 22. Juni 1988 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung
(mit Ausnahme der Lebensversicherung) und zur Erleichterung der tatsach-

lichen Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs;



- Dritte Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit

Ausnahme der Lebensversicherung);

- Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
Oktober 1998 (iber die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versiche-

rungsgruppe angehoérenden Versicherungsunternehmen;

- Richtlinie 2001/17/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19.
Maérz 2001 (ber die Sanierung und Liquidation von Versicherungs-

unternehmen;

- Richtlinie 2002/83/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5.

November 2002 Uber Lebensversicherungen; und

- Richtlinie 2005/68/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.

November 2005 Uber die Rickversicherung.

Das Aufsichtsregime Solvabilitat I, wie es gegenwartig im europdischen Wirt-
schaftsraum Giiltigkeit hat, zeichnet sich einerseits durch eine mechanische Be-
rechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir Versicherungsunternehmen ohne
Berlicksichtigung der unternehmenseigenen Risikosituation aus, sowie anderer-
seits durch das Fehlen einer systematischen, praventiven Produktkontrolle durch

die Aufsichtsbehorde.

Mit der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs-
und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitdt 1) (nachfolgend Solvabilitat II-
Richtlinie) erfolgt eine massgebliche Anderung des bisherigen Richtlinienrechts.
Die geltenden Versicherungsrichtlinien werden mit der Solvabilitat II-Richtlinie
aufgehoben und aus Griinden der Klarheit neu gefasst. Solvabilitat Il fihrt zu

einer weitgehenden Modernisierung der bisherigen versicherungsaufsichtsrecht-



lichen Rahmenbedingungen fir Direkt- und Riickversicherungsunternehmen im

europdischen Binnenmarkt.

Die Solvabilitat lI-Richtlinie legt den neuen Rechtsrahmen fir die Aufnahme und
Auslibung des Versicherungs- und Riickversicherungsgeschaftes im EWR fest. Sie
definiert die Mindestvoraussetzungen, welche fiir die Aufnahme der Geschafts-
tatigkeit von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gewahrleistet
sein mussen. Zudem umfasst sie revidierte Bestimmungen Uber die Sicherstel-
lung der laufenden Aufsicht Gber Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen. Vorrangiges Ziel der Regulierung und Beaufsichtigung von Versiche-
rungsunternehmen ist ein angemessener Schutz der Versicherten. Der Schutz der
Versicherten setzt voraus, dass Versicherungsunternehmen zur langfristigen Si-
cherstellung der aus Versicherungsvertragen resultierenden Verpflichtungen
wirksamen Solvabilitdtsvorschriften unterliegen. Die neuen Regelungen beinhal-
ten Solvabilitatsanforderungen fiir Versicherungsunternehmen, welche sich an
den Risiken orientieren, welchen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist.
Neben quantitativen Regelungen beinhaltet Solvabilitdt Il zudem detaillierte An-
forderungen an die Governance eines Versicherungsunternehmens, welche ins-
besondere ein angemessenes Risikomanagementsystem, eine effiziente Compli-

ance- sowie eine interne Revisionsfunktion umfasst.

Im Interesse eines reibungslos funktionierenden Binnenmarktes beinhaltet die
Solvabilitat lI-Richtlinie zudem modernisierte Regelungen fiir die Beaufsichtigung
von Versicherungsgruppen. Massnahmen zur Beaufsichtigung von Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollen den Aufsichtsbehérden
eine fundiertere Beurteilung der finanziellen Situation einer Gruppe ermogli-
chen. Mit dem neuen Gruppenaufsichtssystem soll die Aufsicht effizienter gestal-

tet werden. Diese Aufsicht der jeweiligen Versicherungsgruppen soll in engem
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Einvernehmen mit den zustdandigen nationalen Aufsichtsbehdrden ausgelibt

werden.

Schliesslich beinhaltet die Solvabilitat Il-Richtlinie Bestimmungen betreffend die
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und orientiert sich
dabei weitgehend an der mit Solvabilitat || aufgehobenen Richtlinie 2001/17/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates Uber die Sanierung und Liquidation
von Versicherungsunternehmen. Die Bestimmungen regeln die gegenseitige An-
erkennung von Sanierungs- und Liquidationsmassnahmen fiir Versicherungsun-
ternehmen und stellen die notwendige Zusammenarbeit zwischen den zustdandi-

gen Behorden sicher.

Neben der Umsetzung der Richtlinie Solvabilitit Il werden Anderungen derselben
berlcksichtigt, die durch die Richtlinie 2011/89/EU (vom 16. November 2011)
vorgenommen wurden. Darliber hinaus werden die durch Omnibus Il veranlass-

ten Anderungen der Richtlinie Solvabilitit Il umgesetzt.

2. BEGRUNDUNG DER VORLAGE

Am 01.07.2011 hat der Gemeinsame EWR-Ausschuss beschlossen, die Solvabili-

tat ll-Richtlinie in das EWR-Abkommen zu Ubernehmen.

Die Richtlinie sah urspriinglich eine Frist bis 31. Oktober 2012 vor, innerhalb de-
rer die Mitgliedstaaten ihre nationalen Vorschriften hatten erlassen sollen, um
der Richtlinie Solvabilitdt Il zu entsprechen. Dieser Zeitplan konnte nicht einge-
halten werden, sodass die Umsetzung mehrmals verschoben werden musste.
Neu haben die EU- und EWR-Staaten gemass Omnibus |l das Regelwerk so umzu-

setzen, dass es ab dem 1. Januar 2016 angewendet werden kann.

Anzumerken ist, dass seit Januar 2011 die von der EU gegriindeten drei neuen

europdischen Aufsichtsbehorden (ESAs) und ein europaischer Ausschuss fur Sys-
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temrisiken (ESRB) die bisherigen Aufsichtsausschiisse ersetzen. Fir den Bereich
Versicherung und Renten ersetzt die EIOPA (Europaische Aufsichtsbehorde fir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) den Ausschuss
CEIOPS (Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehérden fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung). Im Zusammenhang mit der Griin-
dung der neuen Aufsichtsbehérden enthdlt Omnibus Il eine Konkretisierung der

Befugnisse dieser Aufsichtsbehorden.

Nach Auffassung der Regierung soll die Umsetzung der Solvabilitat ll-Richtlinie im
Rahmen einer Totalrevision des Versicherungsaufsichtsgesetzes (und der ent-
sprechenden Verordnung) erfolgen. Mit der Umsetzung wurde die Finanz-

marktaufsicht (FMA) betraut.

Mit Datum vom 24. Mai 2011 wurde ein erster Vorentwurf (mit Erlduterungen zu
den einzelnen Artikeln) von der FMA den interessierten Kreisen mit der Moglich-
keit zur Stellungnahme im Rahmen einer Vorvernehmlassung zum Gesetzespro-
jekt zugestellt. Eingegangene Anregungen und Anliegen konnten bericksichtigt
werden, soweit das angebracht erschien und sie den Vorgaben der Richtlinie

Solvabilitat Il nicht widersprachen.

Am 21. Oktober 2011 wurde die (erste) Vernehmlassung der Regierung eroffnet.
Zu den Ergebnissen dieser Vernehmlassung wird im Rahmen der Erlduterungen

zu den einzelnen Artikeln der Gesetzesvorlage Stellung genommen.

Nachdem zwischenzeitlich die Anderungsrichtlinie Omnibus Il absehbar wurde
und schliesslich durch das Européische Parlament verabschiedet worden ist, war
es notwendig, die urspriingliche Gesetzesvorlage erneut anzupassen. In der ge-
genstandlichen Vernehmlassung wurden die im Vergleich zur ersten Vernehm-
lassung vorgenommenen Anderungen grau hinterlegt. Rein legistische Abinde-

rungen der ersten Vernehmlassung sind nicht hervorgehoben. Zusatzlich enthalt
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die jetzige Vorlage Abanderungsbestimmungen zum Finanzmarktaufsichtsgesetz
und zum Wertpapierprospektgesetz, die ebenfalls Gegenstand der neuerlichen

Vernehmlassung sind.

3. ERSTE VERNEHMLASSUNG UND DEREN ERGEBNISSE

Am 21. Oktober 2011 wurde die erste Vernehmlassung der Regierung zur Total-
revision des Versicherungsaufsichtsgesetzes und die Abanderung weiterer Spezi-
algesetze eroffnet. Mit Regierungsbeschluss vom 14. Dezember 2011 wurde die

Vernehmlassungsfrist bis 20. Januar 2012 verlangert.

Stellungnahmen wurden eingereicht vom Liechtensteinischen Versicherungs-
verband, der Liechtensteinischen Staatsanwaltschaft, von der Datenschutzstelle

und der Swisscom RE AG.

Grundsatzlich wurde begrisst, dass mit Solvabilitat Il in Europa ein einheitliches,
risikobasiertes Aufsichtssystem eingefliihrt und dadurch Rechtssicherheit ge-
schaffen wird. Es wurde jedoch darauf hingewiesen, dass die hohen Kapitalan-
forderungen und die zunehmende Komplexitdt des Regelwerkes gerade kleine
Versicherungsunternehmen und Captives belasten und daher die Anwendung
des Verhaltnismassigkeitsprinzipes von grosser Bedeutung sei. Es miisse darauf
geachtet werden, dass dieses Verhaltnismassigkeitsprinzip in allen 3. Sdulen von
Solvabilitat 1l konsequent angewendet werde, damit die Versicherungsgesell-
schaften in die Lage versetzt werden, die neuen Anforderungen mit einem an-
gemessenen Aufwand umzusetzen und die Umsetzungskosten auf ein vertragli-

ches Mass reduziert werden kdnne.

Die Ergebnisse dieser ersten Vernehmlassung wurden ausfiihrlich geprift und
evaluiert. Die entsprechenden Anmerkungen wurden in den vorliegenden Ver-

nehmlassungsbericht aufgenommen.
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4. SCHWERPUNKTE DER VORLAGE

Die Solvabilitat II-Richtlinie modernisiert das bisherige europaische Versiche-
rungsaufsichtsrecht in massgeblicher Weise. Wie auch bei Basel Il im Banken-

bereich wird mit Solvabilitat Il ein Drei-Sdulen-Ansatz verfolgt.

Die erste Sdule umfasst quantitative Anforderungen an Versicherungsunter-
nehmen. Die Richtlinie legt zum einen die absolute Untergrenze des notwendi-
gen Kapitals fir Versicherungsunternehmen fest (Mindestkapitalanforderung);
zum Anderen wird die Solvenzkapitalanforderung fiir Versicherungsunternehmen

definiert.

Im Gegensatz zum derzeitigen Richtlinienrecht wird die geforderte Kapitalaus-
stattung von beaufsichtigten Versicherungsunternehmen starker von der eige-
nen Risikostruktur abhangig gemacht. Dabei muss insbesondere den Markt-,
Kredit- und operationellen Risiken Rechnung getragen werden. Versicherungs-
unternehmen haben jederzeit Gber hinreichende Eigenmittel zur Absicherung
dieser Risiken zu verfligen. Zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung be-
steht einerseits die Moglichkeit, ein Standardmodell zur Anwendung zu bringen;
andererseits kann ein Versicherungsunternehmen unter bestimmten Vorausset-
zungen die Eigenmittelanforderung auch durch ein von ihm selbst entwickeltes
(vollstandiges oder partielles) internes Modell bestimmen. Die internen Modelle

sind der FMA vorab zur Genehmigung einzureichen.

In besonderen Fallen kann die FMA dem Versicherungsunternehmen einen so-
genannten Kapitalaufschlag vorschreiben. Dies jedoch nur dann, wenn die FMA
zum Ergebnis gelangt, dass das Risikoprofil eines Unternehmens erheblich von
den Annahmen abweicht, die einer bestimmten Solvenzkapitalanforderung zu-
grunde liegen, oder dass die Governance eines Unternehmens erheblich von den

definierten Standards abweicht. Diese Massnahme kann dann zum Tragen kom-
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men, wenn andere Aufsichtsmassnahmen ungeeignet oder unwirksam erschei-

nen.

Damit Versicherungsunternehmen jederzeit ihren versicherungsvertragsrechtli-
chen Verpflichtungen gegeniiber den Versicherten nachkommen kénnen, mis-

sen diese hinreichende versicherungstechnische Riickstellungen bilden.

Versicherungsunternehmen miissen gemass Solvabilitat II-Richtlinie Gber Ver-
fahren verfligen, um eine Verschlechterung der finanziellen Lage festzustellen.
Sie haben die FMA unverziglich Uber eine solche Verschlechterung zu infor-
mieren. Die Solvabilitadt ll-Richtlinie legt die Massnahmen fest, welche die Auf-

sichtsbehorde bei einer Verschlechterung der finanziellen Lage ergreifen kann.

Die zweite Saule umfasst qualitative Regelungen, so insbesondere die Anforde-
rungen an ein effizientes Governance-System eines Versicherungsunternehmens,
welches auch das Risikomanagement umfasst. Versicherungsunternehmen ha-
ben unter Solvabilitat Il Gber ein wirksames Risikomanagement zu verfligen, wel-
ches die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren umfasst, die notwendig sind,
um die eingegangenen Risiken zu erkennen, zu messen, zu Uberwachen und zu
managen. Als Teil des Risikomanagements hat jedes Versicherungsunternehmen
seine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durchzufihren.

Diese Beurteilung ist Teil der Geschaftsstrategie und hat regelmassig zu erfolgen.

Zu einer wirksamen Governance zdhlen zudem die Anforderungen an ein solides
und vorsichtiges Management, insbesondere die fachlichen Qualifikationen von
Leitungspersonen sowie anderen Schliisselfunktionen innerhalb des Unterneh-
mens. Versicherungsunternehmen haben Uber eine wirksame interne Kontrolle
(Compliance-Funktion) zu verfiigen, welche unter anderem fiir die Identifizierung
und Beurteilung des mit der Nicht-Einhaltung der rechtlichen Vorgaben verbun-

denen Risikos zustandig ist. Die interne Revision sowie die versicherungsmathe-
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matische Funktion sind weitere Schlisselfunktionen, Gber die gemass Solvabilitat
lI-Richtlinie ein Versicherungsunternehmen zu verfiigen hat. Im Weiteren legt die
Richtlinie die Bedingungen fest, unter welchen ein Versicherungsunternehmen
bestimmte Funktionen oder Versicherungstatigkeiten auf einen externen Dienst-

leister libertragen kann.

Die dritte Saule schliesslich umfasst die Berichterstattungspflichten der Versiche-

rungsunternehmen an die Aufsichtsbehdrde sowie die Offentlichkeit.

Um Transparenz zu gewahrleisten, haben die Versicherungsunternehmen ge-
mass Solvabilitat II-Richtlinie jahrlich einen Bericht iber die Solvabilitdt und die
Finanzlage zu veréffentlichen. Dieser hat insbesondere eine Beschreibung der
Geschaftstatigkeit des Unternehmens, des Governance-Systems, der Risi-

koexponierung sowie eine Beschreibung des Kapitalmanagements zu beinhalten.

Die Solvabilitdt II-Richtlinie umfasst keine detaillierten Vorgaben zur Berichter-
stattung an die Aufsichtsbehorde. Die Kommission wird diesbeziglich jedoch
Durchfuhrungsvorschriften erlassen. Ziel ist in diesem Zusammenhang die Schaf-

fung eines einheitlichen Berichtswesens im gesamten EWR.

Die Solvabilitat lI-Richtlinie beinhaltet im Weiteren modernisierte Bestimmungen
zur Aufsicht Uber Versicherungsgruppen. Die Gruppenaufsicht nimmt in der
Richtlinie einen zentralen Stellenwert ein. Die Solvabilitat Il-Richtlinie sieht vor,
dass bei der Gruppenaufsicht auch Versicherungsholdinggesellschaften und ge-
mischte Versicherungsholdinggesellschaften, soweit erforderlich, beriicksichtigt
werden. Die Gruppenaufsicht soll grundsatzlich auf Ebene des obersten Mutter-
unternehmens, welches seinen Sitz im EWR hat, stattfinden. Bei Versicherungs-
unternehmen, welche einer Gruppe angehoéren, muss die Solvabilitdt auf Grup-
penebene berechnet werden. Die Genehmigung des internen Modells fir die

Berechnung der Solvenzanforderung kann sowohl auf Ebene der Gruppe als auch
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des einzelnen Unternehmens beantragt werden. Risikokonzentrationen und
gruppeninterne Transaktionen, welche die Finanzlage von Versicherungsunter-
nehmen beeinflussen kénnen, sollen im Rahmen der Gruppenaufsicht beurteilt

werden.

Die Solvabilitat Il-Richtlinie regelt die Zusammenarbeit der fiir die Gruppenauf-
sicht zustandigen Behdrden mit den an der Gruppenaufsicht beteiligten Behor-

den, um eine effiziente Aufsichtswahrnehmung der Gruppe zu gewaéhrleisten.
4.1 Ziele und Grundziige der Vorlage

Ziel der Vorlage ist die Umsetzung der Solvabilitat ll-Richtlinie (erganzt und abge-
andert durch Omnibus Il) in das liechtensteinische Recht. Ihr Inhalt ist insoweit

weitestgehend vorgegeben.

Des Weiteren soll die Umsetzung der Solvabilitat II-Richtlinie genutzt werden, um
im Rahmen einer Totalrevision des Versicherungsaufsichtsgesetzes eine verbes-

serte Systematik und Ubersichtlichkeit des Gesetzes einzufiihren.

Die Solvabilitat ll-Richtlinie bedingt zudem eine partielle Revision weiterer Spezi-
algesetze. So erfolgt mit der Solvabilitat II-Richtlinie auch eine Abanderung der
Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni
2003 Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der be-
trieblichen Altersversorgung (Pensionsfonds). In dieser Richtlinie wird bisher auf
die Rechtsvorschriften iber die Solvabilitdtsspanne in der Lebensversicherungs-
richtlinie 2002/83/EG verwiesen. Wahrend die Vorgaben zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderungen fiir Versicherungsunternehmen mit der Solvabilitat
lI-Richtlinie gedandert wurden, sollen diese fiir Pensionsfonds bestehen bleiben,
sodass diese neu in die Pensionsfondsrichtlinie aufgenommen werden mussten.
Entsprechend sind die Vorgaben zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderun-

gen auch im Pensionsfondsgesetz und in der zugehdrigen Verordnung zu regeln.
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Die Vorlage umfasst zudem eine Totalrevision des Gesetzes liber das internatio-
nale Versicherungsvertragsrecht (IVersVG). Dieser Anderungsbedarf ergibt sich
aus dem Umstand, dass die Solvabilitat II-Richtlinie spezifische Bestimmungen fir
Versicherungsvertrage aus der Verordnung Nr. 593/2008/EG (Rom I) fiir alle Ver-

tragsstaaten des EWR-Abkommens anwendbar erklart.
4.2 Totalrevision des Versicherungsaufsichtsgesetzes VersAG

4.2.1 Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

Die Vorlage zur Revision des VersAG umfasst zunachst den Geltungsbereich des
Gesetzes sowie die Begriffsbestimmungen. Wie bisher unterliegen alle Versiche-
rungs- und Riickversicherungsunternehmen, welche in Liechtenstein oder von
Liechtenstein  aus das Versicherungsgeschaft betreiben, dem Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz. Im Gegensatz zum geltenden Recht enthalt die Vorla-
ge — in Anlehnung an die Solvabilitat Il-Richtlinie — besondere Bestimmungen fiir
sogenannte Bagatellversicherungen (kleine Direktversicherungen). Diese speziel-
len Vorschriften kommen jedoch nur dann zum Tragen, wenn ein liechtensteini-
sches Unternehmen definierte Schwellenwerte nicht Uberschreitet und aus-
schliesslich national tatig ist. Somit werden die aufgefiihrten Erleichterungen fiir
Liechtenstein kaum von Bedeutung sein, da samtliche Versicherungsunterneh-
men hauptsachlich im EWR-Ausland oder in der Schweiz grenziberschreitend
tatig sind und daher dem Geltungsbereich des Gesetzes vollumfanglich unterlie-

gen.

Unter den Geltungsbereich und somit unter die Versicherungsaufsicht fallen wie

bisher auch Zweckgesellschaften. Solche existieren derzeit in Liechtenstein nicht.

Die Vorlage beinhaltet zudem einen umfangreichen Katalog von Begriffsbe-
stimmungen, welcher weitestgehend eine Umsetzung der Richtlinie darstellt,

teilweise jedoch eine Erweiterung und Spezifizierung erfahren hat.
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4.2.2 Grundsatz der Bewilligsung

Voraussetzung fir die Aufnahme der Versicherungstatigkeit ist die vorgangige
Bewilligung durch die FMA. Sofern eine Bewilligung erteilt werden kann, erhalt
ein Unternehmen die Bewilligung fiir die Tatigkeit in der Schadenversicherung
(Nichtlebensversicherung), der Lebensversicherung, der Lebensriickversicherung,
der Schadenriickversicherung (Nichtlebensriickversicherung) oder fiir alle Arten
der Rickversicherung. (Zur sogenannten Spartentrennung vgl. sogleich Ziff.

4.13.)

Gegenliber dem geltenden VersAG ergeben sich beziiglich des Bewilligungsge-
suches, insbesondere beziiglich der Kapitalanforderungen, Anderungen; dies-
beziglich sind Angaben betreffend die durch Solvabilitat Il neu eingefiihrten Er-
fordernisse in Bezug auf die Kapitalausstattung im Gesuch anzufiihren. Dies gilt
namentlich fur die Nachweise betreffend die anrechnungsfahigen Basis- und wei-
teren Eigenmittel. Im Unterschied zum geltenden Recht, jedoch in Ubereinstim-
mung mit der Richtlinie, verwendet der Entwurf nicht mehr explizit den Terminus
,Geschaftsplan®; allerdings ist weiterhin ein umfassender Tatigkeitsplan vorzule-

gen.

4.2.3 Bewilligungsvoraussetzungen

Die allgemeinen Bestimmungen betreffend Zulassung zur Versicherungstatigkeit
Ubernehmen weitestgehend bestehendes Recht. So werden wie bisher die zulas-
sigen Rechtsformen von Versicherungsunternehmen festgelegt und der Zweck

sowie die Organisation und Grundsatze zum Firmenwortlaut definiert.

Der Grundsatz der Spartentrennung wird auf der Grundlage der Solvabilitat Il-
Richtlinie insoweit relativiert, als dass es nach neuem Richtlinienrecht fiir Le-

bensversicherungsunternehmen zulassig ist, auch die Zweige 1 (Unfall) und 2
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(Krankheit) der Nichtlebensversicherung zu betreiben. Dies bedeutet eine Er-
leichterung im Vergleich zum geltenden Recht, wonach lediglich das Betreiben
der Zusatzversicherung fir Unfall, Tod, Krankheit und Invaliditdt im Rahmen der

Lebensversicherung zuldssig ist.

Neu werden in Umsetzung der Solvabilitdt II-Richtlinie ausflihrliche Bestim-
mungen zu den Anforderungen an die Governance von Versicherungsunter-
nehmen aufgenommen. Governance — als Prinzip einer soliden und umsichtigen
Geschaftsfihrung — ist ein zentrales Regelungsanliegen der Solvabilitat II-
Richtlinie. Die neuen Governance-Bestimmungen umfassen Anforderungen an
die Leitungsorgane (,fitness & properness”) sowie die Aktiondre, ein wirksames
Risikomanagement sowie die Anforderungen an weitere von der Richtlinie defi-
nierte Schlisselfunktionen, Uber die ein Versicherungsunternehmen verfiigen
muss. Zu diesen Schlisselfunktionen gehoren eine wirksame Compliance, eine

interne Revision sowie die versicherungsmathematische Funktion.

Versicherungsunternehmen haben schriftliche Leitlinien zur Governance zu er-
lassen und diese periodisch zu priifen. Die FMA muss die Governance im Hinblick

auf potenzielle Risiken beurteilen.

Im Abschnitt ,Finanzielle Ausstattung” sollen die neuen, umfangreichen Bestim-
mungen zu den Kapitalanforderungen von Versicherungsunternehmen Eingang
finden. Versicherungsunternehmen haben Uber anrechenbare Eigenmittel zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung zu verfligen. Die Solvenzkapital-
anforderung entspricht dem Sollwert der Eigenmittel zur Bedeckung der unter-

nehmenseigenen Risiken.

Die Mindestkapitalanforderung definiert die absolute Untergrenze, unter welche

die finanziellen Mittel eines Unternehmens nicht absinken dirfen.
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Unter Solvabilitat Il kann die Solvenzkapitalanforderung entweder anhand einer
Standardformel oder unter Verwendung eines vollstandigen oder partiellen in-
ternen Modells berechnet werden. Interne Modelle ermdglichen es Versiche-
rungsunternehmen, ihrer individuellen Risikosituation besser Rechnung zu tra-
gen. Die FMA hat interne Modelle nach einem vorgegebenen Verfahren zu ge-

nehmigen.

4.2.4 Bewilligung

Bei Vorliegen samtlicher Bewilligungsvoraussetzungen wird die Bewilligung er-
teilt. Die Bewilligungserteilung unter Auflagen ist wie bisher moglich. Die Auf-
sichtsbehdrde hat vor einer Bewilligungserteilung die anderen EWR-
Versicherungs- und Bankenaufsichtsbehorden insoweit zu konsultieren, als dass
es sich bei der zu bewilligenden Gesellschaft um eine Konzerngesellschaft han-
delt. Zudem hat ein Informationsaustausch im Hinblick auf die Eignung von Lei-
tungsorganen und Aktiondren zu erfolgen. Die bewilligten Versicherungs-

unternehmen sind wie bisher zu veroffentlichen.

4.2.5 Tatigkeit von liechtensteinischen Versicherungsunternehmen im Ausland

Die im Entwurf vorgesehenen Voraussetzungen fiir die Tatigkeit eines liechten-
steinischen Versicherungsunternehmens im EWR-Ausland im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs oder der Niederlassungsfreiheit entsprechen grundsatz-
lich geltendem Recht. Eine entsprechende Tatigkeit kann nach erfolgter Notifika-
tion dieser Tatigkeit aufgenommen werden. Eine Tatigkeit in Drittstaaten soll wie
nach geltendem Recht nur dann zuldssig sein, wenn das Versicherungsunter-
nehmen der FMA nachweist, dass eine entsprechende Bewilligung im Drittstaat

vorliegt bzw. keine Bewilligung notwendig ist.
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4.2.6 Tatigkeit von auslandischen Versicherungsunternehmen in Liechtenstein

Versicherungsunternehmen mit Sitz im EWR-Ausland kénnen im Rahmen des
freien Dienstleistungsverkehrs oder der Niederlassungsfreiheit nach entspre-
chender Notifikation tatig werden und unterliegen fiir diese Tatigkeit der Auf-
sicht der Sitzlandbehd6rde. Aufgrund des Direktversicherungsabkommens mit der
Schweiz werden schweizerische Versicherungsunternehmen wie solche aus ei-

nem EWR-Staat behandelt.

Wie bisher wird eine Bewilligungspflicht fiir Versicherungsunternehmen mit Sitz
in Drittstaaten, welche die Versicherungstatigkeit in Liechtenstein aufnehmen
wollen, statuiert. Die Bestimmungen lGbernehmen — unter Berticksichtigung der
neuen quantitativen Anforderungen an Versicherungsunternehmen unter Solva-

bilitat Il — weitgehend geltendes Recht.

Keine Bewilligung bendtigen Drittlandunternehmen, die in Liechtenstein nur die
Rickversicherung betreiben und im Sitzstaat einer im Vergleich zum Inland

gleichwertigen Aufsicht unterliegen. Dies entspricht geltendem Recht.

4.2.7 Aufsicht Uber die Versicherungstatigkeit

Die FMA hat die gesamte Geschaftstatigkeit von Versicherungsunternehmen zu
Uberwachen sowie die dauernde Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen zu
priifen. Die zentrale Aufgabe ist in diesem Rahmen die Uberwachung der finanzi-

ellen Ausstattung von Versicherungsunternehmen.

Solvabilitat Il sieht vor, dass die Aufsichtsbehdrde unter bestimmten Vorausset-
zungen bei einem Versicherungsunternehmen einen Kapitalaufschlag verlangen
kann, wenn sie zum Schluss gelangt, dass das Risikoprofil eines Unternehmens
erheblich von den Annahmen abweicht, die einer bestimmten Solvenzkapitalan-

forderung zugrunde liegen. Dieses unter Solvabilitdt Il neu vorgesehene Auf-
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sichtsinstrument soll jedoch nur als letztes Mittel angewendet werden, wenn
andere Massnahmen der FMA ungeeignet oder unwirksam sind. In Ergdnzung
dieses Instrumentariums kann die FMA im Weiteren anordnen, dass ein Versi-
cherungsunternehmen zusatzliche Instrumente zur Bewertung der finanziellen
Ausstattung zu entwickeln hat, um moglichen Vorfillen oder zukiinftigen Ande-
rungen der Wirtschaftslage Rechnung zu tragen, die sich unglinstig auf die allge-

meine Finanzlage eines Versicherungsunternehmens auswirken kénnen.

Sodann sind die Interventionsinstrumente der Aufsichtsbehdrde bei einer Ver-
schlechterung der finanziellen Lage eines Versicherungsunternehmens zu regeln.
Soweit bei einem Versicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung
nicht mehr bedeckt ist, hat das Versicherungsunternehmen der FMA einen Sa-
nierungsplan, mit dem Ziel, dass die entsprechenden Anforderungen innerhalb
von 6 Monaten wieder erfiillt sind, einzureichen. Bei Unterschreiten der Min-
destkapitalanforderung hat das Versicherungsunternehmen der FMA einen kurz-
fristigen Finanzierungsplan zur Genehmigung einzureichen. Innerhalb von 3 Mo-
naten hat das Unternehmen die Eigenmittel mindestens auf die Hohe der Min-
destkapitalanforderung aufzustocken oder das Risikoprofil so zu senken, dass die
Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist. In beiden Fallen kann die Auf-
sichtsbehorde, sofern dies begriindet ist, die freie Verfliigung tber die Vermo-
genswerte untersagen. Gleiches gilt auch, wenn ein Unternehmen Uber unzu-
reichende versicherungstechnische Riickstellungen verfligt. Bei einer weiteren
Verschlechterung der finanziellen Lage kann die Aufsichtsbehdérde im Rahmen
einer Generalkompetenz alle weiteren Massnahmen treffen, die erforderlich
sind, um sicherzustellen, dass die Versicherteninteressen nicht gefdahrdet wer-

den.

Neu haben Versicherungsunternehmen jahrlich als Bestandteil des Jahresbe-

richts einen Bericht Gber die Solvabilitdt und Finanzlage zu ver6ffentlichen. Dabei
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soll ein klares Bild (iber die Risikoexponierung eines Unternehmens und das von

diesem betriebene Kapitalmanagement resultieren.

Im Ubrigen entsprechen die bisherigen Bestimmungen iiber die Rechnungsle-
gung, Berichterstattung und externe Revision weitestgehend der geltenden
Rechtslage, da die Solvabilitdt ll-Richtlinie diesbezliglich keine Neuerungen vor-
sieht. Es ist aber davon auszugehen, dass die noch zu erlassenden Ausfiih-
rungsbestimmungen der EU in diesem Bereich Klarheit schaffen und somit zu
weiterer Regulierung fihren werden. So soll im EWR neu ein einheitliches Repor-

ting der Versicherungsunternehmen eingefiihrt werden.

4.2.8 Beendigung der Versicherungstatigkeit

Wie im geltenden Recht gilt der Grundsatz, dass sich die Aufsicht auch auf die
Beendigung der Geschaftstatigkeit und die Abwicklung der bestehenden Versi-
cherungsvertrige bezieht. Auch bei der Ubertragung von Versicherungsbestin-
den soll der FMA wie bisher eine entscheidende Rolle zukommen. Die Ubertra-
gung bedarf der Zustimmung der FMA sowie der zustandigen Behorden der Ver-
tragsstaaten des EWR-Abkommens, in denen die Risiken der Vertrage belegen
sind. Eine Bestandeslibertragung kann, muss aber nicht, bei Beendigung der Ge-

schaftstatigkeit erfolgen.

Wie unter geltendem Recht hat die FMA die Mdoglichkeit, bei Vorliegen bestimm-
ter Voraussetzungen, die Bewilligung eines Versicherungsunternehmens zu ent-
ziehen. So inshesondere dann, wenn ein Unternehmen die Bewilligungsvor-
aussetzungen nicht mehr erfiillt oder anderweitige Verpflichtungen in schwer-

wiegender Weise verletzt.
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4.2.9 Sanierung und Liquidation

Das Kapitel Sanierung und Liquidation entspricht weitestgehend den geltenden
Bestimmungen in Art. 59a ff. VersAG und findet ausschliesslich auf Direktversi-
cherungsunternehmen Anwendung. Die Bestimmungen stellen sicher, dass Sa-
nierungsmassnahmen, welche in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens be-
schlossen wurden, um die finanzielle Situation eines Unternehmens zu erhalten
oder wiederherzustellen, im gesamten EWR wirksam werden. Entscheidungen

Uber Liquidationsverfahren sind im gesamten EWR anzuerkennen.

4.2.10 Bestimmungen fir einzelne Branchen und Versicherungszweige

Dieser Abschnitt regelt spezifische aufsichtsrechtliche Anforderungen an einzelne
Branchen und Versicherungszweige. Diese umfassen (in der Nichtlebens-
versicherung) insbesondere spezielle Regelungen fiir Pflichtversicherungen, die
Mitversicherung, den touristischen Beistand sowie die Rechtsschutzversicherung.
Zu Letzterer sollen einzig die versicherungsaufsichtsrechtlichen Aspekte in das
VersAG aufgenommen werden. Versicherungsvertragsrechtliche Regelungen

sollen im VersVG Eingang finden bzw. verbleiben.

Daneben sind Bestimmungen vorgesehen zur Lebensversicherung, zur Riickver-

sicherung und zu den Zweckgesellschaften.

4.2.11 Aufsichtsbehorde, Verfahren und Rechtsmittel

Zustandige Aufsichtsbehorde ist wie bisher die Finanzmarktaufsicht (FMA). Der
Massnahmenkatalog sieht zusatzlich zur Generalkompetenz der FMA sowie zu
den in diversen Artikeln des Entwurfs festgehaltenen Kompetenzen der Auf-
sichtsbehorde fur bestimmte Aufsichtstatbestande konkrete Massnahmen vor.
Die Praxis der Aufsichtsbehérde muss aus Griinden der Transparenz der Offent-

lichkeit zuganglich gemacht werden.
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4.2.12 Zusammenarbeit mit anderen Behoérden

Schon bisher ist im geltenden VersAG die Zusammenarbeit mit in- und auslan-
dischen Behorden geregelt. Die FMA muss die Moglichkeit haben, Vereinba-
rungen mit auslandischen Aufsichtsbehérden abzuschliessen. Besonders zu er-
wahnen ist dabei das sogenannte ,General Protocol relating to the collaboration
of the insurance supervisory authorities of the Member States of the European
Union“, welches die Zusammenarbeit zwischen den EWR-Aufsichtsbehorden bei
bestimmten aufsichtsrelevanten Tatbestanden regelt (beispielsweise Notifikatio-
nen zur grenziberschreitenden Tatigkeit, Bestandeslibertragungen, Austausch
statistischer Daten etc.). Zudem sind in Umsetzung der Solvabilitdt II-Richtlinie
Regelungen einzufliihren, welche die Vor-Ort-Kontrollen von ausldandischen Be-

horden bei Zweigniederlassungen in Liechtenstein regeln.

Als Mitglied der IAIS (International Association of Insurance Supervisors) hat die

FMA sodann den Informationsaustausch mit Drittstaaten sicherzustellen.

4.2.13 Gruppenaufsicht

Die Vorlage beinhaltet detaillierte und modernisierte Bestimmungen zur Aufsicht
Uber Versicherungsunternehmen einer Gruppe. Die Gruppenaufsicht nimmt in
der Solvabilitat ll-Richtlinie eine zentrale Stelle ein. Die Vorlage regelt dabei ins-
besondere den Umfang der Gruppenaufsicht, die fir die Gruppenaufsicht zu-
stindige Behérde, die Uberwachung der Solvabilitit auf Gruppenebene sowie
der gruppeninternen Transaktionen und Massnahmen bei der Verschlechterung

der finanziellen Lage einer Gruppe.

Bei Versicherungsunternehmen, die einer Gruppe angehéren, muss die Solva-

bilitat auf Gruppenebene berechnet werden. Die konsolidierte Solvenzkapital-
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anforderung fiir eine Gruppe hat der globalen Risikodiversifizierung Rechnung zu

tragen und die Risikoexponierung der Gruppe angemessen zu berlicksichtigen.

Die Vorlage beinhaltet zudem Spezialbestimmungen fir die Zusammenarbeit und
den Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehérden im Rahmen der

Gruppenaufsicht.

4.3 Abéanderung des Versicherungsvertragsgesetzes (VersVG)

Die marginalen Anderungen des VersVG betreffen namentlich die Rechts-
schutzversicherung. Im Rahmen der Revision dieses Gesetzes wurde eine neue
Abgrenzung zwischen VersAG und VersVG vorgenommen, indem Bestimmungen

vom VersVG neu ins VersAG Gibernommen wurden.

Im Ubrigen ist darauf hinzuweisen, dass das Versicherungsvertragsrecht in der

EU weiterhin nicht gemeinschaftsrechtlich harmonisiert ist.

4.4 Totalrevision des Gesetzes iiber das internationale Versicherungsvetrags-

recht (IVersVG)

Die Umsetzung von Solvabilitdt Il bedingt eine Revision des Gesetzes (iber das
internationale Versicherungsvertragsrecht (IVersVG; LGBI. 1998 Nr. 120 i.d.g.F.).
Dieser Anderungsbedarf ergibt sich aus dem Umstand, dass die Solvabilitit II-
Richtlinie spezifische Bestimmungen fir Versicherungsvertrage aus der Verord-
nung (EG) Nr. 593/2008/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17.
Juni 2008 Uber das auf vertragliche Schuldverhdltnisse anzuwendende Recht
(Rom 1) auch fir Mitgliedstaaten anwendbar erklart, welche grundsatzlich nicht
dieser Verordnung unterliegen. Liechtenstein unterliegt als EWR-Vertragsstaat

der Rom I-Verordnung nicht. Im Rahmen der Ubernahme der Solvabilitit II-
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Richtlinie in das EWR-Abkommen sind aber die entsprechenden Bestimmungen

aus Rom | sinngemass zu Gbernehmen.

Die Verordnung Rom | enthadlt neben allgemeinen Bestimmungen zur Anknip-
fung von Vertragen in Art. 7 besondere Verweisungsnormen fiir Versicherungs-
vertrage. Die einschlagigen auf Versicherungsvertrage anwendbaren Vorschriften
der Verordnung sind im Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses Nr.
78/2011 vom 1. Juli 2011 zur Anderung von Anhang IX (Finanzdienstleistungen)
des EWR-Abkommens tbernommen worden. Sie sind daher auch fir das liech-
tensteinische Recht zu beachten, nachdem der Landtag dem Beschluss des EWR-

Ausschusses seine Zustimmung erteilt hat.

Zur Hauptsache werden die Regeln des Beschlusses des Gemeinsamen EWR-
Ausschusses (im Folgenden ,EWR-Beschluss”) in das zu revidierende IVersVG
aufgenommen; vereinzelt finden sie sich auch im (allgemeinen) Gesetz liber das
internationale Privatrecht (IPRG). Das gilt namentlich fiir Art. 13 der Verordnung
Rom | (Handlungsfahigkeit), welche Frage in Art. 12 Abs. 2 IPRG geregelt ist.
Nicht Gbernommen wird sodann Ziff. 4 Bst. b Unterabs. 4 der Bestimmungen im
EWR-Beschluss zu Art. 178 der Richtlinie. Die Vorschrift folgt Art. 11 Abs. 5 Rom |,
welche Norm sich allerdings auf die Form von Grundstiicksvertragen (und nicht
auf Versicherungsvertrige) bezieht. Die Vorschrift ist aber im Ubrigen in Art. 33

IPRG enthalten.

Art. 7 Rom | ist nicht auf alle Versicherungsvertrage anwendbar (Art. 7 Abs. 1).
Ausgenommen sind Riickversicherungsvertrage sowie Vertrage liber Risiken aus-
serhalb des EU-Bereichs, sofern es sich nicht um Vertrage betreffend Grossrisi-
ken handelt. Diesem Konzept folgt auch der EWR-Beschluss mit Blick auf Art. 178
der Richtlinie. Da jedoch die Verordnung Rom | fiir Liechtenstein nicht direkt gilt,
ist das Flirstentum Liechtenstein wie bisher frei, Art. 7 Rom | beziehungsweise

autonome verweisungsrechtliche Vorstellungen auf Vertrdage Gber Risiken aus-
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serhalb des EWR und auf Riickversicherungsvertrage zur Anwendung zu bringen.

Dem steht auch der EWR-Beschluss nicht entgegen.

4.5 Abéanderung des Pensionsfondsgesetzes (PFG)

Mit der Solvabilitat II-Richtlinie wird die Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 Uber die Tatigkeiten und die Beauf-
sichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (Pensionsfonds)
abgeandert. In dieser Richtlinie wird bisher auf die Rechtsvorschriften (iber die
Solvabilitdtsspanne in der Lebensversicherungsrichtlinie 2002/83/EG verwiesen.
Diese Situation soll fiir Pensionsfonds beibehalten werden, um den Status quo
aufrechtzuerhalten. Im geltenden Pensionsfondsgesetz (PFG; LGBI. 2007 Nr. 11
i.d.g.F.), beziehungsweise in der entsprechenden Verordnung (PFV; LGBI. 2007
Nr. 16 i.d.g.F.), wird auf die relevanten Bestimmungen in der Versicherungsauf-
sichtsverordnung verwiesen. Da diese Bestimmungen durch das neue Solvabili-
tatssystem fir Versicherungsunternehmen ersetzt werden, missen damit die
bisherigen Regelungen in die Pensionsfondsgesetzgebung aufgenommen wer-

den.

In Beachtung der Richtlinie 2010/78/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates (vom 24. November 2010) sind im PFG sodann Bestimmungen aufzuneh-

men, die eine Zusammenarbeit der FMA mit der EIOPA vorsehen.

4.6 Abidnderung des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)

Bei Schaffung des VersAG vom 6. Dezember 1995 wurden mit Art. 68 VersAG die
friheren versicherungsaufsichtsrechtlichen Bestimmungen im PGR (Art. 596 bis
613) aufgehoben. Weitere aufsichtsrechtliche Vorschriften und Verweisungen
wurden jedoch belassen. Davon sind gewisse Bestimmungen fiir die Versiche-

rungsvereine auf Gegenseitigkeit aufzuheben, da in dieser Rechtsform weder die
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Lebens- noch die Schadenversicherung betrieben werden darf. Ausserdem sind

einzelne wenige Verweisungen auf das neue Aufsichtsgesetz anzupassen.

4.7 Abéanderung des Versicherungsvermittlungsgesetzes (VersAG)

Da das VersVermG hinsichtlich des Versicherungs- beziehungsweise Geschafts-
geheimnisses dem VersAG folgt, ist die entsprechende Bestimmung an den neu-
en Wortlaut anzupassen.

4.8 Abanderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes (FMAG)

Die Einflihrung von Solvabilitdt Il bedingt eine Abdnderung des Gebilihren- und
Abgabenkataloges im FMAG aufgrund des gewachsenen Aufsichtsaufwandes und
neuer Aufsichtstatbestande.

4.9 Abdanderung des Wertpapierprospektgesetzes (WPPG)

Die Abdnderung des WPPG erfolgt aufgrund der Abanderungen der Richtlinie

2003/71/EG durch die Richtlinie 2010/78/EU (Omnibus |) und durch Omnibus II.

5. ERLAUTERUNGEN ZU DEN EINZELNEN ARTIKELN

5.1 Versicherungsaufsichtsgesetz (VersAG)
Vorbemerkung

Die Gesetzesvorlage wurde gegeniiber der (ersten) Vernehmlassungsvorlage vom
21. Oktober 2011 in legistischer bzw. systematischer Hinsicht umfassend tberar-
beitet. Wo sich diesbeziiglich inhaltliche Anderungen gegeniiber dieser Ver-

nehmlassungsvorlage ergeben, wird dies in den Erlduterungen dargestellt.
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Zu Art. 1 - Gegenstand und Zweck

Art. 1 umschreibt den Gegenstand und den Zweck des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes. Die Bestimmung folgt der Ublichen Einleitungsvorschrift, wie sie
ebenfalls in anderen Aufsichtsgesetzen Liechtensteins enthalten ist. Sie ist auch
in Art. 1 des (geltenden) VersAG niedergelegt. Art. 1 Abs. 2 bezieht sich sodann
auf Art. 27 der Richtlinie 2009/138/EG, worin das Hauptziel der Beaufsichtigung
von Versicherungsunternehmen festgehalten wird; dieses besteht im Schutz der
Versicherten (vgl. schon Art. 1 VersAG), wobei der Begriff ,Versicherte” Versiche-

rungsnehmer, Versicherte, Pramienzahler sowie Begiinstigte umfasst.

In Art. 1 Abs. 3 findet sich die Ubliche Verweisung auf das EWR-Recht, welches
durch Liechtenstein umzusetzen ist. Gegenstand des zu revidierenden VersAG ist
die Richtlinie 2009/138/EG vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme
und Auslbung der Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabili-
tat 1l). Hinzu kommt eine Umsetzung der sogenannten zweiten ,Omnibus”-
Richtlinie (2014/51/EU) im Hinblick auf die Befugnisse der Européischen Auf-
sichtsbehorde fiir das Versicherungswesen (EIOPA: European Insurance and Oc-
cupational Pensions Authority/Europaische Aufsichtsbehorde fur das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung), soweit dies fiir das Landes-
recht erforderlich ist. Diese befindet sich noch im Ubernahmeverfahren in das

EWR-Abkommen.

Zu Art. 2 - Geltungsbereich

Art. 2 umschreibt in allgemeiner Hinsicht den Geltungsbereich des Gesetzes. Der
inlandischen Aufsicht unterstehen — wie bisher (Art. 2 Abs. 1 VersAG) — Unter-
nehmen, die in Liechtenstein oder von Liechtenstein aus die Direktversicherung
oder die Rickversicherung betreiben. Auf eine Definition von ,Versicherung”

sowie ,Rickversicherung” verzichtet der Entwurf — jedoch sind ndhere Angaben
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zu den beaufsichtigten Unternehmen, was Begriffe betrifft, in den Begriffsbe-

stimmungen enthalten.

Erfasst werden nach Art. 2 Abs. 1 Bst. b auch sogenannte Zweckgesellschaften
(vgl. Begriffsbestimmung Art. 10 Abs. 1 Ziff. 58). Sie wurden anlasslich der Revisi-
on im Jahr 2009 in das VersAG aufgenommen; vgl. Art. 2 Abs. 1 Bst. b sowie Art.
6a VersAG. An diesem Aufsichtskonzept soll nichts gedndert werden, zumal auch
Art. 211 Abs. 1 der Richtlinie weiterhin die Aufnahme solcher Gesellschaften vor-
sieht. In Liechtenstein sind bisher noch keine Zweckgesellschaften errichtet wor-

den.

Nach Art. 211 Abs. 2 der Richtlinie wird die Kommission Durchfiihrungsmass-
nahmen erlassen, um in Bezug auf Zweckgesellschaften ein harmonisiertes Vor-
gehen zu gewahrleisten. Bis diese Regelungen vorliegen, ist vorzusehen, dass die
auf Riickversicherungsunternehmen anwendbaren Vorschriften sinngemass auch
auf Zweckgesellschaften anwendbar sind. Im Ergebnis folgt die Verweisung in

Art. 2 Abs. 1 Bst. b weitgehend der bisherigen Regelung in Art. 6a VersAG.

Abs. 2 halt fest, dass als Versicherung auch die Eigenversicherung zu betrachten
ist; sie kann als Direkt- oder als Rickversicherung betrieben werden. Die Be-
stimmung lehnt sich an Art. 6 Abs. 1 des VersAG an und stimmt sodann mit dem
Konzept der (in Art. 1 erwdhnten) Richtlinie Gberein. Im Unterschied zu Art. 6
Abs. 2 VersAG soll nicht mehr explizit festgehalten werden, dass eine Eigenversi-
cherung (Captive) auch Risiken von Drittpersonen abdecken kann. Solche Capti-
ves sind in Liechtenstein uniblich; ihnen ist gegebenenfalls bei der Konkretisie-

rung der Aufsicht im Einzelfall Rechnung zu tragen.

Art. 2 Abs. 3 hilt fest, dass mit Bezug auf Versicherungsunternehmen, welche die
direkte Lebensversicherung betreiben und zugleich die betriebliche Altersversor-

gung durchfihren, neben diesem Gesetz die Bestimmungen der Pensionsfonds-
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gesetzgebung massgeblich bleiben; vgl. Art. 4 Pensionsfondsgesetz. Fiir gesetzli-

che Systeme der sozialen Sicherheit ist allgemein auf Art. 5 zu verweisen.

In Abs. 4 und 5 wird auf die einschlagige Spezialgesetzgebung fiir die Unfall- und
Krankenversicherung Bezug genommen. Die Regelung Gbernimmt unverdndert
Art. 173 der (ersten) Vernehmlassungsvorlage. Nicht umzusetzen ist Art. 206 der
Richtlinie, der Vorgaben fir den Fall enthalt, dass in einem EWR-Staat die Kran-
kenversicherung als Alternative zur Sozialversicherung angeboten wird. Eine sol-
che Alternative besteht in Liechtenstein nicht; es gilt hier ein umfassendes Obli-

gatorium.

Im Gegensatz zur (ersten) Vernehmlassungsvorlage (Art. 3 Abs. 1) wird darauf
verzichtet, die allgemeine Kompetenznorm von Art. 2 Abs. 2 des (geltenden) Ver-
sAG aufzunehmen. Eine nochmalige Priifung auf Richtlinienkonformitat hat er-
geben, dass die FMA (ber kein Ermessen verfligt, im Einzelfall ein Unternehmen

von der Aufsicht freizustellen.

Zu Art. 3 - Kleine Direktversicherungsunternehmen

Neuland beschreiten die Art. 3 und 4. Die Bestimmungen lehnen sich an Art. 4
der Richtlinie an. Letztere sieht vor, dass sogenannte Bagatellversicherungen
(kleine Direktversicherungsunternehmen) nicht der Aufsicht (nach Solvabilitat I1)
unterstehen sollen. Bei der Diskussion Uber diese Unternehmen in einzelnen
EWR-Staaten zeigt sich eine gewisse Unsicherheit, was aufsichtsrechtlich mit
diesen Bagatellversicherungen in Zukunft zu geschehen hat. Dem Wortlaut und
dem Konzept der Richtlinie nach sind sie von der Aufsicht auszunehmen, sodass
im Ergebnis resultieren kdnnte, dass solche Unternehmen lberhaupt nicht mehr
beaufsichtigt wiirden. Dies konnte dazu anhalten, die friihere Aufsichtsgesetzge-
bung (Solvabilitat 1) auf solche Gesellschaften zur Anwendung zu bringen. Ein
solcher Ansatz vermag aber nicht zu liberzeugen, zumal man es dann in Zukunft

mit unterschiedlichen Aufsichtsgesetzen zu tun héatte. Fiir Liechtenstein ist die
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Frage der Behandlung von Bagatellversicherungen allerdings insoweit héchstens
akademischer Natur, als eine Freistellung dann nicht zum Tragen kommt, wenn
Versicherungsunternehmen grenziiberschreitend — im Dienstleistungsverkehr
oder im Rahmen der Niederlassungsfreiheit — tatig sind. Da samtliche liechten-
steinischen Unternehmen grenziberschreitend tatig sind, sind sie a priori nicht

von der Aufsicht auszunehmen.

Art. 3 Abs. 1 konkretisiert die Schwellenbetrage, welche im Hinblick auf eine
Sonderstellung kleiner Direktversicherungsunternehmen zu beachten sind. Abs. 2
halt fest, dass insoweit auch der FMA Feststellungskompetenzen zustehen kon-
nen. Handelt es sich danach um ein kleines Direktversicherungsunternehmen, so

gilt fur dieses Art. 4.

Zu Art. 4 — Auf kleine Direktversicherungsunternehmen anwendbare Bestim-
mungen

Die Bestimmung regelt im Einzelnen Konstellationen, in welchen das Gesetz nur
teilweise auf kleine Unternehmen anzuwenden ist. Abs. 7 halt sodann fest, dass
selbst ein kleines Unternehmen berechtigt ist, im Rahmen dieses Gesetzes eine
Bewilligung zu beantragen oder zu behalten. Es kann namlich durchaus im Inte-
resse des Unternehmens sein, um eine Bewilligung zu ersuchen und so in eine
vollumfangliche behordliche Aufsicht zu gelangen. Die Beaufsichtigung nach Sol-

vabilitadt Il kann dann gleichsam als eine Art Glitesiegel betrachtet werden.

Nach Abs. 1 kénnen unter Beachtung des Verhaltnismassigkeitsprinzips fir kleine
Unternehmen Erleichterungen vorgesehen werden. Diese beziehen sich auf die

Funktionen der Governance und der internen Kontrolle.

Abs. 2 halt fest, dass auch kleine Direktversicherungsunternehmen liber anre-
chungsfahige Eigenmittel verfiigen missen. Einzelheiten wird die Regierung mit

Verordnung regeln.
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Nach Abs. 3 sind die Vorschriften betreffend Gruppenaufsicht nicht anwendbar,
wenn eine Gruppe ausschliesslich durch den Einbezug kleiner Unternehmen be-
steht. Des Weiteren erklart Abs. 4 zahlreiche Bestimmungen fiir nicht anwend-

bar.

Abs. 5 statuiert, dass das Gesetz vollumfanglich Anwendung findet, wenn Versi-
cherungsunternehmen eine Bewilligung zur Ausiibung der Versicherungstatigkeit
beantragen oder beantragt haben und wenn deren Bruttopramien oder versiche-
rungstechnische Riickstellungen in den nachsten finf Jahren voraussichtlich ei-
nen der in Art. 3 Abs. 1 festgelegten Betrdge Uberschritten werden. Gleiches gilt
unabhangig von einem Antrag auf eine Bewilligung dann, wenn Versicherungsun-
ternehmen in drei aufeinander folgenden Jahren die Schwellenwerte tiberschrei-

ten.

Das Gesetz ist sodann uneingeschrankt anwendbar, falls ein Versicherungs-
unternehmen Tatigkeiten im freien Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehr
auszuliben beabsichtigt: Abs. 6. Das gilt sowohl fir auslandische als auch fir in-

landische Versicherungsunternehmen.

Fir Art. 4 ist schliesslich festzuhalten, dass eine besondere Behandlung lediglich
fir Direktversicherungsunternehmen (und nicht fur Rlckversicherer) in Frage
kommen kann. Dies ergibt sich explizit aus Art. 4 Abs. 1 (Ingress) der Richtlinie,
welcher sich nur auf ,Versicherungsunternehmen” bezieht. Da die Richtlinie — im
Unterschied zum vorliegenden Entwurf (worauf bei den Begriffsbestimmungen
einzugehen ist) — jeweils explizit von Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternehmen spricht, wenn auch Riickversicherungsunternehmen gemeint sind, ist
aus dem Wortlaut der Bestimmung zu schliessen, dass im Rahmen von Art. 4 der

Richtlinie Riickversicherungsunternehmen nicht erfasst sind.
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Zu Art. 5 — Gesetzliche Systeme der sozialen Sicherheit

Die Art. 5 ff. beziehen sich auf einzelne Fragestellungen und Versicherungs-
zweige, wie sie im Ubrigen weitgehend in den besonderen Abschnitten des Ent-
wurfs geregelt werden. Es ist angebracht, diese Ausnahmen gleich zu Beginn des

Gesetzes, beim Geltungsbereich, festzuschreiben.

Nach Art. 5 findet das Gesetz keine Anwendung auf ein gesetzliches System der
sozialen Sicherheit. Gegenliber der (ersten) Vernehmlassungsvorlage wird hierfiir

ein eigenstandiger Artikel vorgesehen.

Zu Art. 6 — Nichtlebensversicherung

Art. 6 Abs. 1 stellt eine Umsetzung von Art. 5 der Richtlinie dar. Im Rahmen der
Nichtlebensversicherung sind spezielle Geschaftstatigkeiten von der Versiche-
rungsaufsicht auszunehmen. Es handelt sich bei Bst. a um Kapitalisa-
tionsgeschéafte, die im EWR nicht in allen Staaten vorgesehen sind. (Als Kapitali-
sationsgeschafte gelten Geschafte, denen ein mathematisches Verfahren zu-
grunde liegt, wobei gegen im Voraus festgesetzte einmalige oder regelmassig
wiederkehrende Zahlungen bestimmte Verpflichtungen (ilbernommen werden,
deren Dauer und Hohe genau festgelegt sind.) Eine solche Tatigkeit wird aber
(versicherungs-) aufsichtspflichtig, wenn sie zusammen mit einem Versiche-

rungszweig der Lebensversicherung betrieben wird.

Bst. b nimmt Geschéfte der fur Unterstitzungszwecke geschaffenen Institutio-
nen aus, bei denen die Hohe der Mitgliedsbeitrage pauschal festgesetzt werden.
Sodann nicht der Aufsicht unterstehen (c) Geschifte von Unternehmen ohne
Rechtspersonlichkeit, deren Zweck der gegenseitige Schutz der Mitglieder ist und
bei denen keine Pramien erhoben werden und entsprechend ebenfalls keine
technischen Reserven zu bilden sind. Schliesslich (d) sind von der Aufsicht ausge-

nommen Ausfuhrkreditversicherungen fiir staatliche Rechnung. — Nicht mehr
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berlicksichtigt ist Art. 3 Abs. 2 des VersAG; fiir die obligatorische Gebaudeversi-

cherung gelten selbstredend die einschlagigen Spezialerlasse.

Abs. 2 von Art. 6 dient der Umsetzung von Art. 7 der Richtlinie. Danach sollen
Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit von der Aufsicht ausgenommen
werden, wenn sie eine Rickversicherungsvereinbarung mit einem anderen Un-
ternehmen abschliessen. In einem solchen Fall ist das andere, das akzeptierende
Versicherungsunternehmen der Aufsicht unterstellt. Fir liechtensteinische Versi-
cherungsunternehmen ist diese Bestimmung kaum von Bedeutung, da in Liech-
tenstein der Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit nicht als Rechtsform fiir die
unter das Gesetz fallenden Tatigkeiten zugelassen ist (vgl. Art. 22 Abs. 1). Immer-
hin kann auf eine Umsetzung von Art. 7 der Richtlinie nicht verzichtet werden, da
nach anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens Versicherungsunternehmen
(insbesondere Versicherungsvereine) auf Gegenseitigkeit weiterhin zulassig sein
konnen; vgl. beispielsweise Deutschland. Sind diese in Liechtenstein grenziiber-
schreitend tatig, ist festzulegen, ob sie in diesem Rahmen aufsichtspflichtig sind

oder nicht.

Zu Art. 7 — Lebensversicherung

Auch im Rahmen der Lebensversicherung sind einzelne (besondere) Tatigkeiten
von der Versicherungsaufsicht auszunehmen. Art. 7 Abs. 1 Bst. a nimmt zunachst
— wie Art. 6 Abs. 1 Bst. b fiir die Nichtlebensversicherung — besondere Geschafte
der fiir Versorgungs- und Unterstiitzungszwecke geschaffenen Institutionen aus.
Bst. b und Abs. 2 sehen eine Ausnahme fiir besondere Falle von Einrichtungen
vor, die Todesfallrisiken versichern. Insbesondere sind Institutionen freigestellt,
wenn sie im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit einer anderen Aufsicht (nament-

lich im Rahmen der Pensionsfondsgesetzgebung) unterstehen.

Die Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 9 und Art. 10 der Richtlinie, wobei

auf Besonderheiten anderer Vertragsstaaten des EWR-Abkommens (beispiels-
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weise den ,Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorganisationen” in

Deutschland) nicht explizit eingegangen wird.

Zu Art. 8 — Riickversicherung

Art. 8 Abs. 1 nimmt Art. 5 Abs. 4 VersAG auf, welche Bestimmung anlasslich der
Revision im Jahr 2009 erlassen worden ist. Die Bestimmung nimmt Riickversiche-
rungsunternehmen mit Sitz ausserhalb der Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens von der Aufsicht aus, die im Fiirstentum Liechtenstein lediglich die
Rickversicherung betreiben, sofern sie im auslandischen Herkunftsstaat einer im
Vergleich zum Inland gleichwertigen Aufsicht unterstehen. Dariber hinaus dir-
fen sie in Liechtenstein Gber keine Niederlassung verfligen, ansonsten diese auf-

sichtspflichtig wird.

Sofern Gleichwertigkeit nach Abs. 1 gegeben ist, werden Rickversicherungsver-
trdge mit solchen Unternehmen aus Drittldindern gemdass Abs. 2 wie Vertrage
behandelt, die mit Riickversicherungsunternehmen geschlossen sind, welche der
Aufsicht unterstehen und nach diesem Gesetz eine Bewilligung erhalten haben.
Eine Diskriminierung drittstaatlicher Riickversicherungsunternehmen findet da-
her nicht statt, sofern diese einer gleichwertigen Aufsicht — wie fir inlandische
Unternehmen oder Unternehmen aus anderen EWR-Staaten — unterstellt sind.

Vgl. gesamthaft Art. 172 Abs. 3 der Richtlinie.

Art. 8 Abs. 3 entspricht dem Konzept von Art. 5 Abs. 5 VersAG: Unabhé&ngig vom
jeweiligen sachlichen Anwendungsbereich einzelner Bestimmungen werden die
Vorschriften zusammenfassend aufgefiihrt, die nicht (auch) auf die Riickversiche-

rung anwendbar sind.

Zu Art. 9 — Touristischer Beistand
Art. 9 nimmt bezlglich des Versicherungszweigs Touristischer Beistand einzelne

Beistandsleistungen vom Anwendungsbereich des Gesetzes aus und folgt damit
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Art. 6 der Richtlinie. Die Vorschrift hat insbesondere Unternehmen im Auge, die
lediglich Pannenhilfe leisten; sie sollen nicht wie Versicherungsunternehmen

beaufsichtigt werden.

Mit Inkraftsetzung der Bestimmung wird Art. 5 VersAV aufzuheben sein.

Zu Art. 10 - Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

Art. 10 nimmt die Begriffsbestimmungen auf, wie sie namentlich in Art. 13 (im
Allgemeinen) und Art. 212 (fiir die Gruppenaufsicht) der Richtlinie enthalten
sind. Die Vorschrift folgt damit ebenfalls Art. 11 VersAG, wobei die bisher im Ge-
setz enthaltenen Definitionen teilweise tel quel (ibernommen und teilweise —
namentlich unter Beriicksichtigung der Richtlinie — erweitert und spezifiziert
worden sind. Begriffe, die im Zusammenhang mit der Beaufsichtigung von Versi-
cherungsunternehmen einer Gruppe relevant sind, finden sich weitgehend be-
reits im speziellen Finanzkonglomeratsgesetz, welches in Liechtenstein seit dem

1. November 2007 gilt.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 1

Die Umschreibung folgt Art. 13 Ziff. 9 der Richtlinie (erster Teil). Es handelt sich
um einen Staat, in welchem ein Versicherungsunternehmen tatig ist, ohne dass
es dort seinen Sitz hat. Im letzteren Fall stellt dieser Staat den , Herkunftsstaat”

dar (vgl. die dortige Begriffsbestimmung).

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 2

Die Definition erklart sich selbst; sie ist in Art. 13 Ziff. 10 der Richtlinie enthalten.
Im Entwurf wird fir die (liechtensteinische) Aufsichtsbehorde die Bezeichnung
Finanzmarktaufsicht (FMA) verwendet. Gegebenenfalls ergeben sich in Bezug auf
in- und auslandische Behorden sowie konkret bestimmte Behdrden Erweiterun-
gen der Umschreibung, beispielsweise bei der fiir die Gruppenaufsicht zustandi-

gen Behorde.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 3

Die Umschreibung folgt Art. 11 Abs. 1 Ziff. 2 VersAG und stellt eine Umsetzung
von Art. 212 Abs. 1 Bst. a der Richtlinie dar. Wahrend im geltenden VersAG sowie
im vorliegenden Entwurf die Verbundenheit zum Unternehmen konkretisiert
wird — namlich im Sinne der Verpflichtung zur konsolidierten Rechnungslegung
(nach PGR) —, verweist die Richtlinie auf die einschldagige EWG-Richtlinie 83/349.
In der Sache ergibt sich aber kein Unterschied. Hervorzuheben ist der Umstand,
dass beteiligte Unternehmen nicht nur Mutterunternehmen (vgl. Definition dort)

zu sein haben.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 4

Die Umschreibung folgt Art. 13 Ziff. 20 der Richtlinie. In diesem Zusammenhang
ist auf die eigenstdandige und von der allgemeinen Umschreibung abweichende
Definition fiir die Gruppenaufsicht hinzuweisen. Vgl. dazu Art. 207 Abs. 5 Bst. b

dieses Entwurfs.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 5

Bei den Begriffsbestimmungen in der Richtlinie wird die Direktversicherung als
solche nicht definiert. Hingegen bezeichnet Art. 13 Ziff. 1 der Richtlinie als ,Ver-
sicherungsunternehmen” ein ,direktes” Lebensversicherungs- oder Nicht-
lebensversicherungsunternehmen, das eine Bewilligung zur Geschaftstatigkeit
erhalten hat. Die Richtlinie halt denn auch konsequent die Direktversiche-
rungsunternehmen und Riickversicherungsunternehmen auseinander. Direkt-
versicherung steht damit im Unterscheid beziehungsweise in Abgrenzung zur

Ruickversicherung (vgl. dort). Vgl. auch hinten bei ,Versicherungsunternehmen®.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 6
Die Definition folgt Art. 13 Ziff. 37 der Richtlinie. Diversifizierungseffekte spielen

beispielsweise eine Rolle im Rahmen der Festlegung der Kapitalanforderungen.
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Zu Art. 10 Abs. 1 ziff. 7

Die Bestimmung entspricht Art. 13 Ziff. 3 (beziehungsweise Ziff. 6) der Richtlinie.
Im praktischen Ergebnis ergibt sich keine Abweichung von der bisherigen Be-
griffsbestimmung in Art. 11 Abs. 1 Ziff. 4 VersAG. Die Verdeutlichung, wonach
das Unternehmen eine Bewilligung bendétigen wiirde, wenn es sich im EWR be-
fande, resultiert daher, dass sich die Richtlinie und das revidierte Gesetz nur an
Versicherungsunternehmen wenden, die — im Sinne der Richtlinie — tatsachlich
solche Unternehmen sind; vgl. entsprechend die Definition , Versicherungsunter-
nehmen”. Geht ein Unternehmen in einem Drittland einer Tatigkeit nach, welche
im EWR nicht als aufsichtspflichtige Versicherungstatigkeit zu qualifizieren ist, so
handelt es sich nicht um ein Drittland-Versicherungsunternehmen im techni-
schen Sinne. Nur (aber immerhin) dann, wenn ein solches Unternehmen im In-
land eine aufsichtspflichtige Versicherungstatigkeit austiben will, bedarf es nach

Art. 116 ff. einer Bewilligung.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 8

Die Bestimmung entspricht Art. 11 Abs. 1 Ziff. 5 VersAG, verzichtet jedoch in
Ubereinstimmung mit Art. 13 Ziff. 17 der Richtlinie auf eine Konkretisierung des
Kontrollverhaltnisses mit Hilfe von Prozentzahlen. Das erlaubt gegebenenfalls die
Qualifikation einer Verbindung im Sinne der Kontrolle auch in Fallen, in denen
weniger als 20% des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unternehmens gehal-

ten werden. Entscheidend sind die konkreten wirtschaftlichen Verhaltnisse.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 9
Die Bestimmung entspricht Art. 13 Ziff. 40 der Richtlinie (eingefiigt durch Omni-
bus 1), mit welcher der Begriff externe Ratingagentur (,external credit assess-

ment institution”) definiert wird.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 10
Die Bestimmung entspricht Art. 11 Abs. 1 Ziff. 6 VersAG. Die Umschreibung fin-
det sich so allerdings nicht in der Richtlinie; diese konkretisiert immerhin ,Fi-

nanzunternehmen® (Ziff. 25 von Art. 13). Vgl. dazu nachstehend.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 11

Finanzrickversicherung ist eine Rickversicherung mit begrenzter Risikoliber-
nahme. Der Begriff wurde bei Umsetzung der Rickversicherungsrichtlinie im Jahr
2009 dbernommen: Art. 11 Abs. 1 Ziff. 16 VersAG. Diese Art der Ruckversiche-
rung hat zum Ziel, die wirtschaftlichen Ergebnisse zwischen den beteiligten Ver-
tragsparteien Uber die Gesamtlaufzeit des Vertrages auszugleichen. Sie ist erneut

vorgesehen in Art. 210 der Richtlinie (zur Definition insbesondere Abs. 3).

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 12

Die Umschreibung knlpft an die hiervor aufgefiihrte Finanzbranche an. Durch die
Verknipfung mit dem Finanzkonglomeratsgesetz (Art. 5 Abs. 1 Bst. i) wird be-
stimmt, was als Unternehmen der Finanzbranche — und mithin als ,Finanz-
unternehmen” — zu verstehen ist. Abgedeckt ist damit auch der in Art. 13 Ziff. 25
der Richtlinie umschriebene Kreis von Unternehmen: Banken und gleichgestellte
Unternehmen; Versicherungen und Versicherungs-Holdinggesellschaften; Wert-
papierfirmen und Vermogensverwaltungsgesellschaften; gemischte Finanzhol-

dinggesellschaften.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 13

Die Bestimmung ist bereits im VersAG enthalten, daselbst aber beschrankt auf
firmeneigene Rickversicherungsunternehmen: Art. 11 Abs. 1 Ziff. 7 VersAG. Da
nach der Konzeption des Entwurfs ,Versicherungsunternehmen® grundsatzlich
sowohl Direktversicherungsunternehmen als auch Riickversicherungsunterneh-
men umfasst, genligt es, das ,firmeneigene Versicherungsunternehmen” zu defi-

nieren. Damit wird Art. 13 Ziff. 2 und Ziff. 5 der Richtlinie abgedeckt. Fir-
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meneigene Versicherungsunternehmen kdnnen von Finanzunternehmen ge-
halten werden, bei denen es sich nicht um Versicherungsunternehmen handelt,
oder von nicht der Finanzbranche angehdrenden Unternehmen. Im Ergebnis
handelt es sich damit um Captives, die keine Drittrisiken versichern; sie stellen,

wie Art. 2 Abs. 2 festhilt, ebenfalls Versicherungen dar.

Zu Art. 10 Abs. 1 ziff. 14

Die Umschreibung gibt den Wortlaut von Art. 13 Ziff. 28 der Richtlinie wieder.
Der Sache nach findet sich die Funktionsausgliederung in Art. 13 Abs. 2 Bst. i Ver-
sAG (Angaben zum Geschaftsplan). Gegeniber dem geltenden Recht dehnt die
Richtliniendefinition das Outsourcing auch auf eine ,weitere” Ausgliederung aus,
d.h. eine Substitution (Subdelegation an) zusétzliche(r) Personen. Im Licht der
bisherigen Praxis kann das zu Aufsichtsproblemen fiihren; darauf wird bei Art. 89
f. eingegangen. Bereits an dieser Stelle ist sodann darauf hinzuweisen, dass der
Dienstleister in die Aufsicht liber das Versicherungsunternehmen mit einbezogen

wird.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 15

Die Umschreibung nimmt Art. 212 Abs. 1 Bst. g der Richtlinie auf; sie ist bereits in
Art. 11 Abs. 1 Ziff. 8 VersAG enthalten. Diese Art Holdinggesellschaft — als Ober-
gesellschaft in einem gemischten Konzern — kann relevant werden im Rahmen

der Aufsicht Giber Versicherungsgruppen.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 16

In Anlehnung an Art. 13 Ziff. 22 Bst. a der Richtlinie entspricht die Definition Art.
4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie 2004/39/EG (sogenannte Finanzmarktrichtlinie
[MIFID]). Sie ist fur das liechtensteinische Recht nur von untergeordneter Bedeu-
tung, da es im Inland keine von der Richtlinie angesprochenen geregelten Markte
gibt. Dennoch hat die Gesetzgebung bezliglichen auslandischen Erscheinungen

Rechnung zu tragen; vgl. Art. 173.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 17
Die Umschreibung folgt ihrerseits Art. 13 Ziff. 22 Bst. b der Richtlinie; sie bezieht
sich auf Markte, die nicht in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens, sondern

in einem Drittstaat belegen sind.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 18

Wie im geltenden VersAG (Art. 11 Abs. 1 Ziff. 9; Anhang 3) soll der Kreis der
schon bisher relevanten Grossrisiken in einem besonderen Anhang enthalten
sein; vgl. Anhang 3. Die Richtlinie gibt die Definition der , Grossrisiken” in Art. 13
Ziff. 27 wieder.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 19

Die ,,Gruppe” ist das zentrale Anknupfungskriterium fir die Aufsicht tber Versi-
cherungsunternehmen einer Gruppe. Die Bestimmung ist in Art. 212 Abs. 1 Bst. ¢
der Richtlinie enthalten. Die Gruppe wird gebildet durch Beteiligungen sowie
Unternehmen, die untereinander durch eine Beziehung verbunden sind, welche
nach dem PGR zu konsolidierter Rechnungslegung verpflichtet. Relevantes Krite-
rium fir das Vorhandensein einer Gruppe ist das Erfordernis des beherrschenden
Einflusses eines Unternehmens auf die Gruppenunternehmen; die Richtlinie
spricht in diesem Zusammenhang von zentraler Koordination. Das Unternehmen,
welches die Letztere austibt, wird als Mutterunternehmen bezeichnet; die weite-

ren Unternehmen stellen Tochterunternehmen dar.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 20

Gruppeninterne Transaktionen unterliegen einer besonderen Uberwachung im
Rahmen der Aufsicht Gber die Versicherungsunternehmen einer Gruppe. Betrof-
fen sind Transaktionen sowohl von Direktversicherungs- als auch von Riickversi-
cherungsunternehmen. Die Definition, welche Art. 13 Ziff. 19 der Richtlinie auf-

nimmt, halt ausdricklich fest, dass es fir die Beurteilung einer gruppeninternen
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Transaktion nicht darauf ankommt, ob diese auf vertraglicher oder nichtvertrag-

licher Basis beruht.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 21

Beim Herkunftsstaat handelt es sich um jenen Vertragsstaat des EWR-
Abkommens, welchem die entscheidende Rolle im Rahmen der Aufsicht zu-
kommt. Die Definition ist in Art. 13 Ziff. 8 der Richtlinie niedergelegt und bereits
in Art. 11 Abs. 1 Ziff. 10 VersAG enthalten. Im Rahmen der Bestimmungen Gber
Sanierung und Liquidation (Art. 152) bezeichnet ,Herkunftsstaat” auch einen
EWRA-Vertragsstaat, in welchem der Zweigniederlassung eines Drittlandunter-

nehmens die Bewilligung erteilt worden ist.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 22
Die Definition stammt aus Art. 1098 Abs. 1 des PGR; sie ist so in der Richtlinie
nicht enthalten. Vgl. aber Ziff. 15 (gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft)

und Ziff. 53 (Versicherungs-Holdinggesellschaft).

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 23

Die Umschreibung bezieht sich auf die besondere Bestimmung von Art. 72, wel-
che ihrerseits eine Umsetzung von Art. 37 der Richtlinie darstellt. In Aus-
nahmefidllen kann namlich die FMA einen Kapitalaufschlag fiir ein Versiche-
rungsunternehmen festsetzen; ein solcher dient der Erhéhung der Solvenzkapi-

talanforderung im Einzelfall.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 24

Die Umschreibung kniipft an Art. 212 Abs. 1 Bst. e der Richtlinie an. Ein Kollegium
wird relevant im Rahmen der Aufsicht (ber Gruppen von Versiche-
rungsunternehmen, wenn eine Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden bei der
Beaufsichtigung einer Gruppe angezeigt ist. Die Bestimmung wurde leicht abge-

andert durch Omnibus II.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 25

Die Umschreibung entspricht grundsatzlich Art. 13 Ziff. 18 der Richtlinie, verdeut-
licht aber — wie Art. 11 Abs. 1 Ziff. 11 VersAG — das Vorhandensein eines Kon-
trolltatbestandes. Ein solcher kann namentlich auch beim mehrstufigen Konzern

vorliegen.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 26

Die Bestimmung stellt eine Umsetzung von Art. 13 Ziff. 35 der Richtlinie dar. Das
Risiko ist Teil der besonderen Risikobegriffe, welche dem Aufsichtskonzept der
Solvabilitat Il zugrunde liegen. Es beeinflusst die Anforderungen an die Kapital-

ausstattung von beaufsichtigten Direkt- und Rickversicherungsunternehmen.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 27

Der Begriff ist vorgesehen in Art. 13 Ziff. 32 der Richtlinie. Er ist evident und hat
vor allem Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken und Marktrisikokon-
zentrationen vor Augen. Das ,Marktrisiko” wird hiernach eigenstandig umschrie-
ben (Ziff. 31). Das ,Spread-Risiko” bezieht sich auf Verdanderungen in der Hohe
oder in der Volatilitat der Kredit-Spreads. Letztere sind Renditezuschlage, welche
Investoren bei einer Anlage in ausfallrisikobehaftete Anleihen erhalten und da-

mit fiir die mit der Investition verbundenen Risiken entschadigt werden.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 28

Die Umschreibung ist bereits im VersAG enthalten (Art. 11 Abs. 1 Ziff. 12) und
wird ebenfalls in der Richtlinie (erneut) vorgesehen: Art. 268 Abs. 1 Bst. d. Liqui-
dationsverfahren stellen den zentralen Gegenstand im Rahmen der besonderen
Bestimmungen (iber Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen
dar. Bereits an dieser Stelle ist darauf hinzuweisen, dass die speziellen Vorschrif-
ten nicht auch fiur Rickversicherungsunternehmen gelten; das ergibt sich schon

aus dem Wortlaut von Art. 268 Abs. 1 Bst. d der Richtlinie.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 29
Dem Liquidator kommen die besonderen Aufgaben im Liquidationsverfahren zu;

er ist mit diesem Wortlaut vorgesehen in Art. 268 Abs. 1 Bst. f der Richtlinie.

In Abdnderung der ersten Vernehmlassungsvorlage schldgt die Regierung vor,
zusdtzlich die Méglichkeit der Bestellung eines Liquidators durch die Generalver-

sammlung — in Anlehnung an Art. 132 Abs. 1 PGR — zu erwdhnen.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 30

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Direktversicherungs- und Riickversi-
cherungsunternehmen nicht mehr in der Lage sind, Anlagen und andere Vermo-
genswerte zu realisieren; die Umschreibung findet sich in Art. 13 Ziff. 34 der

Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 31
Marktrisiken ergeben sich aus Schwankungen, die flir Marktpreise resultieren

konnen; definiert ist dieses Risiko in Art. 13 Ziff. 31 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 32
Die Definition ist schon im geltenden VersAG enthalten: Art. 11 Abs. 1 Ziff. 13.
Beachte sodann Art. 13 Ziff. 15 und Art. 212 Abs. 2 Unterabs. 1 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 33

Die Definition entspricht Art. 13 Ziff. 12 der Richtlinie; sie ist auch in Art. 11 Abs.
1 Ziff. 14 VersAG enthalten. Im Unterschied zum VersAG wird bei den Definitio-
nen zukiinftig zwischen ,Niederlassung” und ,Zweigniederlassung” unterschie-
den (zu Letzterer vgl. daselbst). Demgegeniiber umschreibt das VersAG auch die
Zweigniederlassung als Niederlassung, welcher im Ubrigen eine stindige Prisenz

gleichgestellt ist.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 34
Ein solches Risiko ergibt sich insbesondere aus Versagen von internen Stellen und
Verfahren eines Unternehmens; es ist umschrieben in Art. 13 Ziff. 33 der Richtli-

nie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 35

Die Bestimmung tGbernimmt Art. 32a der Richtlinie (eingefligt durch Omnibus Il).

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 36
Die Umschreibung entspricht Art. 11 Abs. 1 Ziff. 15 VersAG sowie Art. 13 Ziff. 21

derRichtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 37

Die Risikogrosse ist vorgesehen in Art. 13 Ziff. 39 der Richtlinie. Ein besonderes
Risikomass stellt der Value-at-Risk dar; dieser gibt an, welchen Wert der Verlust
einer bestimmten Risikoposition (hier: eines Versicherungsbestandes) mit einer
gegebenen Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht liber-

schreitet.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 38

Schon aus dem Wortlaut ergibt sich die Bedeutung des Wortes; es geht um Sach-
verhalte, bei denen Direkt- und Rickversicherungsunternehmen eigene Risiken
auf andere Parteien abwalzen kénnen. Die Umschreibung findet sich in Art. 13

Ziff. 36 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 39

Die Umschreibung stellt nichts Neues dar. Im Unterschied zum VersAG (Art. 11
Abs. 1 Ziff. 17) wird ausdricklich gesagt, was unter Riickversicherung zu verste-
hen ist. Dies folgt Art. 13 Ziff. 7 Bst. a der Richtlinie. Bst. b wird nicht umgesetzt,

da die Bestimmung den Fall von Lloyd’s betrifft.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 40

Der Tatbestand ist vorgesehen in Art. 268 Abs. 1 Bst. ¢ der Richtlinie, ebenso in
Art. 11 Abs. 1 Ziff. 18 VersAG. Es handelt sich um Massnahmen, die die finanzielle
Lage von Direktversicherungsunternehmen verbessern sollen. Wie bereits bei
,Liquidationsverfahren” ausgefiihrt, ist das besondere Kapitel iber Sanierung

und Liquidation nicht auf Rickversicherungsunternehmen anwendbar.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 41

Solvabilitat Il stellt die ,Solvabilitat” als technische Grosse nicht mehr in den Mit-
telpunkt der Kapitalanforderungen. Gleichwohl spricht die Richtlinie noch an
einigen Stellen von derselben. Gemeint ist damit die Darstellung der (relevanten
Grosse) Solvenzkapitalanforderung und der zu deren Bedeckung anrechnungsfa-

higen Eigenmittel.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 42

Solvenzkapitalanforderung ist der zentrale Ausgangspunkt fiir die Umschreibung
der Kapitalanforderungen eines Versicherungsunternehmens; vgl. dazu Art. 42 ff.
Die Anforderung ist im Ergebnis der Sollwert der Eigenmittel zur Bedeckung der
unternehmenseigenen Risiken. Die Definition ist in den Begriffsbestimmungen

der Richtlinie nicht ausdriicklich enthalten.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 43

Bereits im VersAG ist die Definition enthalten: Art. 11 Abs. 1 Ziff. 19; sie findet
sich wieder in Art. 13 Ziff. 9 (2. Teil) der Richtlinie. Gemeint ist der Tatbestand, in
welchem durch ein Versicherungsunternehmen von einem Staat aus Risiken in

einem anderen Staat gedeckt werden.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 44
»,Staat der Niederlassung” ist der Staat, in welchem sich die Niederlassung (vgl.
daselbst) eines Versicherungsunternehmens befindet, welches das Risiko deckt

(vgl. bereits Art. 11 Abs. 1 Ziff. 20 VersAG).

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 45

Die Risikobelegenheit ist von Bedeutung namentlich im Rahmen des (grenziiber-
schreitenden) Dienstleistungsverkehrs. Die Umschreibung des Staates der Risiko-
belegenheit ist in Art. 13 Ziff. 13 der Richtlinie vorgesehen und bereits in Art. 11
Abs. 1 Ziff. 21 VersAG enthalten.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 46
Auch diese Umschreibung stellt nichts Neues dar; vgl. Art. 11 Abs. 1 Ziff. 22 Ver-
SAG, Art. 13 Ziff. 14 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 47

Schon im bisherigen Recht wurde eine stindige Prdsenz eines Versicherungs-
unternehmens in einem Staat einer Zweigniederlassung gleichgestellt, was zu
besonderen aufsichtsrechtlichen Konsequenzen im Tatigkeitsland flhrt. Die Um-
schreibung ist enthalten in Art. 145 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie. Im gelten-
den Recht (Art. 11 Abs. 1 Ziff. 14 VersAG) wird diese Art von Prasenz im Rahmen
der Definition , Niederlassung” festgehalten. Eine Niederlassung stellt auch eine
(rechtlich unselbstiandige) Zweigniederlassung dar, und einer solchen gleichge-
stellt ist gemass VersAG ,ein Bliro, das von eigenem Personal des Unternehmens
oder von einer unabhangigen Drittperson im Auftrag des Unternehmens wie eine

Agentur auf Dauer geflhrt wird”.
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Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 48

Gleichsam als Pendant zum Mutterunternehmen wird das , Tochterunterneh-
men“ definiert; vgl. bereits Art. 11 Abs. 1 Ziff. 23 VersAG, auch Art. 13 Ziff. 16
sowie Art. 212 Abs. 2 Unterabs. 2 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 49
Vgl. Art. 11 Abs. 1 Ziff. 24 VersAG. Um ein ,lbergeordnetes” Unternehmen zu
sein, ist erforderlich, dass dieses Unternehmen einen beherrschenden Einfluss

auf ein anderes Unternehmen auslibt.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 50
Vgl. Art. 11 Abs. 1 Ziff. 25 VersAG; es handelt sich gleichsam um das Spiegelbild

zum ,,libergeordneten Unternehmen”.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 51

Der Begriff des verbundenen Unternehmens spielt eine Rolle im Rahmen der
Gruppenaufsicht. Bereits bisher ist er im VersAG enthalten (Art. 11 Abs. 1 Ziff.
26); vgl. auch Art. 212 Abs. 1 Bst. b der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 52

Hierbei handelt es sich um Forderungen, welche Versicherungsnehmer, Versi-
cherte und andere Personen gegeniber einem Direktversicherungsunternehmen
haben. Die Versicherungsforderung spielt eine Rolle im Rahmen der Bestimmun-
gen Uber die Sanierung und Liquidation (vgl. Art. 268 Abs. 1 Bst. g der Richtlinie,
einschliesslich des daran anschliessenden Unterabs.); sie ist auch im geltenden

Recht enthalten: Art. 11 Abs. 1 Ziff. 27 VersAG.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 53
Diese Art Holdinggesellschaft ist gegenliber der ,gemischten” Versicherungs-
Holdinggesellschaft abzugrenzen (vgl. daselbst). Wie bei jeder Holdinggesell-

schaft besteht die Haupttatigkeit des Unternehmens im Halten von Beteiligun-
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gen. Dabei ist hier hervorstechend, dass die Tochterunternehmen ausschliesslich
oder hauptsachlich Versicherungsunternehmen sein missen. Vgl. Art. 212 Abs. 1

Bst. f der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 54
Die Umschreibung ergibt sich aus Art. 13 Ziff. 30 der Richtlinie. Dieses Risiko
kntpft an Wertverluste an, die sich aus einer unangemessenen Preisfestlegung

und nicht angemessenen Riickstellungen ergeben.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 55

Nach dem Konzept des Entwurfs umfasst der Begriff ,Versicherungsunterneh-
men“ sowohl Direkt- als auch Rickversicherungsunternehmen. Wahrend die
Richtlinie die beiden Typen von Unternehmen jeweils explizit auseinander halt
(vgl. entsprechend Art. 13 Ziff. 1 und Ziff. 4 der Richtlinie) — was zu einer Schwer-
falligkeit bei der Lektiire der Bestimmungen fihrt —, halt der Entwurf die Direkt-
und Rickversicherungsunternehmen nur dann auseinander, wenn sich von der
Sache her eine Differenzierung aufdrangt. Wie bereits ausgefiihrt worden ist, ist
eine solche im Rahmen der Vorschriften Uber Sanierung und Liquidation vorzu-
nehmen, sodass dann in jenem Fall nur von Direktversicherungsunternehmen

(und nicht von Rickversicherungsunternehmen) gesprochen wird.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 56
Die Umschreibung folgt Art. 268 Abs. 1 Bst. e der Richtlinie; dieser Person kom-

men Funktionen im Zusammenhang mit Sanierungsmassnahmen zu.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 57

Die Definition ist enthalten in Art. 13 Ziff. 38 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 58
Anlasslich der Umsetzung der Rickversicherungsrichtlinie (im Jahr 2009) ist neu

auch die ,Zweckgesellschaft” in das liechtensteinische VersAG aufgenommen
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und der Versicherungsaufsicht unterstellt worden. An letzteren Tatbestand
kntpft nunmehr Art. 2 Abs. 1 Bst. b des Entwurfs an. Die Definition lautet gleich
wie in Art. 11 Abs. 1 Ziff. 31 VersAG; vgl. ebenso Art. 13 Ziff. 26 der Richtlinie.

Zu Art. 10 Abs. 1 Ziff. 59

Die Zweigniederlassung ist definiert in Art. 13 Ziff. 11 der Richtlinie; vgl. auch Art.
162 Abs. 3 derselben. Einer Zweigniederlassung gleichgestellt ist die sogenannte
standige Prasenz, welche nicht zwingend die Form einer Agentur annehmen

muss (vgl. zur eigenstandigen Definition dieser Prasenz daselbst).

Wie bereits aus dem Wortlaut von Art. 10 Abs. 1 Ziff. 59 hervorgeht, deckt sich
der aufsichtsrechtliche Begriff der Zweigniederlassung nicht mit jenem des Art.
119 Abs. 1 PGR; er ist umfassender als dieser. Wie eine Zweigniederlassung wer-
den auch eine Agentur und eine stéindige Prdsenz behandelt. Diese aufsichts-
rechtliche Gleichstellung wurde durch die Rechtsprechung des Europdischen Ge-
richtshofs begriindet und in einer Mitteilung der Kommission konkretisiert. Sie ist
heute fester Bestandteil des Versicherungsaufsichtsrechts und hat Eingang in die
Praxis gefunden. Die aufsichtsrechtliche Begriffsbestimmung tangiert indessen
nicht die Frage der Pflicht zur Eintragung einer Zweigniederlassung in das Han-
delsregister (friiher Offentlichkeitsregister). Diese ist unabhdngig vom VersAG

nach dem PGR und der dazugehérigen Praxis zu entscheiden.

Zu Art. 11 - Bewilligungspflicht

Abs. 1 statuiert den allgemeinen Grundsatz, dass Unternehmen, die der Versi-
cherungstatigkeit nachgehen wollen, einer Bewilligung der FMA bedirfen. Die
Bestimmung entspricht Art. 12 Abs. 1 VersAG. Sie stellt eine Umsetzung von Art.
14 der Richtlinie dar, welche Vorschrift die Aufnahme der Direktversicherungs-
und der Rickversicherungstatigkeit von einer vorherigen Zulassung abhangig
macht. Der Wortlaut der Grundsatznorm bringt auch zum Ausdruck, dass die

Versicherungstatigkeit erst aufgenommen werden darf, wenn die Bewilligung
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erteilt ist. Welche Unternehmen der Aufsicht unterstehen und daher eine Bewil-
ligung benotigen (vgl. Art. 14 Abs. 2 der Richtlinie), ergibt sich aus dem Anwen-
dungs- beziehungsweise Geltungsbereich des Gesetzes, wie er in den Art. 2 ff.

umschrieben ist.

Nach Abs. 2 bedirfen keiner Bewilligung Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des EWR-
Abkommens, sofern sie die besonderen Voraussetzungen nach Art. 112 ff. er-
fillen. Hierbei geht es um die speziellen Vorschriften fiir den Niederlassungs-
und Dienstleistungsverkehr innerhalb des Geltungsbereichs des EWR-Ab-
kommens. Die Beaufsichtigung in einem anderen Vertragsstaat des EWR-Ab-
kommens (Herkunftsstaat) entbindet die FMA von einer umfassenden Uberprii-
fung der Zulassungsvoraussetzungen bezliglich einer Versicherungstatigkeit.
Vorbehalten bleibt — wie bisher (Art. 12 Abs. 2 VersAG) — die Spezialgesetzge-

bung betreffend einzelne Zweige der obligatorischen Versicherung.

Zu Art. 12 - Bewilligungsgesuch

Wie bisher (Art. 13 VersAG) haben Unternehmen, die eine Bewilligung zur Auf-
nahme der Versicherungstatigkeit erlangen wollen, der FMA ein umfassendes
Gesuch vorzulegen. Die Bestimmung konkretisiert die Dokumente und Angaben,
welche eine Antragstellerin einzureichen hat. Sie setzt damit Art. 18 der Richtli-
nie um, welche Vorschrift in grundsatzlicher Hinsicht die ,Bedingungen fir die

Zulassung” umschreibt.

Gegeniiber dem geltenden Recht ergeben sich insoweit Anderungen, als nun-
mehr — vor allem bezliglich der Kapitalanforderungen — Angaben betreffend die
durch Solvabilitat Il eingefliihrten neuen Standards und Erfordernisse zu machen
sind. Dies gilt namentlich fir Nachweise betreffend die anrechnungsfahigen Ba-
sis- und sonstigen Eigenmittel des Unternehmens. Im Unterschied zum geltenden

Recht (vgl. Art. 13 Abs. 2 Ingress), jedoch in Ubereinstimmung mit der Richtlinie,
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spricht der Entwurf nicht mehr von ,Geschaftsplan®. Allerdings ist mit dem Ge-

such um Bewilligung ein konkreter Tatigkeitsplan nach Art. 13 vorzulegen.

Wie bisher (Art. 13 Abs. 3 VersAG) sind die in Art. 12 vorgesehenen Angaben von
einem Versicherungsunternehmen, das bereits tGber eine Bewilligung verfligt, nur
einzureichen, wenn das Unternehmen um Bewilligung fiir einen weiteren Versi-
cherungszweig nachsucht und diese Angaben von friiher genehmigten Tatig-

keitsbedingungen abweichen; vgl. dazu Art. 14 Abs. 2 Bst. b der Richtlinie.

Zu Art. 13 - Tatigkeitsplan

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Art. 23 der Richtlinie, welche Bestim-
mung ihrerseits explizit von ,Tatigkeitsplan” spricht. Einzelne Punkte, die in Art.
13 enthalten sind, werden im geltenden Recht in Art. 13 Abs. 2 VersAG aufge-
fihrt. Besonders hinzuweisen ist auf Bst. a, worin festgehalten wird, dass die
geplanten Versicherungszweige und die Art der zu deckenden Risiken im Einzel-
nen anzufiihren sind. Die Angaben bilden die Grundlage fir die spater zu ertei-
lende Bewilligung. Besonders hervorzuheben sind auch die Schatzungen, welche
fir die ersten drei Geschaftsjahre beziiglich der Kapitalanforderungen zu machen

sind.

Zu Art. 14 - Erteilung der Bewilligung

Art. 14 ff. entsprechen Art. 60 ff. der (ersten) Vernehmlassungsvorlage.

Eine Bewilligung zur Auslibung der Versicherungstatigkeit wird erteilt, wenn das
betreffende Unternehmen den gesetzlichen Anforderungen geniigt; die Bewilli-

gung kann unter Auflagen erteilt werden.

Abs. 2 und 3 sehen die Moglichkeit einer Verweigerung der Bewilligung vor. Die
Be-stimmungen ibernehmen den im Jahr 2009 ins VersAG aufgenommenen Art.
23b und stellen im Ergebnis eine Umsetzung der Art. 19, 24 sowie 25 der Richtli-

nie dar. Letztere Bestimmungen schreiben namentlich vor, dass eine Bewilligung
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erst erteilt werden darf, wenn konzerninterne Verbindungen sowie die Voraus-
setzungen fiir Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen ana-
lysiert und fiir in Ordnung befunden worden sind. Enge konzerninterne Verbin-
dungen verschiedener Gesellschafter sowie die Aufsichtsrechte von Drittlandern
dirfen die Aufsichtsbehérde bei der Aufsicht Uber inlandische Unternehmen

nicht behindern.

Nach Abs. 4 hat die FMA das Handelsregister (iber die erteilte Bewilligung zu in-
formieren. Das Versicherungsunternehmen muss alsdann binnen sieben Tagen
nach Zustellung der Bewilligung einen Antrag auf Eintragung beim Handelsregis-
ter stellen. Nach erfolgter Eintragung sind der FMA die beziiglichen Nachweise

beizubringen.

Die FMA hat spatestens sechs Monate nach Eingang des Antrags und der voll-
standigen Unterlagen Uber eine Bewilligung zu entscheiden. Unterldsst sie das,
steht dem antragstellenden Unternehmen die Beschwerde an die FMA-
Beschwerdekommission offen. Die Regelung von Abs. 5 setzt Art. 25 Unterabs. 3
der Richtlinie um; sie stellt eine Spezialvorschrift (lex specialis) gegeniber Art. 90

Abs. 6a des Gesetzes Uber die allgemeine Landesverwaltungspflege (LVG) dar.

Abs. 6 statuiert eine Mitteilungspflicht gegeniiber EIOPA; vgl. Art. 25a der Richt-
linie (eingefligt durch Omnibus II). Nach der Richtlinie wird die Firma eines Versi-
cherungsunternehmens, dem eine Bewilligung erteilt worden ist, in ein Register
aufgenommen, welches die EIOPA auf dem neuesten Stand zu halten und zu

publizieren hat.

Zu Art. 15 — Umfang der Bewilligung
Wie bisher wird in der Direktversicherung die Bewilligung fir jeden Versiche-
rungszweig gesondert oder fiir mehrere Versicherungszweige zusammen erteilt

(vgl. auch Art. 15 Abs. 2 der Richtlinie). In der Rickversicherung erstreckt sich die
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Bewilligung entweder auf alle Arten der Riickversicherung oder lediglich auf die
Tatigkeit der Nichtlebensriickversicherung beziehungsweise der Lebensriickversi-
cherung. Gemass Abs. 3 ermachtigt eine Bewilligung fir die Direktversicherung
auch zur Tatigkeit in der Rickversicherung in den bewilligten Versicherungszwei-
gen. Diese Regelung entspricht Art. 23 Abs. 4 des im Jahr 2009 revidierten Ver-
sAG. Auch wenn sich die Richtlinie dazu ausschweigt (vgl. immerhin deren Erwa-
gungsgrund 9), diirfte die entsprechende Regelungskompetenz der EWR-Staaten
weiterhin — wie im Rahmen der seinerzeitigen Riickversicherungsrichtlinie — ge-

geben sein.

Der Versicherungszweig Touristischer Beistand darf nur ausgeiibt werden, wenn
eine entsprechende spezielle Bewilligung vorliegt; vgl. Art. 15 Abs. 4 der Richtli-

nie.

Eine Bewilligung erstreckt sich fur Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland
auf das gesamte Gebiet der Vertragsstaaten des EWR-Abkomments; sie diirfen im
EWR-Ausland sowohl durch eine Niederlassung als auch im Dienstleistungsver-

kehr tatig werden.

Zu Art. 16 — Zusatzliche Risiken

Art. 16 bezieht sich auf die direkte Nichtlebensversicherung. In Umsetzung von
Art. 16 der Richtlinie wird vorgesehen, dass ein Versicherungsunternehmen, wel-
ches fir einen einzelnen Versicherungszweig oder fir mehrere Zweige (Sammel-
bezeichnung), die im Anhang 1 genannt sind, eine Bewilligung erhalten hat, auch
die zu einem anderen Versicherungszweig gehérenden Risiken decken kann, oh-
ne fiir diese eine spezielle zusatzliche Bewilligung beantragen zu missen. Vo-
rausgesetzt wird aber gemass Abs. 1, dass die zusatzlichen Risiken im Zusam-
menhang mit dem Hauptrisiko stehen und dass sie denselben Gegenstand be-
treffen, der gegen das Hauptrisiko versichert ist. Auch missen sie durch densel-

ben Vertrag gedeckt werden, der das Hauptrisiko deckt. Hierzu besteht nach Abs.
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2 eine Ausnahme: Die Zweige 14 (Kredit), 15 (Kaution) sowie 17 (Rechtsschutz)
dirfen nicht als zusatzliche Risiken anderer Zweige betrieben werden. Eine Aus-
nahme von der Ausnahme ergibt sich jedoch fir die Rechtsschutzversicherung.
Diese kann zusatzlich zum Zweig 18 (Touristischer Beistand) ausgelibt werden,
wenn die Voraussetzungen von Abs. 1 erfiillt sind und (iberdies die Kriterien nach
Bst. a und Bst. b von Abs. 2 zutreffen. Sind diese Voraussetzungen erfiillt, muss
die Rechtsschutzversicherung — wie ansonsten Ublich — nicht als eigenstandiger

Zweig beantragt und bewilligt werden.

Zu Art. 17 — Konsultation anderer Behérden

Wie Art. 26 der Richtlinie vorsieht und Uberdies bereits aus Anlass der Revision
des VersAG im Jahr 2009 in das liechtensteinische Recht eingeflihrt worden ist
(Art. 23a VersAG), konsultieren sich die betroffenen Aufsichtsbehoérden der Ver-
tragsstaaten des EWR-Abkommens, bevor sie einem Versicherungsunternehmen
eine Bewilligung erteilen. Die Konsultation der Versicherungs- und der Banken-
aufsichtsbehérden hat dann stattzufinden, wenn das zu bewilligende Unterneh-
men dergestalt in einen Konzernverbund eingebunden ist, wie das im Einzelnen

in Abs. 1 und Abs. 2 ausformuliert wird.

Eine Konsultation schliesst insbesondere die Ubermittlung samtlicher relevanter
Informationen mit Bezug auf die Eignung von Aktiondren und die fachliche sowie

personliche Qualifikation von Personen ein, die ein Unternehmen leiten sollen.

Zu Art. 18 — Genehmigungspflicht

Die Art. 18 ff. befassen sich mit der Zustandigkeit der FMA und den Pflichten von
Versicherungsunternehmen, die bei Anderungen der Bewilligungsgrundlagen zu
beachten sind. Es geht also um die laufende Aufsicht bezlglich Veranderungen,
die die ,Bedingungen fir die Zulassung” betreffen (vgl. Titel von Art. 18 der

Richtlinie). Der Entwurf unterscheidet zwischen Anderungen, welchen die FMA



58

eine Genehmigung zu erteilen hat, und solchen, die an sich nicht genehmigungs-

pflichtig, aber der FMA zur Kenntnis zu bringen sind; vgl. hiernach Art. 19.

Art. 18 Abs. 1 knlipft an Art. 12 und damit an das Bewilligungsgesuch an. Die Vor-
schrift nennt ausdriicklich jene Bestandteile des Bewilligungsgesuchs, deren An-
derungen der FMA zur Genehmigung zu unterbreiten sind. Alsdann dirfen be-
ziigliche Anderungen erst umgesetzt werden, wenn die FMA eine entsprechende
Genehmigung erteilt hat. Es handelt sich vor allem um Punkte, welche die Zu-
sammensetzung der Anteilseigner einer Gesellschaft, die Organisation eines Un-

ternehmens sowie dessen Kapitalausstattung betreffen.

Nach Abs. 1 Bst. b sind ebenfalls genehmigungspflichtig Fusionen, Spaltungen,

Umwandlungen oder sonstige Strukturveranderungen von Unternehmen.

Eintragungen im Handelsregister, die sich auf die in Abs. 1 genannten Materien

beziehen, diirfen erst nach Zustimmung der FMA vorgenommen werden: Abs. 2.
Die Bestimmung lehnt sich an Art. 36 und Art. 36a VersAG an.

Zu Art. 19 — Meldepflicht

Bst. a bezieht sich auf Anderungen der Bewilligungsgrundlagen, die nicht geneh-
migungspflichtig sind, jedoch der FMA mitgeteilt werden miissen. Die Anderun-
gen gelten als genehmigt, wenn die FMA nicht innerhalb von vier Wochen eine
Priifung des Vorgangs einleitet. Im letzteren Fall kann die FMA, soweit erforder-
lich, gegen eine geplante Anderung einschreiten und die nétigen Massnahmen

treffen.
Bst. b setzt Art. 42 Abs. 3 der Richtlinie um.

Zu Art. 20 - Anordnung der FMA
Die Bestimmung (ibernimmt Art. 36 Abs. 2 VersAG. Grundsatzlich wirken Ande-

rungen von Bewilligungsgrundlagen fiir die Zukunft. Es kann allerdings erforder-
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lich sein, dass eine Anderung auch fiir schon frither abgeschlossene Versiche-
rungsverhaltnisse greift; Satz 2 ermachtigt die FMA zu entsprechender Anord-

nung.

Satz 1 erlaubt es, einem Unternehmen vorzugeben, die Anderung einer Bewilli-
gungsgrundlage vor Abschluss neuer Vertrage durchzufiihren. Eine solche An-
ordnung kann die FMA erforderlichenfalls auch in jenen Fallen treffen, in denen
eine Anderung nach Art. 19 lediglich melde- und nicht genehmigungspflichtig ist.
Beispielsweise kdnnte es sich aufdrangen, eine geanderte Rickversicherungspoli-

tik bereits fur bestehende Versicherungsvertrage zur Anwendung zu bringen.

Zu Art. 21 — Ausdehnung der Versicherungstatigkeit

Beabsichtigt ein Direktversicherungsunternehmen, seine Tatigkeit tGber den be-
willigten Rahmen hinaus zu erweitern, hat es fiir eine solche Ausdehnung ein
(erneutes) Gesuch um Bewilligung einzureichen. Das Gesuch hat einen Tatig-
keitsplan nach Art. 13 sowie den Nachweis der anrechnungsfahigen Eigenmittel
zur Bedeckung von Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

zu enthalten.

Die Absatze 2 und 3 kniipfen an die Bestimmung Uber das gleichzeitige Betreiben
von Lebens- und Nichtlebensversicherung an (Art. 25). Danach kann in einzelnen
Fallen ein Versicherungsunternehmen, das die Lebensversicherung beziehungs-
weise die Nichtlebensversicherung betreibt, eine Ausdehnung seiner Tatigkeit
auf einzelne bestimmte Risiken aus einem anderen Versicherungsbereich durch-
flihren. Die Bestimmung folgt Art. 18 Abs. 2 bis 4 sowie Art. 73 Abs. 2 der Richtli-

nie.

Zu Art. 22 — Rechtsform, Sitz, Zweck und Organisation
Abs. 1 Satz 1 schreibt vor, welche Rechtsform ein Unternehmen aufweisen muss,

damit es liberhaupt eine Bewilligung zur Auslibung der Versicherungstatigkeit



60

erlangen kann. Wie bisher (Art. 13a Abs. 1 VersAG) missen Versicherungsunter-
nehmen die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, der Europaischen Gesellschaft,
der Genossenschaft oder der Europadischen Genossenschaft aufweisen. Weitere

Gesellschaftsformen sind fiir Unternehmen mit Sitz in Liechtenstein nicht zulés-

sig.

Satz 2 von Abs. 1 sieht fiir Zweckgesellschaften insoweit eine Erweiterung vor, als
solche Gesellschaften Uberdies in der Rechtsform eines Treuunternehmens er-
richtet werden kénnen. Die Bestimmung entspricht Art. 6a Abs. 1 Satz 2 VersAG,
welche Vorschrift bei der Revision im Jahr 2009 neu in das Gesetz aufgenommen

worden ist.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass sich die Regierung anlass-
lich der Revision des VersAG im Jahre 2009 auf Anfrage aus dem Landtag mit der
Frage befasst hat, ob weitere Rechtsformen in den Katalog der zuldssigen Rechts-
formen aufgenommen werden sollten. Nach einldsslicher Priifung gelangte die
Regierung zum Schluss, dass darauf — namentlich unter Berlicksichtigung der in
anderen EWR-Staaten zugelassenen Rechtsformen sowie aufgrund der Erfahrun-

gen in der Praxis — zu verzichten sei.

In Ubereinstimmung mit dem geltenden VersAG (Art. 13a Abs. 1 Satz 2) wird
auch fiir die Zukunft vorgeschlagen, dass sich sowohl der statutarische Sitz als
auch die Hauptverwaltung eines Unternehmens im Flirstentum Liechtenstein
befinden missen. Art. 22 Abs. 2 des Entwurfs entspricht damit seinerseits Art. 20
der Richtlinie. Fir Unternehmen, die im Inland einer Bewilligung bedirfen, soll
damit sichergestellt werden, dass es sich nicht lediglich um (formaljuristische)
Sitzgesellschaften in Liechtenstein handelt. Selbstverstandlich wird damit nicht
ausgeschlossen, dass Gesellschaften mit Sitz im Ausland ebenfalls im Inland tatig
werden kdnnen; dazu sind aber die besonderen Bestimmungen (iber den Nieder-

lassungs- und Dienstleistungsverkehr zu beachten. Der Entwurf halt zur Verdeut-
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lichung sodann fest, dass sich ebenfalls das Rechnungswesen im Inland befinden
muss. Dies ist deshalb wichtig, weil die Zulassung von Funktionsausgliederungen
nicht dazu fiihren darf, dass zentrale Teile der Hauptverwaltung ins Ausland aus-
gelagert werden. Abs. 2 Satz 2 raumt der FMA die Befugnis ein, die weiteren An-

forderungen an die Hauptverwaltung in einer Richtlinie ndher zu umschreiben.

Entgegen den Vorbringen des LVV in der Vernehmlassung, wonach zumindest fiir
das Rechnungswesen Erleichterungen vorgesehen werden sollten, ist nach An-
sicht der Regierung an der vorgeschlagenen Regelung festzuhalten. Denn es soll
sichergestellt werden, dass Versicherungsunternehmen im Inland (iber eine aus-
reichende Infrastruktur und eine einwandfrei funktionierende Verwaltung verfii-
gen und die Aufsicht effektiv umgesetzt werden kann. Das Festhalten an der be-
reits bestehenden gesetzlichen Regelung dringt sich schliesslich im Licht der bis-

her insoweit bewdhrten Praxis auf.

Abs. 3 halt wie bisher (Art. 13a Abs. 2 VersAG) fest, dass ein Unternehmen, wel-
ches die Versicherungstatigkeit ausiben will, sich auf diese sowie auf Geschafte
zu beschranken hat, die unmittelbar mit einer Versicherungstatigkeit in Zusam-
menhang stehen. Diese Bedingung ist explizit in Art. 18 Abs. 1 Bst. a der Richtlinie
vorgesehen. Eine Erweiterung der Geschaftsmoglichkeiten ergibt sich — unter
Beachtung der Richtlinie (Art. 18 Abs. 1 Bst. b) — fiir Riickversicherungsunter-
nehmen. Neben der Tatigkeit der Riickversicherung sollen solche Unternehmen
auch die Funktion einer Holdinggesellschaft sowie Tatigkeiten in der Finanzbran-
che wahrnehmen kénnen. Die Richtlinie verweist ausdricklich auf Art. 2 Abs. 8
der Richtlinie 2002/87/EG. Diese Vorschrift definiert , Finanzbranche”, wie sie
durch Verweisung im vorliegenden Entwurf auf das Finanzkonglomeratsgesetz
ebenfalls im inlandischen Recht umgesetzt ist. Diese Branche umfasst namentlich
Banken, Versicherungsunternehmen sowie Wertpapierfirmen; dazu gehdéren

auch sogenannte gemischte Finanzholdinggesellschaften. Eine solche ist ein nicht
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der Aufsicht unterliegendes Mutterunternehmen, das zusammen mit seinen
Tochterunternehmen, von denen mindestens eines ein beaufsichtigtes Unter-
nehmen mit Sitz in einem EWR-Vertragsstaat ist, und anderen Unternehmen ein
Finanzkonglomerat bildet (vgl. auch Art. 5 Abs. 1 Bst. q Finanzkonglomeratsge-
setz). Damit konnen Rickversicherungsunternehmen auch als Holdinggesell-
schaften im Bereich der Finanzbranche tatig sein. Wie Abs. 3 jedoch explizit fest-
halt, muss die Bank- beziehungsweise Finanztatigkeit einen Zusammenhang mit

der Riickversicherungstatigkeit aufweisen.

Zu Art. 23 - Firma und Bezeichnungsschutz

Wie bisher (Art. 21a VersAG) sollen nur Unternehmen die Bezeichnung ,Versi-
cherung” oder ,,Rickversicherung” — allein oder in Wortverbindungen oder als
Abkirzung — fihren diirfen, welche eine Bewilligung zum Betrieb der Direkt- o-
der der Rickversicherung erhalten haben. Die Bestimmung dient namentlich
dem Schutz des Publikums und will Irrefihrungen sowie unlauteren Wettbewerb
verhindern. Wie die Bestimmung explizit festhalt, gilt die Regelung auch mit Be-
zug auf fremdsprachliche Bezeichnungen. Sodann diirfen Versicherungsvermitt-
ler solche Bezeichnungen nur filhren, wenn sie dazu einen klarstellenden Zusatz

mit Blick auf die Vermittlereigenschaft hinzufligen.

Zu Art. 24 - Versicherungsfremdes Geschaft

Die Bestimmung folgt Art. 20 VersAG. Zwar wird bereits im Zusammenhang mit
dem Zweck einer Gesellschaft festgehalten (vgl. Art. 22), dass nur Geschéfte be-
trieben werden dirfen, welche mit einer Versicherungstatigkeit in Zusam-
menhang stehen. Dennoch erscheint es angebracht — namentlich zur Vermei-
dung etwaiger Missverstandnisse in Bezug auf das Verhaltnis zum friiheren Recht
—, das im VersAG enthaltene Verbot versicherungsfremden Geschafts ausdriick-

lich wieder zu verankern.
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In der (ersten) Vernehmlassungsvorlage war eine Verordnungsgrundlage ent-
halten, um die Regierung zur Regelung der Einzelheiten betreffend Beteiligungen
an versicherungsfremden Unternehmen zu ermachtigen. Gedacht wurde dabei
an Art. 62 VersAV. Da diese geltende Verordnungsbestimmung die FMA ermach-
tigt, in Beteiligungen einzugreifen, erscheint es angebracht, die Bestimmung auf
Gesetzesstufe aufzunehmen: Abs. 2. Abs. 3 ist die Folge davon; er entspricht

weitgehend Art. 62 Abs. 2 VersAV.

Zu Art. 25 - Gleichzeitiges Betreiben von Lebens- und Nichtlebensversicherung
(Spartentrennung)

Abs. 1 statuiert den Grundsatz der sogenannten Spartentrennung: Versiche-
rungsunternehmen dirfen nicht gleichzeitig die Lebensversicherung und die
Nichtlebensversicherung betreiben. Dies ist schon im geltenden VersAG vorgese-
hen (Art. 21 Abs. 1). Die Regelung ist historisch vor allem vor dem Hintergrund zu
sehen, dass friiher in einigen EWR-Staaten das gleichzeitige Betreiben der beiden

Versicherungsbereiche (Kompositversicherung) zulassig war.

In Ubereinstimmung mit Art. 73 Abs. 2 der Richtlinie sehen Abs. 2 und Abs. 3 von
Art. 25 jedoch Ausnahmen fiir einzelne Versicherungszweige vor. Danach dirfen
fir die Lebensversicherung zugelassene Unternehmen ebenfalls die Zweige 1 und
2 der Nichtlebensversicherung betreiben. Es handelt sich dabei (vgl. Anhang 1
Bst. A) um die Risiken Unfall (einschliesslich von Arbeitsunfallen und Berufs-
krankheiten) sowie Krankheit. Dies bedeutet eine leichte Erweiterung gegeniber
Art. 21 Abs. 1 VersAG, welche Vorschrift in Ubereinstimmung mit dem fritheren
Richtlinienrecht lediglich das Betreiben der Zusatzversicherung fiir Unfall, Tod,
Krankheit und Invaliditdat sowie der Kranken- und Invaliditatsversicherung zuge-
lassen hat. Die neue Regelung wird auf der Grundlage der Richtlinie auch eine
bisher im EWR nicht durchgehend zu verzeichnende Vereinheitlichung dieser

erganzenden Versicherungstatigkeit fir Lebensversicherer aufweisen. Spiegel-
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bildlich zu Abs. 2 hélt Abs. 3 fest, dass Nichtlebensversicherungsunternehmen,
die lediglich fiir die genannten Zweige 1 und 2 zugelassen sind, ihrerseits eine

Bewilligung fiir die Auslibung der Lebensversicherung erhalten konnen.

Unter Berufung auf ein Prdjudiz der FMA-Beschwerdekommission regt der LVV
an, die selbstindige Berufsunféhigkeitsversicherung u.a. als Versicherungspro-
dukte in das Gesetz aufzunehmen und diese als Tétigkeiten der Lebensversiche-
rung anzuerkennen. Entsprechend wird auch eine Anderung von Anhang 2 (Versi-
cherungszweige in der Lebensversicherung) vorgeschlagen. Die Regierung folgt
dieser Anregung nicht, weil sie der Ansicht ist, dass man sich in den einschlégigen
Gesetzesbestimmungen an die europarechtlichen Vorgaben der Richtlinie halten
muss. Damit wird vermieden, dass Versicherungsgesellschaften mit gleichen Pro-
dukten in verschiedenen Lédndern ungleich behandelt werden. Uberdies bestiinde
die Gefahr, dass bei Aufnahme zusdtzlicher Versicherungsprodukte der Begriff der
Lebensversicherung verwdssert wiirde. Offen kann dabei bleiben, ob und inwie-
weit die Rechtsprechung der FMA-Beschwerdekommission unter dem neuen Ge-

setz Bestand haben wird.

Zu Art. 26 — Getrennte Verwaltung von Lebens- und Nichtlebensversicherung
Die Bestimmung bezieht sich auf die Verwaltung fiir die Lebens- und die Nichtle-
bensversicherungstatigkeit, soweit sie nach Art. 25 zugelassen wird. Nach Abs. 1

ist fur die verschiedenen Tatigkeiten eine getrennte Verwaltung einzurichten.

Gemadss Abs. 2 und Abs. 3 durfen die Interessen der Lebens- und der Nichtle-
bensversicherten durch die Verwaltung nicht geschadigt werden, was insbeson-
dere bedeutet, dass Gewinne aus der Lebensversicherung so anzurechnen bezie-
hungsweise auszuschiitten sind, wie wenn das Versicherungsunternehmen aus-
schliesslich die Lebensversicherung betreiben wiirde. Die Bestimmung folgt Art.
74 Abs. 1 und Art. 73 Abs. 4 der Richtlinie, wahrend die in Art. 74 Abs. 2 und Abs.

3 der Richtlinie mit Bezug auf die Mindestkapitalanforderungen und die anrech-
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nungsfahigen Basiseigenmittel genannten Bestandteile in den besonderen Best-
immungen zur Mindestkapitalanforderung beziehungsweise in spater in der Ver-
ordnung aufzunehmenden Vorschriften zu regeln sind. Vgl. zu einer insoweit fik-

tiven Mindestkapitalanforderung Art. 52.

Nicht aufgenommen wurde in Art. 26 die durch die Richtlinie den EWR-Staaten
eroffnete Regulierungsoption, wonach Versicherungsunternehmen, die im Rah-
men der durch Art. 25 zugelassenen Tatigkeit sowohl die Lebens- als auch die
Nichtlebensversicherung betreiben, hinsichtlich ihres gesamten Tatigkeits-
bereichs den Rechnungslegungsvorschriften fiir die Lebensversicherung unter-
stellt werden konnen. Es ist ausreichend, mit Bezug auf die hier zur Diskussion
stehenden Tatigkeiten eine getrennte Verwaltung von Lebens- und Nicht-

lebensversicherung anzuordnen.

Zu Art. 27 - Vermittlungstatigkeit

Die Bestimmung halt fest, dass Versicherungsunternehmen keine Dienst-
leistungen von Versicherungsvermittlern beanspruchen diirfen, welche nicht
Uber die erforderliche Bewilligung zu dieser Tatigkeit verfliigen. Der Wortlaut
stellt klar, dass sich die Norm auch auf die Beanspruchung von Dienstleistungen
auslandischer Vermittler bezieht. Die Zulassungspflicht und die Voraussetzungen
der Bewilligung fir liechtensteinische Versicherungsvermittler sind jedoch nicht
im Entwurf, sondern (weiterhin) im Versicherungsvermittlungsgesetz geregelt.
Nach dessen Art. 4 ist es Versicherungsvermittlern sodann untersagt, Versiche-
rungsvermittlung zugunsten von Versicherungsunternehmen zu betreiben, die
dem VersAG unterstehen und zum Geschaftsbetrieb in Liechtenstein nicht zuge-

lassen sind.
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Zu Art. 28 — Beitritt zum Nationalen Versicherungsbiiro und zum Nationalen
Garantiefonds

In Ubereinstimmung mit der bisherigen Regelung (Art. 18c VersAG) wird statu-
iert, dass Unternehmen, welche die Motorfahrzeug-Haftpflichtversicherung be-
treiben wollen, dem Nationalen Versicherungsbiiro und dem Nationalen Garan-
tiefonds beizutreten haben. Ebenfalls sind Name und Adresse der in den indivi-
duellen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens benannten Schadenregu-
lierungsbeauftragten bekannt zu geben. Die Einsetzung eines solchen Beauftrag-
ten ist in Art. 75b des Strassenverkehrsgesetzes vorgesehen. Diese Bestimmung

setzt insbesondere Art. 189 der Richtlinie um.

Zu Art. 29 - Versicherungszweig ,, Touristischer Beistand”

Bereits hier nimmt der Entwurf den besonderen Versicherungszweig des Touris-
tischen Beistands auf. Was Gegenstand des Letzteren ist, wird in Art. 145 naher
umschrieben. Im Hinblick auf eine Bewilligung fiir den Touristischen Beistand ist
es zwingend, dass ein Unternehmen Uber ausreichende Mittel zur Erfillung der
Beistandsleistungen verfiigt. Die Bestimmung libernimmt insoweit Art. 18d Ver-

SAG.

Zu Art. 30 — Grundsatz

Die Governance — als Prinzip einer soliden und umsichtigen Geschaftsfiihrung
(vgl. Abs. 2) —ist ein zentrales Regelungsanliegen der Richtlinie, welche insoweit
ein systematisches Erfassen und Uberwachen der relevanten Geschiftsrisiken
mit den erforderlichen Ressourcen sicherstellen will. Governance im Sinne der
Richtlinie geht weit Uber das Risikomanagement hinaus, wie es bisher statuiert
wurde (vgl. Art. 19 VersAG) und in der jingeren Aufsichtspraxis auch stetig ver-
feinert worden ist. Art. 41 ff. der Richtlinie enthalten umfassende Vorschriften

zur Governance (beziehungsweise zum , Governancesystem®, wie es in der Richt-
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linie heisst). Die Anforderungen an die Governance gelten sowohl fir Direkt- als

auch fur Rickversicherungsunternehmen.

Abs. 3 halt Gberblickartig fest, welches die wesentlichen Funktionen der Gover-
nance sind; diese werden im Einzelnen in den nachfolgenden Vorschriften um-
schrieben und konkretisiert. Die Aufzahlung in Abs. 3 ist nicht abschliessend, um-
fasst aber die wichtigsten Aufgaben einer risikobasierten Unternehmensfiihrung.
Abs. 3 knlipft an die Begriffsbestimmung von Art. 13 Ziff. 29 der Richtlinie an, wo
mit Bezug auf den Begriff ,Funktion” die vier relevanten Aufgabenbereiche er-
wahnt sind. Einer Nennung der Hauptfunktionen im Rahmen der Begriffsbe-
stimmungen — und dort unter , Funktion”, was gemass der Richtlinie ,eine inter-
ne Kapazitit innerhalb des Governance-Systems zur Ubernahme praktischer Auf-
gaben” darstellt — ist ein Uberblick vorzuziehen, wie er in Art. 30 enthalten ist.
Die wesentlichen Funktionen sind: Risikomanagement, interne Kontrolle, interne

Revision und versicherungsmathematische Funktion.

Die Swisscom RE AG bezeichnet es in ihrer Eingabe als unverhdltnismdssig, die
Beachtung der Funktion der internen Revision auch von Captives und Riickversi-
cherungs-Captives zu verlangen. Insbesondere sei bei Konzernverhdltnissen den
Erfordernissen einer internen Revision dadurch Genlige getan, dass die Captive in
ein bestehendes internes Kontrollsystem des Mutterunternehmens eingebunden
werde. Auch wenn diesen Argumenten eine gewisse Stichhaltigkeit nicht abzu-
sprechen ist, darf nach Auffassung der Regierung wegen der VVorgaben der Richt-
linie fiir Captives keine besondere Regelung geschaffen werden. Immerhin wird
die FMA gestiitzt auf den im Gesetz verankerten Verhdltnismdssigkeitsgrundsatz
(Art. 177 Abs. 3 Bst. c) in ihrer Aufsichtspraxis die Mdglichkeit zulassen, dass die
interne Revision des Mutterunternehmens diese Aufgabe bei der Tochter wahr-

nimmt.
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Zu Art. 31 - Allgemeine Anforderungen an die Governance

Bevor die einzelnen relevanten Funktionen der Governance behandelt werden,
enthalt der Entwurf generelle Bestimmungen, die fiir die Governance im Allge-
meinen sowie im Hinblick auf einzelne Funktionen zu beachten sind. Grundsatz-
norm ist Art. 31, in welcher die allgemeinen Anforderungen an die Governance
statuiert werden. Es erfolgt damit eine Umsetzung von Art. 41 Abs. 1 bis Abs. 4

der Richtlinie.

Die Governance hat im Hinblick auf die Wesensart, den Umfang und die Komple-
xitat der Tatigkeit eines Unternehmens angemessen zu sein (Abs. 1). Damit wird
der allgemeine Grundsatz festgehalten, wie er in Art. 177 Abs. 3 Bst. c statuiert
ist. Obwohl keine unverhaltnismassigen Anforderungen an eine Governance zu
stellen sind, ist doch zu gewahrleisten, dass mit Blick auf das konkrete Unter-
nehmen ein System vorhanden ist, welches eine solide und umsichtige Ge-
schaftsfihrung ermoglicht und tberwacht. Die Abs. 2, 3 und 4 konkretisieren
Erfordernisse, welchen fiir das Funktionieren der Governance zu geniigen ist.
Zuvorderst steht die Aufgabe, eine transparente Organisationsstruktur mit klarer
Zuweisung von Zustandigkeiten zu schaffen. Dazu gehort auch das Sicherstellen
eines wirksamen Systems zur Ubermittlung von Informationen. Das Formulieren
eines Governancesystems ist wenig sinnvoll, wenn zwischen den fiir die Beauf-
sichtigung von Risiken zustandigen Organen nicht der nétige Informationsfluss
hergestellt wird. Der Effektivitat dient sodann das Erfordernis schriftlich festge-
legter Leitlinien zur Governance. Durch Formalisierung soll erreicht werden, dass
die Governance aktenkundig und damit auch fir alle Beteiligten einsehbar ist. Sie
bedarf der schriftlichen Zustimmung durch das zustdndige Leitungsorgan, und sie
ist mindestens einmal jahrlich zu Gberprifen. Ganz generell unterliegt die Gover-
nance einer regelmaissigen internen Uberpriifung, welche es im Einzelfall erfor-
derlich machen kann, dass deren Analyse nur einmal im Jahr nicht (mehr) ausrei-

chen mag.
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Abs. 5 hilt fest, dass eine effektive Governance geeigneter Systeme bedarf, wo-
bei diesbeziiglich ausreichende Ressourcen und Verfahren zur Verfiigung zu stel-
len sind. Damit gemeint sind auch Ressourcen in personeller Hinsicht, was be-
deutet, dass mit Bezug auf eine konkrete Funktion fachkundige Personen einge-
setzt werden miussen. Die zustandigen Organe miissen sodann Vorkehrungen
treffen, um die Kontinuitat und Ordnungsmassigkeit der Tatigkeiten sicherzustel-

len. Dazu gehoren auch die Entwicklung und die Beachtung von Notfallplanen.

Weitere Einzelheiten bezliglich der Anforderungen an die Governance wird die

Regierung mit Verordnung regeln (Abs. 6).

Zu Art. 32 - Priifung der Governance

Der Richtlinie ist es ein wichtiges Anliegen, dass Anforderungen an die Gover-
nance nicht nur fir die Unternehmen statuiert werden, sondern dass auch die
Aufsichtsbehérden imstande sind, die Governance-Systeme zu prifen und zu
Uberwachen. Art. 32 stellt eine Umsetzung von Art. 41 Abs. 5 der Richtlinie dar.
Es ergibt sich von selbst, dass die FMA Uber Kompetenzen verfiigen muss, die
Governance der Unternehmen zu lGberwachen und damit ihrerseits zur Analyse
von Risiken beizutragen. Die der FMA zur Verfiigung stehenden Moglichkeiten
von Massnahmen und Sanktionen gelten auch fiir diesen Bereich. Allerdings kann
die Prifungsverpflichtung der FMA nicht bedeuten, dass diese gleichsam an die
Stelle der verantwortlichen Unternehmensorgane zu treten beziehungsweise in
Erganzung zu diesen eine Verantwortung fir die Entwicklung und Beachtung der
Governance zu Ubernehmen hatte. Verantwortlich fir diese bleiben die Unter-

nehmen selbst.

Zu Art. 33 — Anforderungen an die Leitungsorgane und Personen mit Schliissel-
funktionen
Die Bestimmung libernimmt den im Jahr 2009 abgednderten Art. 18 VersAG. Abs.

1 halt — in Ubereinstimmung mit anderen Finanzmarktgesetzen — ausdriicklich
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fest, dass Leitungsorgane fachlich qualifiziert (,,fit“) und personlich integer (,,pro-
per“) sein missen; ohne Erflillung dieser Voraussetzungen genligen sie den An-
forderungen an die Flihrung eines Versicherungsunternehmens nicht. Der Beur-
teilung der fachlichen und der persénlichen Eigenschaften von Leitungsorganen
kommt im Rahmen der liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht eine ganz erheb-
liche Bedeutung zu. Die Anforderungen richten sich an die ,Leitungsorgane”;
damit gemeint ist sowohl die exekutive Geschaftsleitung als auch das Aufsichts-

bzw. Verwaltungsorgan der Gesellschaft. Abs. 1 folgt Art. 42 Abs. 1 der Richtlinie.

Wie Art. 18 VersAG verlangt Abs. 2, dass mindestens ein Mitglied aus dem Kreis
der Leitungsorgane das liechtensteinische Landesbirgerrecht oder das Staats-
blirgerrecht eines EWR-Staates oder der Schweiz besitzen muss — oder aufgrund
staatsvertraglicher Vereinbarungen einer solchen Person gleichgestellt ist. So-
dann missen die Leitungsorgane ganz generell in der Lage sein, ihre Funktion
und ihre Aufgaben zu erfiillen; die Lokalisierung ihres Wohnsitzes darf sie daran

nicht hindern.

Abs. 4 und Abs. 5 beziehen sich auf die Vertretung eines Unternehmens. Weitere

Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung.

Zu Art. 34 — Anforderungen an die Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligun-
gen

Die Vorschrift entspricht Art. 18a VersAG sowie Art. 24 Abs. 1 Unterabs. 2 der
Richtlinie. Besondere Qualifikationen werden also nicht nur von den Leitungsor-
ganen eines Unternehmens verlangt, sondern auch von Personen, die qualifizier-
te Beteiligungen an einem Unternehmen haben. Die ,qualifizierte Beteiligung”
wird in Ziff. 36 der Begriffsbestimmungen (Art. 10 Abs. 1) definiert. Damit die
FMA Kenntnis von Personen mit qualifizierten Beteiligungen erhalt, haben Un-

ternehmen, die eine Bewilligung zur Aufnahme der Versicherungstatigkeit erlan-



71

gen wollen zusammen mit dem Gesuch Angaben zur ldentitdt und zur Beteili-

gungshohe der fraglichen Personen zu machen (Bst. h von Art. 12 Abs. 2).

Zu Art. 35 - Risikomanagement

Dem Risikomanagement kommt unter Solvabilitat Il eine weiter gesteigerte Be-
deutung zu. Entsprechend umfangreich und detailliert sind auch die Bestimmun-
gen der Richtlinie. Art. 35 setzt Art. 44 Abs. 1 und 2 der Richtlinie um. Der Wort-
laut der Bestimmung ist wesentlich weiter gefasst als der bisher geltende Art. 19

VersAG.

Die sowohl fiir Direktversicherer als fiir auch Ruickversicherer zu beachtende Vor-
schrift statuiert in Abs. 1 und Abs. 2 zunéachst die allgemeinen Grundsatze, die
durch ein Risikomanagement sicherzustellen sind. Es sind (effektive) Verfahren
erforderlich, um die Unternehmensrisiken kontinuierlich sowohl auf Einzelbasis
als auch auf der Grundlage einer aggregierten Basis zu erkennen und zu handha-

ben.

Nach Abs. 3 missen Versicherungsunternehmen externe Kreditratings einer ei-
genstiandigen Uberpriifung unterziehen: Art. 44 Abs. 4a der Richtlinie (eingefiigt
durch Omnibus Il). Dadurch soll verhindert werden, dass externe Risikobeurtei-

lungen unbesehen Gilbernommen werden.

Abs. 4 spezifiziert die Risiken und die Risikobereiche, welchen bei der Berech-
nung der Solvenzkapitalanforderung sowie anderweitig besondere Aufmerksam-
keit zu schenken ist. Abs. 8 halt ausdricklich fest, dass die schriftlich festzule-
genden Leitlinien zur Governance im besonderen Masse den in Abs. 4 genannten

Risikobereichen Rechnung zu tragen haben.

Mit Omnibus Il (zu Art. 44 der Richtlinie) wurden weitere Konkretisierungen be-
ziiglich Aktiv-Passiv-Management (,,asset-liability management”) und Liquiditats-

risiko eingefiihrt, welche in Abs. 5 und 6 von Art. 35 umgesetzt werden. So wer-
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den Matching-Anpassung und Volatilitaitsanpassung (,,matching” und ,volatility
adjustments”) zugelassen (vgl. Art. 77); deren Sensitivitaten, beispielsweise be-
treffend die versicherungstechnischen Riickstellungen oder anrechenbaren Ei-
genmittel, sind aber im Rahmen des Risikomanagements zu beurteilen und zu
bewerten. Gemadss Abs. 7 sollen Versicherungsunternehmen die Bewertungen
nach Abs. 5 im Rahmen der jahrlichen Berichterstattung der FMA (ibermitteln.
Gegebenenfalls ist eine Bewertung von Massnahmen vorzulegen, damit die Be-

deckung der Solvenzkapitalanforderung wieder sichergestellt ist.

Die nach Abs. 5 vorgenommenen Bewertungen sind der FMA im Rahmen der
jahrlichen Berichterstattung zu Ubermitteln: Abs. 7. Falls eine Reduktion der
Matching-Anpassung oder der Volatiliatsanpassung auf Null zu einer Nichteinhal-
tung der Solvenzkapitalanforderung fihren wiirde, hat ein Versicherungsunter-
nehmen eine zusatzliche Bewertung von Massnahmen vorzunehmen. Diese Mas-
snahmen sollten derart sein, dass die anrechnungsfahigen Eigenmittel wieder zur

Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung ausreichen.

Abs. 10 ermachtigt die FMA, weitere Vorschriften Gber die Art der zu erfassen-
den Risiken und ihre Uberwachung zu erlassen. Dadurch wird eine zusitzliche

Konkretisierung der Anforderungen an das Risikomanagement erfolgen kénnen.

Mit Blick auf Art. 35 schldgt der LVV vor, die allgemeine Umschreibung der
Governance (jetzt) in Art. 30 abzudindern: Streichung von , unter Beriicksichtigung
aller Risiken” (Abs. 2); denn es sei unklar, in welchem Verhdltnis Art. 30 insoweit
zu Art. 35 steht. Dem kann nach Ansicht der Regierung nicht gefolgt werden. In
Art. 30 wird die Governance allgemein definiert. Demgegeniiber ist Art. 35 als lex
specialis zu verstehen, wonach Versicherungsunternehmen iiber ein wirksames
Risikomanagement zu verfiigen haben, das die Strategien, Prozesse und Melde-
verfahren umfasst, die erforderlich sind, um die eingegangenen oder potenziellen

Risiken kontinuierlich auf Einzelbasis und aggregierter Basis zu erkennen. Inso-
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weit hdtte eine Anderung von Art. 30 keinen Einfluss auf die Verpflichtung der
Unternehmen, sémtliche Risiken zu erfassen. Im Ubrigen ist in diesem Zusam-
menhang auf Art. 177 zu verweisen, welche Bestimmung ganz generell zu einer

risikobasierten Aufsicht verpflichtet.

Zu Art. 36 — Risikomanagement bei Benutzung eines internen Modells

Art. 44 Abs. 5 der Richtlinie schreibt vor, dass von Versicherungsunternehmen,
die ein internes Modell zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung benutzen,
die Erflllung zusatzlicher Aufgaben des Risikomanagements zu verlangen sind.
Dabei geht es nach den Bst. a bis e um besondere Massnahmen und Verfahren
bei der Entwicklung und der Umsetzung eines internen Modells. Damit soll na-
mentlich sichergestellt werden, dass bei Verwendung eigenstandiger Modelle zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auch die entsprechenden Sicherungs-
und Uberwachungsmassnahmen hinsichtlich der zu erwartenden oder méglichen

Unternehmensrisiken getroffen werden.

Zu Art. 37 - Interne Beurteilung des Risikos und der Solvabilitait

Die Bestimmung statuiert eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung. Die Bewertung soll Teil des Risikomanagements sein. Art. 45 der
Richtlinie enthalt relativ umfassende, wenn auch zum Teil eher allgemein formu-
lierte Anforderungen an diese unternehmenseigene Beurteilung. Nach Abs. 2
stellen primare Parameter die Gesamtsolvenzkapitalanforderung des Unterneh-
mens sowie die Eigenkapitalanforderungen und die Anforderungen an die versi-
cherungstechnischen Riickstellungen dar; schliesslich sind durch entsprechende
Verfahren etwaige Abweichungen des Risikoprofils von den Annahmen zu tber-
prifen, welche insbesondere zur Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung

gemacht worden sind.

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung muss kontinuierlich

in die strategischen Entscheidungen des Unternehmens einfliessen. Allerdings
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dient sie nicht konkret zur Berechnung einer Kapitalanforderung oder zu einer
Anpassung der Solvenzkapitalanforderung (Abs. 6). Gemass Abs. 7 ist die FMA

Uber interne Bewertungen zu informieren.

Weitere Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung. Dazu gehort bei-
spielsweise die Bewertung der Kapitalanforderungen gestitzt auf Art. 77 (Ergan-

zung durch Omnibus Il).

Die Swisscom RE AG verlangt im Ergebnis, dass Captives vom Anwendungsbereich
der Bestimmung ausgenommen werden. Fiir die Risikobeurteilung von Captives
genligten das jdhrlich zu erstellende aktuarielle Gutachten sowie eine jdhrliche
Solvabilitdtsbeurteilung. Nach Auffassung der Regierung besteht aus Sicht der
Richtlinie kein beziiglicher Gesetzgebungsspielraum betreffend Captives. Aller-
dings wird bei der Implementierung von Art. 37 auf die Besonderheiten von Cap-

tives Rlicksicht zu nehmen sein.

Zu Art. 38 — Interne Kontrolle (,,Compliance”)

Direkt- und Riickversicherungsunternehmen miussen Ulber ein wirksames internes
Kontrollsystem verfiigen. Dieses dient der Uberwachung der Einhaltung von An-
forderungen, die an ein Unternehmen zu stellen sind. Die interne Kontrolle stellt
einen zentralen Bestandteil der Governance dar; sie wird durch Art. 46 der Richt-
linie statuiert. Wie Abs. 1 zum Ausdruck bringt, muss das System mindestens
addquate Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren umfassen. Dazu geho-
ren auch angemessene Melderegelungen auf allen Unternehmensebenen, denn
ohne solche kann eine wirksame Kontrolle nicht ausgelibt werden. Die Kontrolle
der Einhaltung rechtlicher und unternehmerischer Anforderungen kann auch als

,Compliance” im engeren Sinne bezeichnet werden.

Abs. 2 halt fest, dass eine interne Kontrolle sich ebenfalls auf Rechtsrisiken er-

strecken muss. Dazu gehoren namentlich Information und Beratung der Lei-
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tungsorgane mit Bezug auf die im Versicherungsaufsichtsrecht enthaltenen Vor-
schriften. Nach deren Vorgaben sind die Rechtsrisiken zu ermitteln, zu analysie-
ren und zu begrenzen. Rechtsrisiken sind aber nicht nur im Licht des Aufsichts-
rechts zu wirdigen, sondern unter Einbezug aller relevanten Rechtsnormen, die
fiir ein Unternehmen relevant sind und deren Nichteinhaltung Risiken darstellen
kann. Zu erfassen sind also auch Bereiche wie das Gesellschaftsrecht, das Versi-
cherungsvertragsrecht und prozessrechtliche Implikationen. Gegebenenfalls sind
in diesem Zusammenhang ebenfalls auslandische Regelungen zu beachten. — Auf
Vorschlag des LVV wird in Abs. 2, in Ubereinstimmung mit der Richtlinie, durch-
gehend von , Beurteilung” anstatt von ,,Bewertung” gesprochen. An dieser Stelle
darf vermerkt werden, dass der Wortlaut der Richtlinie (in deutscher Ubersetzung
der englischen Originalversion) nicht immer konsistent ist, was auch mit Bezug

auf ,Beurteilung” und ,,Bewertung” gilt (vgl. Art. 47 Abs. 1 Unterabs. 2 Richtlinie).

Zu Art. 39 - Interne Revision

Versicherungsunternehmen haben lber eine wirksame interne Funktion auf dem
Gebiet der internen Revision zu verfligen. Dies schreibt Art. 47 der Richtlinie vor.
Primare Aufgabe der internen Revision ist die Bewertung des internen Kontroll-
systems sowie anderer Bestandteile der Governance. Interne Revision und inter-
ne Kontrolle diirfen daher nicht gleichgesetzt werden. Das ergibt sich nicht zu-
letzt aus Abs. 3, wonach die interne Revision von anderen operativen Tatigkeiten

unabhangig sein muss.

Die Erkenntnisse und Empfehlungen der internen Revision sind den Leitungs-
organen zur Kenntnis zu bringen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass die
Revision auch effektiv ist. Die Leitungsorgane haben alsdann zu entscheiden,
welche Massnahmen gestlitzt auf die Revisionsergebnisse zu treffen sind; die
Leitungsorgane miussen gleichzeitig sicherstellen, dass die angeordneten Mass-

nahmen auch verwirklicht werden.
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Nicht gefolgt werden kann nach Ansicht der Regierung dem Vorschlag des LVV,
wonach die Unabhdngigkeit der internen Revision insbesondere von den perso-
nellen Méglichkeiten eines Versicherungsunternehmens abhéngen soll. Zwar ist
im Licht des Verhdltnismdssigkeitsprinzips auf libermdssige Anforderungen an die
interne Revision zu verzichten, doch ist sicherzustellen, dass die gesetzlichen Vor-
gaben erfiillt werden. Im Ubrigen ldsst die Richtlinie (Art. 47 Abs. 2) insoweit kei-

nen Spielraum.
Zur Bedeutung von Art. 39 fiir Captives vgl. die Erlduterungen zu Art. 30.

Zu Art. 40 - Versicherungsmathematische Funktion

Direkt- und Riickversicherungsunternehmen haben lber eine wirksame Funktion
auf dem Gebiet der Versicherungsmathematik zu verfligen. Der Katalog (von Art.
40) der mit der versicherungsmathematischen Funktion betrauten Aufgaben ent-
spricht der Auflistung, wie sie in Art. 48 der Richtlinie enthalten ist. Die Funktion
hat sich in erster Linie um die durch ein Unternehmen verwendeten Methoden
und Modelle sowie die sich daraus berechneten versicherungstechnischen Riick-
stellungen zu kiimmern. Es sind Daten sowie Schatz- und Erfahrungswerte zu
analysieren und zu bewerten und es ist diesbeziiglich den Leitungsorganen die
erforderliche Information zukommen zu lassen. Verfliigen Unternehmen nur lber
ungenligende Daten, um eine verldssliche versicherungsmathematische Metho-
de auf eine Gruppe von Unternehmen anzuwenden, so kénnen gemass Art. 82
der Richtlinie fur die Berechnung des besten Schatzwerts geeignete Naherungs-
werte verwendet werden; auch in diesem Fall hat die Funktion die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen zu Uberwachen. Besonders her-
vorgehoben werden durch Art. 40 sodann Aufgaben im Rahmen der versiche-
rungsmathematischen Funktion, welche sich auf die Zeichnungspolitik, die An-
gemessenheit der Rickversicherungsvertrage sowie das Risikomanagement zu

beziehen haben.
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Die versicherungsmathematische Funktion hat Aufgaben zu erfiillen, die nach
bisherigem Recht teilweise dem verantwortlichen Aktuar oblagen (Art. 18b Ver-
sAG). Der verantwortliche Aktuar wird im Hinblick auf die handelsrechtliche Bi-

lanz weiterhin vorzusehen sein: Art. 41.

Nach Auffassung der Swisscom RE AG sind die Bst. g und h von Art. 40 Abs. 1 da-
hingehend einzuschréinken und zu prdzisieren, dass es nicht Aufgabe des verant-
wortlichen Aktuars (recte: versicherungsmathematischen Funktion) sein kénne,
zu den in diesen Bst. genannten Politiken Stellung zu nehmen. Zwar stimmt die
Regierung mit der Swisscom RE AG insoweit lberein, als es dem Verwaltungsrat
und dem Management eines Versicherungsunternehmens obliegt, liber die Zeich-
nungs-, Annahme- und Riickversicherungspolitik zu befinden. Indessen gibt Art.
48 Abs. 1 Bst. g und h der Richtlinie exakt die Formulierung vor, die in Art. 40 ge-
wdhlt worden ist. Diese Regelung steht nicht im Widerspruch zu den zuvor aufge-
zeigten Zustdndigkeiten, ist doch in der versicherungsmathematischen Funktion

zu den beziiglichen Politiken lediglich Stellung zu nehmen.

Abs. 2 halt fest — was nichts Neues darstellt —, dass die versicherungs-
mathematische Funktion von Personen wahrzunehmen ist, die hierfir die erfor-
derlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen und tberdies personlich integer

sind. Die Regierung wird Einzelheiten mit Verordnung regeln.

Zu Art. 41 - Verantwortlicher Aktuar

Die Bestimmung nimmt mit Bezug auf den verantwortlichen Aktuar den Aufga-
benkatalog auf, wie er im Rahmen der Revision des VersAG im Jahr 2009 in Art.
36¢ VersAG spezifiziert worden ist. Dabei geht es in erster Linie um die in Art. 36¢
VersAG verankerten Melde- und Beanstandungspflichten, die dem verantwortli-
chen Aktuar aufgegeben sind. Das gilt namentlich fiir Informationspflichten, die
gegebenenfalls gegenliber der FMA bestehen. Durch die ausdriickliche Veranke-

rung der beziiglichen Pflichten soll auch verdeutlicht werden, dass mit dem Ent-
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wurf gegenliber dem geltenden Recht keine Abschwachung der Aufgaben des
verantwortlichen Aktuars intendiert ist. Entgegen der Eingabe des LVV ist daher
nach Auffassung der Regierung am vorgeschlagenen Bestimmungswortlaut fest-
zuhalten. Dabei geht es (wie bisher) nicht darum, den verantwortlichen Aktuar
als umfassende Kontroll- und Meldeperson zu etablieren, sondern seine Verant-

wortlichkeit im Rahmen des eigenen Aufgabenkreises festzuhalten.

Zu Art. 42 - Grundsatz

Wie bereits bei den Begriffsbestimmungen erortert worden ist (vgl. zu Ziff. 42
von Art. 10 Abs. 1), stellt die Grosse der Solvenzkapitalanforderung den zentralen
Ausgangspunkt fiir die Umschreibung der Kapitalanforderungen an ein Direkt-
und Rickversicherungsunternehmen dar. Gemass Art. 42 Abs. 1 haben Versiche-
rungsunternehmen Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der Sol-
venzkapitalanforderung zu verfiigen. Diese kommt damit dem Sollwert der Ei-
genmittel eines Unternehmens zur Bedeckung der unternehmenseigenen Risiken
gleich. Der Zusammenhang zwischen anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung ist in allgemeiner Weise in Art. 100 Abs. 1 der Richtli-

nie festgeschrieben.

Nach der Richtlinie (vgl. Erwagungsgrund 60) soll das Aufsichtskonzept von Sol-
vabilitat Il ,,eine risikosensible Anforderung umfassen, die auf einer prospektiven
Berechnung beruht, um ein angemessenes und zeitiges Eingreifen der Aufsichts-
behorden sicherzustellen (Solvenzkapitalanforderung) sowie auf einer Sicher-
heitsschwelle, unter die die Finanzmittel nicht absinken sollten (Mindestkapital-
anforderung). Beide Kapitalanforderungen sollten gemeinschaftsweit harmoni-
siert werden, um einen einheitlichen Schutz der Versicherungsnehmer zu errei-

chen.”

Nach Art. 42 Abs. 2 muss die Solvenzkapitalanforderung auf der Annahme be-

rechnet werden, dass ein Unternehmen seine Geschaftstatigkeit nach dem
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Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung betreibt; vgl. Art. 101 Abs. 2 der Richt-

linie.

In Beachtung der Richtlinie (Art. 101 Abs. 3 Unterabs. 1) hat bei Bestimmung der
Solvenzkapitalanforderung eine Kalibrierung stattzufinden, d.h., es sind die hier-
bei verwendeten Parameter einzustellen. Die Kalibrierung muss sicherstellen,
dass alle quantifizierbaren Risiken, denen ein Versicherungsunternehmen ausge-
setzt ist, berlicksichtigt werden. Das ist die Konsequenz der risikobasierten Auf-
sicht. Es sind sowohl die laufende Geschaftstatigkeit als auch die in den nachsten
zwolf Monaten zu erwartenden neuen Geschafte abzudecken. Nach Abs. 4 ent-
spricht die Solvenzkapitalanforderung dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel,
wobei ein Konfidenzniveau von 99.5% uber den Zeitraum eines Jahres zu beach-
ten ist. Dies bedeutet, dass Basiseigenmittel mindestens in solcher Hohe vorhan-
den sein missen, dass sie in 199 von 200 Jahren ausreichend sind, um eine Insol-
venz zu verhindern. Zusatzlich sind in die Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung Risikominderungstechniken mit einzubeziehen, sofern das Kreditri-
siko und andere Risiken im Rahmen der Solvenzkapitalanforderung angemessen

widergespiegelt sind.

Abs. 5 nennt in Ubereinstimmung mit Art. 101 Abs. 4 Unterabs. 1 der Richtlinie
die Risiken, die bei der Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung mindestens zu
berlicksichtigen sind. Dazu gehoren nach Bst. f auch Rechtsrisiken, jedoch unter
Ausschluss von Reputationsrisiken und Risiken, die sich aus strategischen Ent-

scheidungen ergeben.

Abs. 7 halt fest, dass die Solvenzkapitalanforderung entweder gestiitzt auf eine
(allgemeine) Standardformel oder unter Verwendung eines (eigenstandigen)
internen Modells zu berechnen ist. Diesbezlglich ist auf die Art. 53 ff. und die

dazu gemachten Erlauterungen zu verweisen.
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Fir die Haufigkeit der Berechnung im Rahmen von Abs. 6 ist auf Art. 71 zu ver-

weisen.

Zu Art. 43 - Eigenmittel und deren Anrechnungsfahigkeit

Wie sich aus der vorherigen Bestimmung von Art. 42 ergibt, haben Versiche-
rungsunternehmen Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der Sol-
venzkapitalanforderung zu verfligen. Art. 43 definiert diese Eigenmittel und kon-
kretisiert deren Bestandteile. Nach Abs. 1 umfassen die Eigenmittel die Summe
aus den Basiseigenmitteln (nach Art. 44) und den ergdnzenden Eigenmitteln
(nach Art. 45), wie die Richtlinie in Art. 87 festhalt. Dabei soll es unerheblich sein,

ob die Eigenmittel bilanzieller oder ausserbilanzieller Art sind.

Da nicht alle Finanzmittel eines Unternehmens im Fall einer Liquidation und bei
Beachtung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung einen vollstandigen
Verlustausgleich bieten, sind die Eigenmittelbestandteile gemass dem Konzept
der Richtlinie nach Qualitatskriterien in drei Klassen (, Tiers“) aufzuschlisseln und
der auf die Kapitalanforderung anrechenbare Eigenmittelbetrag entsprechend zu
begrenzen. Art. 43 Abs. 2 nimmt darauf Bezug und unterteilt die Eigenmittel in
drei Klassen. Die Zuteilung zu einer Klasse erfolgt mit Riicksicht darauf, ob und
inwieweit Mittel fir ein Unternehmen frei von vorhersehbaren Verpflichtungen
verfligbar sind. Abs. 3 umschreibt die Einstufung der Eigenmittelbestandteile und
deren Kriterien naher; die Bestimmung stellt eine Umsetzung von Art. 93 Abs. 1
der Richtlinie dar. Kriterien fiir die Einstufung der Eigenmittel nach Klassen sowie
fir die Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile die in Abs. 3 genannten
Merkmale aufweisen, wird die Regierung mittels Verordnung sowie in Beachtung

von Art. 93 (Abs. 2) ff. der Richtlinie auszuformulieren haben.

Abs. 4 bis Abs. 7 setzen Art. 98 der Richtlinie um und bestimmen die Anrech-
nungsfahigkeit der Eigenmittel im Einzelnen sowie die Begrenzung der Anrech-

nungsfahigkeit fir , Tier 1%, ,Tier 2“ und , Tier 3“.
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Zu Art. 44 - Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel stellen einen Teil der Eigenmittel nach Art. 43 Abs. 1 dar. In
Umsetzung von Art. 88 der Richtlinie nennt Abs. 1 die Bestandteile, die die Basis-
eigenmittel bilden. Es handelt sich zum einen um den Betrag, um welchen die
Vermogenswerte die Verbindlichkeiten Ubersteigen. Alsdann bilden einen Be-
standteil die nachrangigen Verbindlichkeiten (sofern solche vorhanden sind).
Gemass Abs. 3 richtet sich die Bewertung von Vermogenswerten und Verbind-

lichkeiten nach Art. 74.

Ebenfalls in Beachtung von Art. 88 der Richtlinie schreibt Abs. 2 vor, dass von
dem nach Abs. 1 errechneten Betrag der Betrag der von einem Direkt- oder

Rickversicherungsunternehmen gehaltenen eigenen Aktien abzuziehen ist.

Zu Art. 45 - Erganzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel bilden ihrerseits Teil der Eigenmittel, welche zur Bede-
ckung der Solvenzkapitalanforderung zur Verfligung stehen missen. Art. 45 stellt
eine Umsetzung von Art. 89 der Richtlinie dar. Nach Abs. 1 diirfen erganzende
Eigenmittel nicht zu den Basiseigenmitteln gehoren; sie missen sodann zum
Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kénnen. Abs. 2 nennt die Wert-
grossen, die zu den erganzenden Eigenmitteln zu zadhlen sind. Es handelt sich um
den Teil des nicht einbezahlten Grundkapitals, der nicht eingefordert worden ist;
alsdann um Kreditbriefe und Garantien sowie alle sonstigen bestehenden
(rechtsverbindlichen) Forderungen eines Versicherungsunternehmens. Gemass
Abs. 3 ist ein Vermogenswert aus der Gruppe der erganzenden Eigenmittel her-

auszunehmen, sobald dieser Wert eingezahlt oder eingefordert worden ist.

Nicht umzusetzen ist in Liechtenstein die Bestimmung von Art. 89 Abs. 1 Unter-
abs. 3 der Richtlinie, welche Besonderheiten fiir Versicherungsvereine auf Ge-

genseitigkeit vorsieht. Da diese in Liechtenstein nicht mehr als zuldssige Rechts-
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form fiir ein Versicherungsunternehmen in Frage kommen, sind sie auch bezlig-

lich der erganzenden Eigenmittel nicht mehr speziell zu behandeln.

Zu Art. 46 — Genehmigung der erganzenden Eigenmittel

Die Betrage der ergdnzenden Eigenmittelbestandteile, die bei der Bestimmung
der Eigenmittel berilicksichtigt werden sollen, bedilrfen der vorherigen Genehmi-
gung durch die FMA (Abs. 1). Dies schreibt auch Art. 90 Abs. 1 der Richtlinie vor.
Abs. 2 halt fest, von welcher Art die Genehmigung der FMA ist. Letztere kann
entweder einen monetdren Betrag flir jeden einzelnen Eigenmittelbestandteil
genehmigen; stattdessen kann sie die konkrete Bestimmung der jeweiligen Be-
standteile einem Unternehmen Uberlassen, wobei dieses eine Methode fiir die
Bestimmung der Betrage zur Genehmigung vorzulegen hat. In einem solchen Fall

wird die Genehmigung lediglich fiir eine spezifischen Zeitraum erteilt.

Durch Verordnung naher zu regeln sind die Art der Bewertung der erganzenden
Eigenmittelbestandteile sowie die Kriterien, gestiitzt auf welche die FMA ihre

Genehmigung erteilt.

Zu Art. 47 — Uberschussfonds
In Beachtung von Art. 91 der Richtlinie wird eine besondere Norm fiir Uber-
schussfonds vorgesehen. Solche bestehen aus akkumulierten Gewinnen, die

noch nicht zur Ausschittung bestimmt worden sind.

Zu Art. 48 — Ausfiihrungsbestimmungen zu den Eigenmitteln

Wie zu den vorangehenden Vorschriften vereinzelt festgehalten, sind verschie-
dene Bestimmungen der Richtlinie zu den Eigenmitteln mittels Regierungsver-
ordnung weiter umzusetzen; dabei wird sich die Verordnung an die stringenten
Vorgaben der Richtlinie halten missen. Hierzu eroffnet Art. 48 die Verordnungs-

kompetenz.
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Zu Art. 49 - Grundsatz

Direkt- und Rickversicherungsunternehmen miissen (ber anrechnungsfihige
Basiseigenmittel (als Teil der Eigenmittel) verfliigen, um die geforderte Mindest-
kapitalanforderung bedecken zu kénnen. Die Mindestkapitalanforderung will ein
Mindestniveau gewahrleisten, unter das die Finanzmittel eines Unternehmens
nicht absinken diirfen. Dieses Niveau muss nach einer einfachen Formel, fiir die
eine festgelegte Unter- und Obergrenze gilt, und anhand von Gberpriifbaren Da-
ten berechnet werden. Die festzulegende Unter- und Obergrenze hat auf der
risikobasierten Solvenzkapitalanforderung zu griinden. Ausgangspunkt fir das

Erfordernis der Mindestkapitalanforderung ist Art. 128 der Richtlinie.

Die auf klare und einfache Weise zu berechnende Mindestkapitalanforderung
hat gemadss Abs. 3 einem Betrag von anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln zu
entsprechen, der sicherstellt, dass die dauernde Erfiillbarkeit der Unterneh-
mensverpflichtungen gewahrleistet ist. Das impliziert zugleich, dass die Interes-
sen von Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten bei Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit des Unternehmens keinem unangemessenen Risiko ausgesetzt

sind. Die FMA bestimmt im Einzelfall den beziiglichen Betrag.

Zu Art. 50 — Mindestkapitalanforderung als lineare Funktion
Abs. 1 stellt eine Umsetzung von Art. 129 Abs. 2 der Richtlinie dar; Abs. 2 (ber-

nimmt die darauf ausgerichtete Bestimmung von Art. 129 Abs. 1 Bst. c.

Die Mindestkapitalanforderung wird durch ein dreistufiges Verfahren bestimmt.
Zunachst (Art. 50 Abs. 1) ist sie als lineare Funktion zu berechnen; danach muss
dieses Ergebnis im Licht der in Art. 51 Abs. 1 vorgesehenen Bandbreite Gberprift
und moglicherweise angepasst werden; schliesslich sind die Minimalbetrage (Art.

51 Abs. 2) zu beachten.
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Die lineare Funktion ist eine Summe von Prozentsatzen der aufgefiihrten Variab-
len. Die Prozentsatze sind dergestalt festzulegen, dass das Konfidenzniveau von
85% gemass Abs. 2 erreicht wird. Dies bedeutet, dass die Basiseigenmittel statis-

tisch in 85 von 100 Jahren ausreichen, um eine Insolvenz zu vermeiden.

Zu Art. 51 - Grenzwerte fiir die Mindestkapitalanforderung
Abs. 1 setzt Art. 129 Abs. 3 der Richtlinie um, wobei die Frist in Satz 2 auf 31. De-

zember 2017 verlangert wurde (eingefligt durch Omnibus II).

Satz 1 gibt die Bandbreite an, innerhalb derer sich die Mindestkapitalanforde-
rung zu bewegen hat. Die FMA kann von einem Versicherungsunternehmen ver-
langen, diese Bandbreite bis zum 31. Dezember 2017 auf die gemass der Stan-
dardformel (vgl. Art. 53) berechnete Solvenzkapitalanforderung zu beziehen.
Dies hat zur Konsequenz, dass wahrend des genannten Zeitraumes eine Anwen-
dung der Prozentsdtze auf eine Solvenzkapitalanforderung, die gemass einem

internen Modell berechnet wurde, ausgeschlossen werden kann.

Abs. 3 setzt Art. 129 Abs. 4 Unterabs. 2 der Richtlinie um, wohingegen Unterabs.
1in Art. 71 Abs. 2 enthalten ist. Durch eine ausdriickliche Regelung in Abs. 3 er-
Ubrigt sich die in der (ersten) Vernehmlassungsvorlage vorgesehene Delegation

auf die Verordnungsstufe.

Im Unterschied zu Art. 14 des geltenden VersAG (Mindestkapital) statuiert Abs. 2
der vorgeschlagenen Bestimmung konkret die Betrage, die fir Unternehmen in
einzelnen Branchen als Mindestkapitalanforderung zu verlangen sind. Die vorge-
schriebenen Betrage sind in Art. 129 Abs. 1 Bst. d der Richtlinie (abgeandert

durch Omnibus Il) enthalten.
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Zu Art. 52 - Fiktive Mindestkapitalanforderung bei gleichzeitigem Betreiben
von Lebens- und Nichtlebensversicherung

Die Bestimmung nimmt Bezug auf Art. 25, wo festgehalten ist, dass in Ausnah-
mefallen gleichzeitig die Lebens- und Nichtlebensversicherung betrieben werden
darf. In solchen Fallen sind fiktive Mindestkapitalanforderungen fiir die jeweilige
Tatigkeit zu bestimmen — und zwar dergestalt, als ob ein Unternehmen lediglich
eine Lebens- bzw. Nichtlebensversicherungstatigkeit ausiibte. Dazu Erwagungs-
grund (44) der Richtlinie: ,Insbesondere sollten fir diese Unternehmen gleiche
Kapitalanforderungen gelten wie flir gleichwertige Versicherungsgruppen, die
aus einem Lebensversicherungs- und einem Nichtlebensversicherungsunterneh-
men bestehen, unter Beriicksichtigung der erhéhten Ubertragbarkeit des Kapi-
tals bei Mehrsparten-Versicherungsunternehmen.” Art. 52 stellt eine Umsetzung
von Art. 74 Abs. 2 der Richtlinie dar. Weitere Einzelheiten zu dieser Thematik —
namentlich zur Bestimmung von anrechnungsfahigen Basiseigenmittelbestand-
teilen und zur Rechnungslegung — hat die Regierung mit Verordnung festzulegen;

diese Einzelheiten ergeben sich aus Art. 74 Abs. 3 bis Abs. 7 der Richtlinie.

Zu Art. 53 — Standardformel

Wie Art. 42 Abs. 7 festhilt, ist die (relevante Grosse) Solvenzkapitalanforderung
entweder gestiitzt auf die Standardformel oder unter Verwendung eines inter-
nen Modells zu berechnen. Regelfall wird die Verwendung der Standardformel
sein, wie sie in Art. 54 ff. niedergelegt und konkretisiert ist. Sie ist modular auf-
gebaut, was heisst, in einem ersten Schritt die Risiken in den einzelnen Risikoka-

tegorien zu ermitteln und diese in einem zweiten Schritt zusammenzufassen.

Die Richtlinie spricht in den Erwagungsgriinden 64 und 65 davon, dass fir die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eine Standardformel festzulegen sei,
,nach der alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihr 6konomi-

sches Kapital bewerten konnen”. Im Weiteren solle , die Solvenzkapitalanforde-
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rung bei dem 6konomischen Kapital angesetzt werden, das Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen halten miissen, um [...] ihren Verpflichtungen
gegeniiber den Versicherungsnehmern und Begiinstigten nachzukommen®. Oko-
nomisches Kapital bedeutet damit im Ergebnis eine dem tatsachlichen Risikopro-
fil des Unternehmens entsprechende Zielgrésse. Daher setzt der Entwurf diesen

Begriff der Solvenzkapitalanforderung gleich.

Art. 53 beschreibt in allgemeiner Weise (wie Art. 103 der Richtlinie) die Struktur
und die Zusammensetzung der Standardformel. Es handelt sich um folgende
Grossen und Verfahren: Basissolvenzkapitalanforderung; Kapitalanforderung fir
das operationelle Risiko; Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versi-

cherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern.

Zu Art. 54 — Aufbau der Basissolvenzkapitalanforderung
Die Basissolvenzkapitalanforderung ist der erste Bestandteil fir die anhand der
Standardformel zu berechnende Solvenzkapitalanforderung. Art. 54 stellt eine

Umsetzung von Art. 104 der Richtlinie dar.

Gemadss Abs. 1 hat die Basissolvenzkapitalanforderung aus einzelnen Risiko-
modulen zu bestehen, die gestiitzt auf die Standardformel geméss Anhang 5 zu
aggregieren sind. Dabei sind mindestens die Risikomodule einzubeziehen, die
Abs. 1 explizit erwdhnt. Neben spezifische versicherungstechnischen Risiken

handelt es sich dabei um das Marktrisiko sowie das Gegenparteiausfallrisiko.

Bei der Aggregierung von Risiken miissen auch die Wechselwirkungen zwischen
den verschiedenen Risiken beriicksichtigt werden. Mass zur Bewertung dieser
Wechselwirkungen ist der Korrelationskoeffizient, welcher Werte zwischen -1
und +1 annehmen kann. Ein Wert 0 besagt, dass zwei Grossen vollig unabhangig
sind; +1 bedeutet grosste Abhangigkeit und -1 bedeutet, dass sie sich total ge-

genldufig verhalten. Die Korrelationskoeffizienten fiir die zur Berechnung der
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Basissolvenzkapitalanforderung zu betrachtenden Risiken sind in der Korrelati-

onsmatrix in Anhang 5 Ziff. 1 festgelegt.

Abs. 4 bezieht sich — wie die allgemeine Bestimmung von Art. 42 Abs. 4 — auf das
bei der Einschatzung der Risikomodule zu verwendende Risikomass. Dieses be-
einflusst letztlich das Kapital, das Direkt- und Riickversicherungsunternehmen
halten missen, um sicherzustellen, dass es hochstens in einem von zweihundert
Fallen zur Insolvenz kommen kann oder dass diese Unternehmen mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99.5% in den kommenden zwdlf Monaten weiterhin in
der Lage sein werden, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsneh-
mern und Beglinstigten nachzukommen (vgl. Erwagungsgrund 64 in der Richtli-
nie). Wo dies angemessen erscheint, konnen Diversifikationseffekte beim Aufbau

jedes Risikomoduls beriicksichtigt werden.

Abs. 5 bis Abs. 7 enthalten Konkretisierungen im Hinblick auf den Aufbau und die
Spezifikationen von Risikomodulen sowie fiir die Wirdigung einzelner Risiken.
Sodann wird festgehalten (Abs. 7), dass bei der Berechnung einzelner Module
gegebenenfalls unternehmensspezifische Parameter einzusetzen sind; eine sol-
che Abweichung von der Standardformel bedarf der Genehmigung durch die

FMA.

Zu Art. 55 — Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung

Waéhrend Art. 54 dem Aufbau der Basissolvenzkapitalanforderung gilt, regelt Art.
55 die Einzelheiten der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung. Die Be-
stimmung dient der Umsetzung von Art. 105 und Art. 106 der Richtlinie, wobei
viele der in der Richtlinie vorgegebenen Details zur Berechnung durch die Regie-
rung in der spateren Verordnung festzuhalten sind. Die Abs. 2 bis 6 enthalten
jedoch fir die einzelnen Risikomodule die Grundsatze, die bei der Berechnung zu

beachten sind.
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Zu Art. 56 — Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

Das operationelle Risiko stellt in Ubereinstimmung mit Art. 104 Abs. 1 der Richt-
linie kein eigenstandiges Risikomodul dar, wie es sich auch aus Art. 54 Abs. 1
ergibt. Art. 56 Abs. 1 statuiert jedoch, dass das operationelle Risiko im Hinblick
auf die Basissolvenzkapitalanforderung mit zu berticksichtigen ist, wenn es nicht
bereits im Rahmen der in Art. 54 genannten Risikomodule beachtet worden ist.
Die Bestimmung von Art. 42 Abs. 3 betreffend Kalibrierung gilt auch fiir das ope-
rationelle Risiko. Was unter ,,operationellem Risiko” zu verstehen ist, ergibt sich
aus Ziff. 34 der Begriffsbestimmungen (Art. 10 Abs. 1). Es umfasst nach Art. 42
Abs. 5 Bst. f auch Rechtsrisiken, jedoch unter Ausschluss von Reputationsrisiken

und Risiken, die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.

Abs. 2 und Abs. 3 enthalten konkrete Vorgaben fiir die Berechnung der Kapital-
anforderung, insbesondere auch in Féillen, in denen das Anlagerisiko von den

Versicherungsnehmern zu tragen ist.

Zu Art. 57 — Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungs-
technischen Riickstellungen und latenten Steuern

Die Bestimmung bezieht sich auf Art. 53 Bst. ¢, worin die Anpassung fiir die Ver-
lustausgleichsfahigkeit als relevanter Bestandteil fiir die Standardformel vorge-
sehen ist. Die in der Vorschrift statuierte Anpassung hat im Hinblick auf die Kapi-
talanforderung risikomindernde Effekte mit zu bertlicksichtigen. Das gilt nament-
lich fur den Einbezug der Verringerung versicherungstechnischer Rickstellungen
oder latenter Steuern. Latente Steuern sind verborgene Steuerlasten oder -
vorteile, die sich aufgrund von Unterschieden zwischen Steuerbilanz und Han-

delsbilanz ergeben.

Die Bestimmung setzt Art. 108 der Richtlinie um.
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Zu Art. 58 — Vereinfachungen in der Standardformel

Die Bestimmung ermoglicht — in Umsetzung von Art. 109 der Richtlinie — eine
Flexibilisierung mit Bezug auf die Berechnung der Basissolvenzkapitalanforde-
rung, indem fir ein spezifisches Risikomodul oder Untermodul eine vereinfachte
Berechnung vorgesehen werden kann. Hierbei ist vor allem der Fall angespro-
chen, in welchem es unangemessen ware, von allen Versicherungsunternehmen
die Anwendung einer Standardberechnung zu fordern. Im gegebenen Fall ist die

Vereinfachung von der FMA abzunehmen.

Zu Art. 59 — Wesentliche Abweichungen von den der Berechnung mit der Stan-
dardformel zugrunde liegenden Annahmen

Art. 59 sieht eine Flexibilisierung bei der Berechnung der Basissolvenzkapital-
anforderung mittels der Standardformel vor. Hier geht es darum, dass die FMA
ein Unternehmen auffordern kann, bei der Berechnung der versicherungs-
technischen Risikomodule im Rahmen der Standardformel an sich vorgesehene
Parameter durch spezifische Parameter zu ersetzen, welche der Risikolage des
betreffenden Unternehmens eher gerecht werden. Dabei ist allerdings sicherzu-
stellen, dass ein Unternehmen der Anforderung der Kalibrierung gemass Art. 42
Abs. 3 nachkommt. Diese Anpassungsmoglichkeit ergibt sich aus Art. 110 der

Richtlinie.

Zu Art. 60 — Interne Modelle fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Art. 42 Abs. 7 sieht — neben der Standardformel — fiir die Berechnung der Sol-
venzkapitalanforderung auch die Verwendung eines internen Modells vor. Da-
rauf bezieht sich Art. 60. Es soll namlich entsprechend dem risikobasierten An-
satz der Solvenzkapitalanforderung unter bestimmten Umstdanden moglich sein,
anstelle der Standardformel vollstandige oder partielle interne Modelle zur Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung zu verwenden. Damit Ver-

sicherungsnehmer und Begilinstigte das gleiche Sicherheitsniveau geniessen (wie
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bei der Standardformel), bedirfen solche internen Modelle der vorherigen Ge-

nehmigung durch die FMA (Abs. 1).

Ein Teilmodell kann sich auf die gesamte Geschaftstatigkeit von Versicherungs-
unternehmen oder aber auch nur auf einzelne Hauptgeschéaftsbereiche beziehen
(Abs. 3). Abs. 2 halt in Umsetzung von Art. 112 Abs. 2 der Richtlinie fest, fur wel-
che Faktoren und deren Berechnung ein Teilmodell gewahlt werden kann. Dar-
aus ergibt sich auch, dass Teilmodelle nicht unbeschrankt zur Verfligung stehen

und einer spezifischen Anknipfung an einen Faktor bedurfen.

Zu Art. 61 — Verfahren der Genehmigung eines internen Modells

In Ubereinstimmung mit Art. 112 Abs. 3 bis Abs. 7 der Richtlinie sieht Art. 61 ein
relativ komplexes Genehmigungsverfahren mit Bezug auf interne Modelle vor.
Dies ist deshalb wichtig, weil eine Abweichung vom Standardmodell nur erfolgen
soll, sofern damit keine grossere Gefahrdung des Unternehmens resultiert. Da-
her hat die FMA nach Abs. 4 insbesondere zu prifen, ob das interne Modell den
gesetzlichen Anforderungen und den Verpflichtungen aus Risikoanalyse und Risi-
komanagement zu geniigen vermag. Allerdings ist zu betonen, dass die Haupt-
verantwortung fir ein internes Modell bei der Leitung des Unternehmens liegt.
Folgerichtig muss auch eine etwaige Haftung der FMA und ihrer Organe im Zu-
sammenhang mit der Genehmigung oder Ablehnung eines internen Modells aus-
geschlossen werden: Abs. 7. Vgl. diesbezliglich ebenfalls zu Art. 32 (Priifung der

Governance).

Von Bedeutung ist auch Abs. 6, welcher der FMA gestattet, von einem Versiche-
rungsunternehmen eine Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der
Standardformel zu verlangen. Dadurch soll ein Vergleich zwischen internem Mo-
dell und Standardformel ermdoglicht werden, der auch eher erkennen lasst, worin

etwaige Schwichen des internen Modells bestehen. Im Ubrigen dient der Ver-
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gleich der Gegentiberstellung der nach den beiden Modellen berechneten Kapi-

talanforderungen.

Entscheidet die FMA Uber ein internes Modell nicht innerhalb von sechs Mona-
ten nach Eingang des vollstindigen Antrags, so kann bei der FMA-
Beschwerdekommission Beschwerde erhoben werden (Verweisung auf Art. 14

Abs. 5).

Zu Art. 62 — Besondere Voraussetzungen fiir die Genehmigung von Teilmodel-
len

In Ergdnzung zu den vorangehenden Vorschriften legt die Bestimmung weitere
besondere Voraussetzungen fiir die Genehmigung eines Teilmodells fest; sie folgt
dabei Art. 113 der Richtlinie. Ein Teilmodell muss sachlich gerechtfertigt sein,
und es hat insbesondere dem spezifischen Risikoprofil eines Unternehmens bes-
ser Rechnung zu tragen als das Standardmodell. Abs. 2 sieht sodann Ubergangs-
plane im Hinblick auf die Ausdehnung des Anwendungsbereichs eines internen

Modells vor.

Zu Art. 63 — Leitlinien fiir Anderungen eines internen Modells

Die Bestimmung setzt Art. 115 der Richtlinie um und sieht ausdriicklich eine Ge-
nehmigungspflicht fir mégliche spitere Anderungen eines internen Modells vor.
Dadurch soll sichergestellt werden, dass eine minimale Kontinuitat der Grundsat-

ze eines internen Modells auch fiir spatere Zeiten vorgesehen wird.

Zu Art. 64 - Einhaltung des internen Modells
Die Bestimmung setzt die Art. 116 bis Art. 118 der Richtlinie um und dient der
Einhaltung eines genehmigten internen Modells. Verantwortlich fiir die Einfih-

rung und Einhaltung solcher Modelle sind die Leitungsorgane.

Abs. 2 und Abs. 3 regeln die Fille, in denen ein Versicherungsunternehmen bei

Durchfiihrung eines internen Modells den gesetzlichen Anforderungen nicht
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mehr genligt. Als erste Massnahme wird vorgesehen, dass das Unternehmen
einen Plan zur Wiederherstellung der Konformitat vorzulegen hat. Falls sich aber
auch dieser Plan nicht realisiert, kann die FMA verlangen, dass das Unternehmen
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung anhand der Standardformel zu-

ruckkehrt.

Zu Art. 65 — Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die die Basis der
Berechnung der Standardformel bilden

Die Bestimmung stellt, in Umsetzung von Art. 119 der Richtlinie, gleichsam das
Gegenstiick zu Art. 58 und Art. 59 dar, wo im Rahmen der Standardformel Mog-
lichkeiten zu einer Vereinfachung derselben vorgesehen sind. In Art. 65 geht es
nun darum, dass die FMA ein Unternehmen auffordern kann, ein internes Modell
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zu verwenden, wenn sich eine

Berechnung nach der Standardformel als unangemessen erweist.

Zu Art. 66 — Verwendung des internen Modells (Verwendungstest)

Die Bestimmung will in Ubereinstimmung mit Art. 120 der Richtlinie sicherstel-
len, dass das genehmigte interne Modell auch tatsachlich umgesetzt wird und
dass dabei insbesondere den Anforderungen einer addaquaten Governance Ge-
niige getan wird. Nachweise hat ein Versicherungsunternehmen auch mit Bezug

auf die Haufigkeit der Verwendung eines internen Modells zu erbringen.

Zu Art. 67 — Ausfiihrungsbestimmungen zum internen Modell

Mit Bezug auf Abweichungen von der Standardformel und den Verwendungstest
sowie insbesondere betreffend statistische Qualitatsstandards, Kalibrierungs-
standards, Validierungsstandards und andere Fragen enthalten Art. 121 bis Art.
125 der Richtlinie detaillierte weiterfiihrende Vorschriften. Auf diese wird in Art.
67 Bezug genommen und es wird die abschliessende Legiferierung und Aufnah-
me der Richtlinienvorschriften der Regierung fir den Verordnungsweg Ulberlas-

sen.
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Zu Art. 68 — Externe Modelle und Daten

In Beachtung von Art. 126 der Richtlinie halt Art. 68 ausdriicklich fest, dass die
Verwendung eines Modells oder von Daten von Drittpersonen keine Recht-
fertigung dafir sein kdnnte, dass von den Anforderungen an ein internes Modell

abgewichen wiirde.

Zu Art. 69 — Aufgaben der FMA

Die Uberwachung der finanziellen Ausstattung von Direkt- und Riickversiche-
rungsunternehmen ist eine der zentralen Aufgaben der FMA. Die Fokussierung
der Solvenzaufsicht unter Solvabilitat Il umfasst in erster Linie die Regelungsbe-
reiche, die in Art. 69 ausdriicklich erwahnt sind. Diese sind ihrerseits vorgesehen
in Art. 36 Abs. 2 der Richtlinie, wobei die Uberwachung der Governance (Bst. a
der Richtlinienvorschrift) bereits in der allgemeinen Bestimmung des Art. 178
Abs. 2 (aufsichtliches Uberpriifungsverfahren) statuiert ist. Neben der Kontrolle
der Einhaltung von Vorschriften Gber die Eigenkapitalanforderungen und die An-
lage von Vermégenswerten steht im Zentrum der Aufsichtstatigkeit die Uberwa-

chung der durch ein Versicherungsunternehmen verwendeten Modelle.

Zu Art. 70 — Aufgaben der Versicherungsunternehmen

Die Bestimmung verpflichtet Versicherungsunternehmen zur Uberwachung der
anrechnungsfahigen Eigenmittel sowie zur kontinuierlichen Bedeckung der Sol-
venzkapitalanforderung. Weicht das Risikoprofil eines Unternehmens erheblich
von den Annahmen ab, die die Grundlage fir die zuletzt gemeldete Solvenzkapi-
talanforderung bilden, so muss das betreffende Unternehmen unverziiglich eine
Neuberechnung der Solvenzkapitalanforderung vornehmen und diese der FMA
melden. Die Vorschrift ist eine Umsetzung von Art. 102 Abs. 1 Unterabs. 2 bis 4

der Richtlinie.
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Zu Art. 71 - Haufigkeit von Berechnungen

Sowohl Direkt- als auch Riickversicherungsunternehmen haben die Solvenzka-
pitalanforderung mindestens einmal jahrlich zu berechnen. Die Anforderung gilt
unabhangig davon, ob die Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel
oder einem internen Modell berechnet wird. Das Ergebnis der Berechnung ist
der FMA zu melden. Abs. 1 wird vorgeschrieben durch Art. 102 Abs. 1 Unterabs.
1 der Richtlinie.

Noch haufiger zu berechnen ist die Mindestkapitalanforderung. Abs. 2 schreibt
eine mindestens vierteljahrliche Berechnung vor, wobei das Ergebnis jeweils un-
mittelbar nach der Berechnung der FMA zu melden ist. Diese Berechnungs-
haufigkeit ist in Art. 129 Abs. 4 der Richtlinie statuiert. Die vierteljahrliche Be-
rechnung gilt nicht fir die Kalkulation von Grenzwerten, welche nach Art. 51 Abs.
1 vorgeschrieben sind: Art. 129 Abs. 4 neuer Unterabs. 2 (eingefligt durch Omni-
bus Il). Damit wird der Ansicht des LVV teilweise Rechnung getragen, wonach
eine vierteljéhrliche Berechnung unverhdltnismdssig sei. Im Ubrigen aber eréffnet
diese Richtlinienbestimmung keinen Spielraum. Denn sie stellt eine lex specialis
gegeniiber der vom LVV angerufenen Vorschrift von Art. 102 der Richtlinie dar.
Art. 100 ff. der Richtlinie beziehen sich auf die (allgemeine) Solvenzkapitalanfor-
derung, wdhrend Art. 128 ff. die (,besondere”) Mindestkapitalanforderung im
Auge haben.

In besonderen Fallen kann die FMA von einem Versicherungsunternehmen eine
Neuberechnung der Solvenzkapitalanforderung verlangen — dann namlich, wenn
Hinweise vorliegen, dass sich das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens
seit der Meldung der letzten Solvenzkapitalanforderung erheblich verandert hat.
Hinweise auf eine solche Verinderung kénnen sich aufgrund situativer Uberprii-

fungen sowie im Nachgang zu einer gemeldeten Berechnung der Mindestkapital-
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anforderung einstellen. Abs. 3 stellt eine Umsetzung von Art. 102 Abs. 2 der

Richtlinie dar.

Zu Art. 72 - Kapitalaufschlag

In besonderen Fillen kann sich die FMA veranlasst sehen, einem Versiche-
rungsunternehmen einen sogenannten Kapitalaufschlag vorzuschreiben. Die Be-
stimmung setzt Art. 37 der Richtlinie um (erganzt durch Omnibus Il). Die ausser-
ordentliche Befugnis nach Abs. 1 setzt voraus (Abs. 2), dass die FMA zum Ergeb-
nis kommt, dass das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens erheblich von
den Annahmen abweicht, die einer bestimmten Solvenzkapitalanforderung zu-
grunde liegen, oder dass die Governance eines Unternehmens von den vom Ge-
setz festgelegten Standards erheblich abweicht. Die Abweichungen haben zur
Konsequenz, dass Risiken nicht mehr adaquat erkannt und lberwacht werden

kénnen und dass quantifizierbare Risiken nicht mehr zureichend erfasst werden.

Ein Kapitalaufschlag kann solange angeordnet bleiben, bis die Umstdnde, unter
denen er verhangt worden ist, beseitigt sind. Die FMA hat in diesem Zusammen-
hang sicherzustellen, dass das betroffene Unternehmen alle erdenklichen An-
strengungen unternimmt, um die Schwéachen, die zur Festsetzung des Kapitalauf-
schlags gefiihrt haben, behoben sind. Zum Kapitalaufschlag halt Erwagungsgrund
27 der Richtlinie fest: ,Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags ist insofern aus-
sergewohnlich, als sie nur als letztes Mittel verwendet werden sollte, wenn an-
dere aufsichtliche Massnahmen unwirksam oder ungeeignet sind. Ferner sollte
der Begriff aussergewohnlich vor dem Hintergrund der besonderen Situation
eines Unternehmens und nicht im Zusammenhang mit der Zahl der in einem be-

stimmten Markt verhdangten Kapitalaufschlage gesehen werden.”

Zu Art. 73 - Zusitzliche Uberwachung der finanziellen Ausstattung
Abgesehen von der Ublichen Aufsicht Uber die Kapitalausstattung eines Unter-

nehmens sowie in Ergdnzung zu einem verhangten Kapitalaufschlag kann die
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FMA anordnen, dass ein Versicherungsunternehmen weitere Instrumente zur
Bewertung der finanziellen Ausstattung zu entwickeln hat. Solche Instrumente
sollen dazu beitragen, mégliche (besondere) Vorfille oder zukiinftige Anderun-
gen der Wirtschaftslage besser einschatzen sowie antizipieren zu kdnnen. Die
FMA kann anordnen, dass Unternehmen entsprechende Tests durchfiihren und

dariiber —im Rahmen der laufenden Aufsicht — Bericht erstatten.
Die Bestimmung setzt Art. 34 Abs. 4 der Richtlinie um.

Zu Art. 74 - Bewertungsgrundsatze

Die Bestimmung statuiert die Grundsatze, welche bei der Bewertung von Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten zu beachten sind (Gegenliberstellung von Ak-
tiven und Passiven). Die vorgeschriebenen Prinzipien sind unabhangig von einer
Berlicksichtigung der Bonitdt des Versicherungsunternehmens einzuhalten. Die

Bestimmung ist vorgegeben durch Art. 75 Abs. 1 der Richtlinie.

Die Kommission wird (auf Vorschlag der EIOPA) Durchfihrungsmassnahmen zur
Festlegung der Methoden und Annahmen erlassen, die bei der Bewertung der

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu verwenden sind.

Im Rahmen der Vernehmlassung hat der LVV angeregt, eine schliissige Abgren-
zung zwischen Gesellschafts- und Aufsichtsrecht vorzunehmen, insbesondere was
die Rechnungslegung durch Versicherungsunternehmen betrifft. Diesem Anliegen
soll mit dem neu eingefiigten Abs. 3 grundsdtzlich Rechnung getragen werden.
Letzterer stellt nunmehr klar, dass die geltenden Vorgaben betreffend den han-
delsrechtlichen Abschluss (PGR und Anhang 4 der VersAV) weiterhin Geltung ha-
ben. An dieser Stelle ist hervorzuheben, dass in der Richtlinie Solvabilitét Il dies-
beziiglich keine Regelungen enthalten sind. Uberdies soll gemdss Abs. 3 Satz 2 die
Regierung ermdchtigt werden, in Einzelféillen eine Abweichung von den Vorschrif-

ten lber die Bewertung und Darstellung der Vermégenswerte zu gestatten. Dies
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kann sich etwa in besonderen Fdllen aufdréngen, wenn eine Krisensituation an
den Finanzmdrkten eine erleichterte Rechnungslegung als angebracht erscheinen

ldisst.

Zu Art. 75 — Grundsatz

Die Art. 75 ff. enthalten Vorschriften zu den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen in Bezug auf die Anforderungen nach Solvabilitat Il. Dabei werden die zu
beachtenden Grundséatze festgeschrieben, wahrend weiterfihrende Einzelheiten
in Beachtung der Vorgaben der Richtlinie durch die Regierung auf dem Verord-

nungsweg festzulegen sind.

Art. 75 statuiert den Grundsatz der laufenden Bildung von versicherungs-
technischen Riickstellungen fiir samtliche Verpflichtungen von Versicherungs-
unternehmen gegeniber den Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtig-
ten. Die Vorschrift enthalt auch Aussagen zur prinzipiellen Hohe sowie zur Be-
rechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen und halt fest, dass diese
auf vorsichtige, verldssliche sowie objektive Art und Weise zu berechnen sind.
Art. 75 stellt eine Umsetzung von Art. 76 der Richtlinie dar, wobei fir die Einzel-

heiten auf die nachfolgenden Artikel zu verweisen ist.

Zu Art. 76 — Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Abs. 1 statuiert den Grundsatz, wonach der Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen der Summe aus einem besten Schatzwert und einer Risikomarge
zu entsprechen hat. Der beste Schatzwert sowie die Risikomarge werden in Art.
77 definiert. Die Grundsatzbestimmung ist vorgesehen in Art. 77 Abs. 1 der Richt-

linie.

Abs. 2 listet (selbstverstandliche) weitere spezifische Faktoren auf, die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu berticksichtigen

sind. Es geht dabei insbesondere um Verpflichtungen aus Versicherungsvertra-
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gen sowie um Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte,
unter Einschluss kiinftiger Uberschussbeteiligung. Diese Gréssen sind als ,,sonsti-

ge” Aspekte in Art. 78 der Richtlinie vorgesehen.

Zu Art. 77 — Bester Schatzwert (,,best estimate”) und Risikomarge
Abs. 1 enthilt die Definition des besten Schatzwerts, wie sie in Art. 77 Abs. 2 Un-

terabs. 1 der Richtlinie niedergelegt ist.

Abs. 2 schafft die Rechtsgrundlage fiir Anpassungen der massgeblichen risiko-
freien Zinskurve gestiitzt auf die mit Omnibus Il eingefiihrten Massnahmen be-
treffend langfristige Garantien (,long-term guarantee measures®”), namlich einer

Matching-Anpassung und einer Volatilitdtsanpassung.

Abs. 3 und Abs. 4 umschreiben weitere Konkretisierungen fiir die Berechnung
des besten Schatzwerts, wie sie in Art. 77 Abs. 2 Unterabs. 2 bis 4 der Richtlinie
vorgesehen sind. Hinzuweisen ist namentlich auf Abs. 4 Satz 2, wo vorgeschrie-
ben wird, dass der beste Schatzwert brutto zu berechnen ist, d.h. ohne Abzug der
aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrdge. Fur deren Berechnung wird die Regierung Einzelheiten gestltzt auf Art.

81 der Richtlinie normieren.

Abs. 5 legt fest, dass die Risikomarge den Kosten der Bereitstellung eines Betrags
an anrechnungsfahigen Eigenmitteln entspricht — dies in Beachtung von Art. 77

Abs. 5 Unterabs. 1 der Richtlinie.

Zu Art. 78 — Getrennte Bewertung des besten Schatzwerts und der Risikomarge
Die Bestimmung statuiert den Grundsatz, dass bester Schatzwert und Risikomar-
ge getrennt zu bewerten sind. Auf eine solche getrennte Bewertung kann jedoch
nach Abs. 2 verzichtet werden, wenn Verpflichtungen, fir welche Riickstellungen
zu bilden sind, anhand von Finanzinstrumenten verlasslich prognostiziert werden

konnen, fir die ein Marktwert zu ermitteln ist.
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Nach Abs. 3 regelt die Regierung weitere Einzelheiten der Berechnung von bes-

tem Schatzwert und Risikomarge mit Verordnung.

Zu Art. 79 — Angemessenheit der versicherungstechnischen Riickstellungen

In Umsetzung von Art. 84 der Richtlinie hdlt die Bestimmung fest, dass der FMA
auf deren Anfrage die Angemessenheit der Hohe der versicherungstechnischen
Riickstellungen sowie die Eignung der verwendeten Methoden nachzuweisen

sind.

Abs. 2 stellt eine Umsetzung von Art. 85 der Richtlinie dar und ermachtigt die
FMA, eine Erhohung des Betrags der versicherungstechnischen Riickstellungen

zu verlangen.

Abs. 3 sieht, wie bereits dargelegt, vor, dass weitere Einzelheiten der Berechnung
der versicherungstechnischen Rickstellungen durch die Regierung mit Verord-
nung festzulegen sind. Es handelt sich dabei um eine Umsetzung von Art. 79 bis
Art. 83 der Richtlinie. Art. 86 der Richtlinie verweist seinerseits auf Durchfiih-
rungsmassnahmen der Kommission. Darliber hinaus wird die Regierung auf der
Grundlage von Art. 79 auf dem Verordnungsweg festzulegen haben, ob — und
wenn ja: welche — Vorschriften zu den technischen Rickstellungen, die in der
geltenden VersAV enthalten sind, auch in Zukunft Anwendung finden sollen. Bei-
spielsweise ist diesbeziiglich die Bildung von Schwankungsriickstellungen zu er-
wdhnen. Wie auch an anderer Stelle festgehalten wird, beriihrt die Richtlinie

nicht samtliche Fragen in diesem Zusammenhang.

Die Bestimmungen Uber die technischen Riickstellungen gelten sowohl fiir Di-

rekt- als auch fiir Rickversicherungsunternehmen.

Zu Art. 80 — Anlage der Vermégenswerte
Die Bestimmung enthalt Grundséatze fiir die Anlage und Verwaltung des Vermo-

gensportfolios eines Versicherungsunternehmens. Die sowohl fiir Direkt- als auch
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flir Rulckversicherungsunternehmen geltenden Leitlinien basieren auf dem
Grundsatz unternehmerischer Vorsicht (Abs. 1). Daher wird auch explizit festge-
halten, dass bei der Bewertung der Solvenzkapitalanforderung und der darauf
auszurichtenden Vermogensanlage den Anforderungen des Risikomanagements
Rechnung zu tragen ist. Die an einer sicheren und qualitativ hochstehenden
Vermogensanlage zu orientierende Handhabung der Vermdgenswerte ist eben-
falls bei der Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beach-

ten.

Die Vorschrift Ubernimmt Art. 132 Abs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie; die in Abs. 3
und Abs. 4 von Art. 132 enthaltenen weiterfiihrenden Anlagevorgaben werden

durch die Regierung mit Verordnung umzusetzen sein.

Zu Art. 81 — Anlagefreiheit und Belegenheit der Vermogenswerte

In Beachtung von Art. 133 Abs. 1 der Richtlinie halt Abs. 1 fest, dass Versiche-
rungsunternehmen in der Wahl von Anlagekategorien grundsatzlich frei sind,
immer unter der Voraussetzung, dass die Grundsatze von Art. 80 beachtet wer-
den. Auch haben Unternehmen Anlageentscheide von der FMA nicht vorgangig

genehmigen zu lassen oder diese systematisch mitzuteilen.

Abs. 2 setzt Art. 134 Abs. 1 Unterabs. 1 der Richtlinie um und halt fest, dass Ver-
sicherungsunternehmen mit Bezug auf Risiken im EWR nicht verpflichtet sind, die
hinsichtlich dieser Risiken zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen gehaltenen Vermogenswerte in einem Vertragsstaat des EWR-

Abkommens zu halten.

Ahnlich wie Abs. 2 sieht Abs. 3 eine Erleichterung mit Bezug auf die Belegenheit
von Vermogenswerten vor, die Forderungen verkorpern, welche aus Rickversi-
cherungsvertragen resultieren. Letztere miissen jedoch mit Unternehmen abge-

schlossen sein, die in einem EWR-Vertragsstaat oder in einem Drittland beauf-
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sichtigt sind, dessen Aufsicht beziehungsweise Solvabilitdtssystem nach Art. 8
Abs. 1 als gleichwertig beurteilt werden kann. Abs. 3 stellt eine Umsetzung von

Art. 134 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie dar.

Abs. 4 macht von der in Art. 133 Abs. 3 der Richtlinie eingerdaumten Befugnis Ge-
brauch, wonach einschrankende Regelungen in Bezug auf die Art der Vermo-
genswerte erlassen werden kénnen, wenn das Anlagerisiko von einem Versiche-
rungsnehmer getragen wird, der eine natiirliche Person ist. Der Entwurf sieht
vor, dass die FMA mittels Richtlinie die Art der Vermogenswerte oder Referenz-
werte einschranken kann. Dabei wird sie zu beachten haben, dass solche Rege-
lungen nicht restriktiver sein dirfen als die in der Richtlinie 85/611/EWG festge-
legten. Sie wird auch dafiir Sorge tragen, dass fiir inléndische Anbieter keine
Wettbewerbsverzerrungen entstehen. Auf diesen Aspekt hat der LVV in seiner
Eingabe hingewiesen. Dem Anliegen wird durch die Ausarbeitung eines prinzi-

pienbasierten Dokumentes Rechnung getragen.

Zu Art. 82 — Grundsatz

Die Bestimmungen von Art. 82 ff. enthalten Vorschriften flir den Fall, dass sich
die finanzielle Lage eines Versicherungsunternehmens verschlechtert. Bereits das
geltende VersAG enthalt dazu in Art. 37 ff. detaillierte Regelungen, die teilweise

in der Revision des VersAG von 2009 aufgenommen worden sind.

In Beachtung von Art. 136 der Richtlinie halt Art. 82 den Grundsatz fest, dass
Direkt- und Riickversicherungsunternehmen Gber Verfahren zur Feststellung ei-
ner Verschlechterung ihrer finanziellen Lage verfligen miissen. Darliber hinaus
haben sie die FMA unverziiglich zu benachrichtigen, wenn eine solche Ver-
schlechterung eintritt. Es ist also zwingend, dass die FMA in einem friihen Stadi-

um moglicher finanzieller Schwachung orientiert wird.



102

Zu Art. 83 — Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung

In Umsetzung von Art. 138 der Richtlinie regelt die Bestimmung den wichtigen
Fall einer moglichen Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung. Abs. 1 halt
zunachst fest, dass in einem solchen Fall die FMA unverziiglich zu benachrichti-
gen ist. Die Benachrichtigungspflicht besteht nicht nur dann, wenn die Solvenz-
kapitalanforderung bereits nicht mehr bedeckt ist, sondern auch dann, wenn

dieser Fall innerhalb der nachsten drei Monate eintreten kann.

Die weiteren Absadtze der Vorschrift regeln die Kompetenzen der FMA und die
einem Unternehmen auferlegten Pflichten. Namentlich hat ein Versicherungs-
unternehmen einen Sanierungsplan zur Genehmigung vorzulegen, und die FMA
ordnet angemessene Massnahmen an, damit die Solvenzkapitalanforderung
wieder bedeckt werden kann. Abs. 3 raumt der FMA die Kompetenz zu etwaigen
Fristverlangerungen ein. Weitere bezligliche Einzelheiten — in Beachtung von Art.
138 Abs. 4 Unterabs. 2 und 3 der Richtlinie — hat die Regierung auf dem Verord-

nungsweg zu erlassen.

Abs. 4 sieht die Moglichkeit vor, dass die FMA die freie Verfligung Gber Vermo-
genswerte eines Versicherungsunternehmens einschranken oder untersagen
kann. Eine bezligliche Massnahme kann angezeigt sein, wenn sich die finanzielle
Situation eines Unternehmens trotz Sanierungsplan und damit verbundenen
Massnahmen weiter verschlechtert. In einem solchen Fall hat die FMA die aus-
landischen Behoérden jener Vertragsstaaten des EWR-Abkommens zu orientieren,
in denen ein Unternehmen tatig ist. Gegebenenfalls sind die auslandischen Be-

hérden um Mithilfe bei der Durchsetzung der Massnahmen zu ersuchen.

Zu Art. 84 — Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
Die Bestimmung ist eine Parallelvorschrift zu Art. 83 und setzt Art. 139 der Richt-
linie um. Wiederum ist die FMA unverziiglich zu benachrichtigen, wenn die Min-

destkapitalanforderung nicht mehr bedeckt ist oder wenn die Gefahr besteht,
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dass dieser Fall in den nachsten drei Monaten eintreten kann. Zur Wiederherstel-
lung der Bedeckung der Mindestkapitalanforderung ist durch ein Unternehmen
ein realistischer Finanzierungsplan zur Genehmigung vorzulegen. Gemass Abs. 3
ist die FMA auch hier befugt, die freie Verfligung iber Vermdgenswerte eines

Unternehmens einzuschranken oder zu untersagen.

Zu Art. 85 — Unzureichende Héhe der versicherungstechnischen Riickstellungen
Die Vorschrift setzt Art. 137 der Richtlinie um und sieht vor, dass die FMA die
freie Verfligung lUber Vermdgenswerte eines Unternehmens untersagen kann,
wenn ein Direkt- oder ein Riickversicherungsunternehmen den Bestimmungen
Uber die versicherungstechnischen Riickstellungen nicht nachkommt; die Rege-

lung der Letzteren ist enthalten in Art. 75 ff.

Zu Art. 86 — Weitere Verschlechterung der finanziellen Lage eines Versiche-
rungsunternehmens

Wie bisher (Art. 37b Abs. 1 VersAG) sieht die Vorschrift eine Generalerméchti-
gung der FMA vor, um bei einer weiteren Verschlechterung der finanziellen Lage
die angemessenen Massnahmen zu treffen. Gemass Abs. 1 Satz 2 kédnnen Anord-
nungen betreffend die freie Verfliigung liber Vermogenswerte auch gegeniber

Drittpersonen getroffen werden.

Die Bestimmung setzt Art. 141 der Richtlinie um.

Zu Art. 87 — Einschrankung der Verfiigungsfreiheit mit Bezug auf im Inland be-
legene Vermégenswerte

Die Bestimmung stellt eine Kooperationsvorschrift dar fir die Félle, in denen
nicht die FMA selbst fir die Anordnung von Massnahmen betreffend die freie
Verfliigung Gber Vermogenswerte zustandig ist, sondern von einer auslandischen
Behorde ersucht wird, diesbezliglich tatig zu werden. Die Norm stellt gleichsam

das Pendant zu Art. 83 Abs. 4 und Art. 84 Abs. 3 dar, wo vorgesehen ist, dass
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ebenfalls im umgekehrten Fall die auslandischen Behérden um Mithilfe bei der
Durchsetzung von Massnahmen ersucht werden konnen. Abs. 2 nennt die Aufla-
gen beziehungsweise Voraussetzungen, die im Hinblick auf den inldndischen
Rechtshilfeakt durch die auslandische Behérde zu beachten sind. Die Bestim-
mung setzt Art. 140 der Richtlinie um und stellt eine lex specialis zu den allge-

meinen Kooperationsvorschriften dar (vgl. dazu Art. 188 ff.).

Zu Art. 88 — Sanierungsplan und Finanzierungsplan

In Beachtung von Art. 142 der Richtlinie enthalt die Vorschrift weiterfliihrende
Konkretisierungen fiir die in den Art. 83 und 84 vorgesehenen Sanierungs- und
Finanzierungspldane. Wie bisher (Art. 37 Abs. 2 und Abs. 3 VersAG) wird statuiert,
welche Angaben ein Sanierungsplan beziehungsweise Finanzierungsplan mindes-
tens enthalten muss. Im Vordergrund stehen Schatzungen und Prognosen hin-
sichtlich der Finanzmittel, die zur Wiederherstellung einer gesunden Finanzlage

bendtigt werden.

Ebenfalls wie bisher halt Abs. 2 fest, dass im Fall der Anordnung eines Sanie-
rungsplans oder Finanzierungsplans die Behorde keine Bescheinigung ausstellen
soll, wonach das Versicherungsunternehmen Uber die erforderlichen anrech-
nungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung verfigt,
solange sie der Auffassung ist, dass die Rechte der Versicherungsnehmer oder

die vertraglichen Verpflichtungen des Unternehmens gefahrdet sind.

Zu Art. 89 — Grundsatz

Die Vorschrift, welche auch auf Rickversicherungsunternehmen anwendbar ist,
nimmt Art. 49 der Richtlinie auf und ist im Ergebnis schon im geltenden Recht
enthalten (vgl. Art. 13 Abs. 2 Bst. i i.V.m. 18e VersAG). Bei Funktionsausgliede-
rungen bleibt das Versicherungsunternehmen dafiir verantwortlich, dass die ihm
obliegenden Pflichten vollumfanglich erfiillt werden. Art. 89 Abs. 2 nennt aus-

driicklich besonders kritische Funktionen, deren Ausgliederung nicht zu wesentli-
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cher Beeintrachtigung der Governance sowie zu erhohten Gefdahrdungen der
Geschaftstatigkeit fihren darf. Die Kontrolle Uber die Funktionsausgliederung
wird durch weitere Bestimmungen betreffend die laufende Aufsicht vervollstan-

digt; vgl. Art. 90.

Im Sinne des zu schiitzenden Allgemeininteresses sowie in Ubereinstimmung mit
dem geltenden Recht halt Abs. 3 von Art. 89 fest, dass bei beabsichtigter Funkti-
onsausgliederung die Hauptverwaltung, einschliesslich des Rechnungswesens,
eines Unternehmens im Inland verbleiben muss. Die Vorschrift wiederholt damit
fir die Funktionsausgliederung im Speziellen, was allgemein bereits im Hinblick

auf die Sitzbestimmung eines Unternehmens statuiert wird; vgl. Art. 22 Abs. 2.

Zu Art. 90 - Aufsicht liber die ausgelagerte Tatigkeit
Die Bestimmung knlipft an Art. 89 an und setzt Art. 38 der Richtlinie um; sie gilt

auch fur Ruckversicherungen.

Abs. 1 schreibt fiir eine zuldssige Funktionsausgliederung vor, dass besondere
Bedingungen zu erfiillen sind. In Bst. a wird statuiert, dass der Dienstleister mit
der FMA zusammenzuarbeiten hat. Nach Bst. b und Bst. ¢ muss ein effektiver
Zugang zu den relevanten Daten beziehungsweise den Geschéaftsraumen des
Dienstleisters sichergestellt sein. In Ubereinstimmung mit der geltenden Praxis
ist aus den Vorschriften des Abs. 1 abzuleiten, dass die FMA von jedem einzelnen
Dienstleister und samtlichen vertraglichen Vereinbarungen vorgangig zur Aus-
gliederung Kenntnis haben muss. Sie hat dartber hinaus der Funktionsausgliede-
rung im Allgemeinen sowie den einzelnen Modalitaten ihre Zustimmung zu ertei-
len. In Beachtung der gesetzlichen Definition der Funktionsausgliederung, welche
Art. 13 Ziff. 28 der Richtlinie folgt, ist es an sich zuldssig, dass ein Partner der
Funktionsausgliederung seinerseits eine Drittperson mit Dienstleistungen beauf-
tragt. In einem solchen Fall kann aber die Zustimmung durch die FMA nur dann

erteilt werden, wenn die Aufsicht iber die ausgelagerten Tatigkeiten in jeder
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Hinsicht gewadhrleistet ist. Dazu gehoren insbesondere (aber nicht nur) die
Kenntnis samtlicher involvierter Dienstleistungspersonen und der den konkreten

Auftrdagen zugrunde liegenden Vereinbarungen.

Der LVV regt an, in Abs. 1 Bst. a direkt von , Dienstleister” (wie in der Richtlinie) zu
sprechen und die Umschreibung ,die mit der ausgelagerten Dienstleistung be-
traute Person” zu streichen. Die Regierung vertritt die Auffassung, aus legistisch-
dsthetischen Griinden an der gewdhlten Formulierung festzuhalten. Diese ist ver-
stdndlich und juristisch schliissig. Ist der Dienstleister eine juristische Person, so
ist er mit der ausgelagerten Dienstleistung betraut und Normadressat von Art.

90.

Die Absatze 2 bis 4 regeln Vor-Ort-Kontrollen durch die FMA einerseits sowie
solche durch zustdndige Aufsichtsbehdrden eines anderen EWR-Vertragsstaates
im Inland andererseits. Nicht zuletzt aus diesen Bestimmungen ldsst sich erse-
hen, dass aus Griinden der effektiven Aufsicht eine Funktionsausgliederung in
Staaten ausserhalb des EWR (mit Ausnahme der Schweiz) eher selten bezie-
hungsweise unter restriktiven Auflagen in Frage kommen kann. Nach Abs. 6 kann
in Konfliktfallen die EIOPA angerufen werden; sie ist liberdies ermachtigt, an
Kontrollen vor Ort teilzunehmen (Art. 38 Abs. 2 der Richtlinie, erganzt durch
Omnibus I1). Abs. 6 tritt erst bei Ubernahme der EIOPA-Verordnung in das EWR-
Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs. 3).

Aus der Darlegung im vorstehenden Absatz geht sodann hervor, dass bei der
Funktionsausgliederung im Verhdltnis zur Schweiz eine privilegierte Handhabung
erfolgen kann. Das ist auch gerechtfertigt im Licht des Direktversicherungsab-
kommens zwischen dem Fiirstentum und der Schweiz. Entgegen dem Vorbringen
des LVV ist es nach Auffassung der Regierung dariiber hinaus nicht angebracht,

die Schweiz gegeniiber EWR-Staaten gleichzustellen. Wo dennoch eine Gleichbe-
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handlung angezeigt ist, wird sie im Gesetz explizit statuiert; vgl. z.B. Art. 159 Abs.

3 und Art. 160 (Nachlassstundung und Konkursverfahren).

Erfordert es der Schutz der Versicherten, so soll die FMA nach Abs. 5 eine Ande-
rung oder Auflésung von Vertragen betreffend die Funktionsausgliederung an-

ordnen konnen.

Zu Art. 91 - Informationspflicht des Versicherungsunternehmens

Unabhéngig davon, ob mit Bezug auf eine Funktionsausgliederung eine Bewilli-
gungs- oder Genehmigungspflicht besteht, haben Versicherungsunternehmen
die FMA rechtzeitig Gber eine Ausgliederung kritischer oder wichtiger Funktionen
zu informieren. Die Bestimmung setzt Art. 49 Abs. 3 der Richtlinie um und gilt
sowohl fiir Direkt- als auch Rickversicherungsunternehmen. Auf die allgemeine
Bestimmung von Art. 89 zur Funktionsausgliederung wird ausdriicklich verwie-
sen. Danach ist insbesondere Abs. 2 von Art. 89 zu beachten, welche Vorschrift
festhalt, dass bestimmte, die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens gefahrden-

de Funktionen und Tatigkeiten nicht ausgelagert werden diirfen.

Zu Art. 92 - Erwerb und Verausserung von Beteiligungen

Wie im geltenden Recht (vgl. Art. 38 f. VersAG sowie Art. 59 ff. VersAV) hat die
FMA bestimmte Beteiligungstransaktionen zu Gberwachen. Art. 92 setzt Art. 57
der Richtlinie um. Abs. 1 und Abs. 2 sind so bereits in Art. 59 Abs. 1 und Abs. 2
der geltenden VersAV vorgesehen. Zu beachten sind wie bisher konkrete Schwel-
lenwerte einer Beteiligung, wobei die Sitze weitgehend unverdandert bleiben
sollen; lediglich der Satz von 33% ist in Ubereinstimmung mit der Richtlinie auf

30% eines Anteils an den Stimmrechten oder am Kapital zu reduzieren.

Zu Art. 93 - Beurteilungszeitraum
Die Bestimmung entspricht Art. 59 Abs. 3 bis Abs. 7 der (im Jahr 2009 revidier-

ten) VersAV und setzt Art. 58 der Richtlinie um. Die Vorschrift gilt sowohl fir Di-



108

rekt- als auch fir Riickversicherungsunternehmen und regelt das Prozedere —
namentlich auch in zeitlicher Hinsicht —, welches bei der Beurteilung von Beteili-

gungen zu beachten ist.

Wiéhrend die VersAV in Art. 59 — neben dem Erwerb — noch von der ,, Erhhung”
eines Beteiligungsanteils spricht, verzichten die Richtlinie und der Entwurf auf
eine solche Differenzierung. Im Tatbestand des Erwerbs sollen aber weiterhin

Erh6hungsvorgange mit enthalten sein.

Zu Art. 94 — Materielle Beurteilung von Beteiligungen

Wie bisher (Art. 61 VersAV) ist die FMA gehalten, einen Anteilserwerb im Hin-
blick auf die Eignung des interessierten Erwerbers sowie die finanzielle Soliditat
des beabsichtigten Erwerbs zu lGberpriifen. Wie im geltenden Recht sind die ein-
zelnen Kriterien zu einer solchen Uberpriifung detailliert aufgelistet. Die Bestim-
mung folgt Art. 59 Abs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie; Abs. 4 von Art. 59 ist bereits
in Art. 92 Abs. 2 Satz 3 vorgesehen.

Gemass Abs. 2 kann die FMA Einspruch gegen einen beabsichtigten Erwerb er-
heben, wenn sich aufgrund einer detaillierten Analyse des geplanten Vorgangs
vernlinftige Griinde fiir einen Einspruch einstellen oder wenn die vorzulegenden
Unterlagen unvollstandig sind. Nicht mehr explizit aufgenommen ist Art. 61 Abs.
3 der VersAV, wonach die FMA anordnen kann, dass bereits vollzogene Beteili-
gungen unter Umstdnden riickgdngig zu machen sind. Allerdings eroffnet der
nachstehende Art. 97 den erforderlichen Handlungsspielraum, um der FMA zu
ermoglichen, gegen Transaktionen einzuschreiten, bei denen eine Beteiligung

trotz Einspruchs der FMA erworben wird.

Abs. 3 hat den Sachverhalt vor Augen, in welchem der FMA zwei oder mehrere
Vorhaben beziiglich Beteiligungen an denselben Versicherungsunternehmen

angezeigt werden. Wie bisher (Art. 59 Abs. 8 VersAV) und in Ubereinstimmung
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mit Art. 59 Abs. 5 der Richtlinie wird die FMA verpflichtet, alle interessierten Er-

werber gleich zu behandeln. Dies erscheint als Selbstverstandlichkeit.

Zu Art. 95 - Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

Die Bestimmung bezieht sich auf Erwerbsvorginge, die (iber den Bereich der
Versicherungsbranche hinausgehen; auch Beteiligungen an und von Unterneh-
men der Finanzbranche insgesamt sollen in die Aufsichtstatigkeit einbezogen
werden. Die Vorschrift, welche Art. 60 der Richtlinie umsetzt, dient der bezigli-

chen innereuropaischen Kooperation der Behérden.

Zu Art. 96 — Unterrichtung der FMA

Die Bestimmung will sicherstellen, dass die FMA ebenfalls durch Direkt- und
Rickversicherungsunternehmen orientiert wird, wenn Veranderungen bei den
Beteiligungen an diesen Unternehmen stattfinden. Anknlpfungspunkt sind die
Schwellenwerte, wie sie in Art. 92 Abs. 1 sowie Abs. 4 beziglich Erwerb und Ver-
dusserung von Beteiligungen vorgesehen sind. Sodann haben die betroffenen
Unternehmen die FMA mindestens einmal jahrlich tber die Identitat der Aktio-
nare und der Gesellschafter zu unterrichten, die eine qualifizierte Beteiligung an
dem Unternehmen halten. Ebenso ist der Umfang dieser Beteiligungen zu notifi-

zieren. Die Vorschrift ist ihrerseits vorgesehen in Art. 61 der Richtlinie.

Zu Art. 97 — Befugnisse der FMA

Art. 97 ist eine Erganzung zu Art. 94, welcher Richtlinien fiir die materielle Beur-
teilung von Beteiligungen auffihrt. Die FMA soll Massnahmen ergreifen kénnen,
um einen Erwerb zu verhindern beziehungsweise trotz eines Einspruchs sicherzu-
stellen, dass eine erworbene Kontrolle nicht in die Tat umgesetzt werden kann.
Massnahmen konnen auch gegen Personen ergriffen werden, die einer Melde-

pflicht nicht nachkommen. Die Vorschrift setzt Art. 62 der Richtlinie um.
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Zu Art. 98 — Stimmrechte

Anstelle der in der (ersten) Vernehmlassungsvorlage vorgesehenen Verord-
nungskompetenz soll fir die Berechnung der Stimmrechte direkt auf das ein-
schlagige Offenlegungsgesetz verwiesen werden. Dieser Verfahrensweise folgt

auch das Bankengesetz in Art. 3a Abs. 1 Ziff. 8.

Zu Art. 99 - Geschiftsbericht und Bericht an die FMA

Eingangs des Abschnitts liber Rechnungslegung, Berichterstattung und Revision
ist festzuhalten, dass die Richtlinie kein eigenstandiges Kapitel zur Berichterstat-
tung enthalt. Es gelten damit weiterhin die Vorgaben, die in friiheren Richtlinien
— namentlich gesellschaftsrechtlichen — zur Berichterstattung und Rechnungsle-
gung erlassen worden sind. Hinzuweisen ist beispielsweise auf die Richtlinie
91/674/EWG betreffend die Rechnungslegung. Zu beachten ist sodann die neue
besondere Bestimmung des Art. 100. Schliesslich ist zu erwarten, dass die Kom-
mission (namentlich auf Vorschlag der EIOPA) Durchfiihrungsvorschriften zum
gesamten Themenbereich erlassen wird; das gilt beispielsweise fiir die Einrei-

chungsfrist.

Das Konzept der Richtlinie betreffend Berichterstattung fihrt dazu, dass lediglich
Informationen beriicksichtigt werden, welche die FMA in Zusammenhang mit der
Uberpriifung der Einhaltung der neuen Regelungen benétigt oder die dariiber
hinaus einer Harmonisierung zugefiihrt werden. Nicht von einer solchen betrof-
fen sind Informationen, die auf der weiterhin national unterschiedlichen han-
delsrechtlichen Rechnungslegung von Unternehmen basieren. Neben den Vor-
schriften im neuen Gesetz sind daher nach wie vor die handelsrechtlichen Best-

immungen des PGR zu beachten.

Art. 99 entspricht Art. 39 VersAG. Nach Abs. 1 ist der Geschaftsbericht, umfas-
send Jahresrechnung und Jahresbericht, auf den 31. Dezember zu erstellen. Er ist

zusammen mit einem Bericht iber das abgelaufene Geschéftsjahr der FMA ein-
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zureichen. Gemass Abs. 2 kann die FMA eine vierteljdhrliche Berichterstattung
anordnen. Geschaftsbericht und Revisionsbericht sind von den Versicherungsun-
ternehmen zu veroéffentlichen. Einzelheiten wird die Regierung (wie bisher) mit
Verordnung regeln. Dabei diirfte, worauf schon hier hinzuweisen ist, Art. 64 Abs.
2 Satz 2 der VersAV nicht mehr richtlinienkonform sein; das bedeutet, dass in
Zukunft Eigenversicherungen (Captives) von der Pflicht zur Veroffentlichung von
Geschaftsbericht und Revisionsbericht nicht mehr befreit werden kénnen. — Die-
se — unter Umstdnden nicht befriedigende — Pflicht zur Umsetzung der Richtlinie
muss nach Auffassung der Regierung den (erneuten) Eingaben von LVV und
Swisscom RE AG entgegengehalten werden. Allerdings soll die FMA nach Abs. 5
ermdchtigt werden, in Einzelféillen Erleichterungen bei der Berichterstattung zu

gewdhren (Art. 36 Abs. 6 der Richtlinie, ergénzt durch Omnibus Il).

Im Unterschied zur (ersten) Vernehmlassungsvorlage wird darauf verzichtet, ein
konkretes Einreichungsdatum (bisher 30. April) festzulegen. Es ist zu erwarten,

dass dies durch Durchfiihrungsvorschriften der Kommission geschehen wird.

Zu Art. 100 - Bericht liber Solvabilitdt und Finanzlage

In Beachtung von Art. 51 Abs. 1 der Richtlinie schreibt Abs. 1 die jahrliche Verof-
fentlichung eines Berichts Uber die Solvabilitdt und die Finanzlage von Direkt-
und Rickversicherungsunternehmen vor. Dabei ist Grundsatzen Rechnung zu
tragen, wie sie in Art. 35 Abs. 3 und Abs. 4 der Richtlinie vorgeschrieben sind. Die
nach Art. 35 der Richtlinie beizubringenden Informationen haben historische,
aktuelle sowie gegebenenfalls prospektive Elemente aufzuweisen, und die Daten
haben sich sowohl aus internen als auch aus externen Quellen zu speisen. Uber-
dies ist der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit
eines Unternehmens Rechnung zu tragen. Die Informationen missen zuganglich,

in allen wesentlichen Aspekten vollstandig, vergleichbar und in zeitlicher Hinsicht
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konsistent sein. Diese Ziele kdnnen nur erreicht werden, wenn die Angaben ver-

lasslich und verstandlich sind (vgl. insgesamt Art. 35 Abs. 3 und 4 der Richtlinie).

Abs. 2 nennt in Beachtung der Richtlinie detailliert die Punkte, Gber welche der
Bericht betreffend Solvabilitat und Finanzlage zu informieren hat. Dabei soll ein
klares Bild Uber die Risikoexponierung eines Unternehmens und das von diesem

betriebene Kapitalmanagement resultieren.

Nach Abs. 3 kann die FMA gestatten, in einzelnen Fillen keine Informationen zu
veroffentlichen. Dies betrifft einmal die Situation, dass Wettbewerber eines Un-
ternehmens durch eine Veroffentlichung bedeutende und nicht gerechtfertigte
Vorteile erlangen kdnnten. Von einer Veroffentlichung kann auch abgesehen
werden, wenn Versicherungsunternehmen zur Geheimhaltung verpflichtet sind.
Lasst die FMA eine solche Nichtveroffentlichung zu, so hat das betreffende Un-
ternehmen dies in dem Bericht unter Nennung von Griinden mitzuteilen. Art.
100 setzt Art. 53 der Richtlinie um (mit Ausnahme von Abs. 3, welche Bestim-
mung in der Verordnung aufzunehmen ist). — Bezliglich der Veroéffentlichungs-

pflicht vgl. die Ausfiihrungen zu Art. 99.

Die Regierung wird weitere Einzelheiten mit Verordnung regeln, wie sie in Art. 51
ff. (teilweise erganzt durch Omnibus Il) sowie Art. 52 ff. der Richtlinie vorgegeben
sind. Dabei wird insbesondere, worauf der LVV in seiner Stellungnahme hinweist,
zu priifen sein, ob von der in Art. 51 Abs. 2 Unterabs. 3 ermdglichten Ubergangs-
frist fiir die Veréffentlichung eines etwaigen Kapitalaufschlags sowie von Auswir-

kungen der unternehmensspezifischen Parameter Gebrauch gemacht werden soll.

Zu Art. 101 - Externe Revision
Die Bestimmung libernimmt weitgehend Art. 40 VersAG. Danach haben Versi-
cherungsunternehmen ihre Geschaftstatigkeit jedes Jahr durch eine unabhangige

und von der FMA bewilligte und anerkannte Revisionsstelle priifen zu lassen.
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Dabei missen der Revisionsstelle alle erforderlichen Auskiinfte und Unterlagen

erteilt beziehungsweise vorgelegt werden.

Gemadss Abs. 3 kann bei Drittland-Versicherungsunternehmen die Revision am
Sitz der auslandischen Hauptniederlassung anerkannt werden, wenn sie den ge-
setzlichen Anforderungen geniigt und in die Revision ausdriicklich die inlandische

Zweigniederlassung einbezogen wird.

Wie sich aus dem nachfolgenden Art. 102 Abs. 3 ergibt, haben Revisionsstellen
einen Revisionsbericht zu verfassen, welcher den in der Vorschrift genannten
Stellen abzugeben ist. Die Regierung wird wie bisher mit Verordnung nahere
Bestimmungen betreffend Anerkennung und Aufsicht von Revisionsstellen erlas-

sen.

Zu Art. 102 - Aufgaben der Revisionsstellen
Die Bestimmung entspricht Art. 41 VersAG (einschliesslich der Ergdnzungen, wel-
che in der Revision von 2009 angebracht worden sind). In der Richtlinie sind die

Aufgaben in Art. 72 umschrieben.

Gegeniiber der Revisionsvorlage aus dem Jahr 2009 erfihrt Abs. 7 — in Uberein-
stimmung mit Art. 26 des FMAG — eine Anderung, was die Kostentragung fir
zusatzliche Auftrage betrifft, welche die FMA der Revisionsstelle erteilen kann.
Nunmehr (aber immerhin) hat ein Versicherungsunternehmen die dadurch anfal-
lenden Kosten zu tragen, falls im Rahmen einer zusatzlichen Prifung eine Verlet-
zung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen festgestellt wird. Ist das nicht der Fall,

so gehen die Kosten zu Lasten des Landes.

Auch beziglich der Pflichten von Revisionsstellen wird die Regierung weitere

Einzelheiten auf dem Verordnungsweg regeln.
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Zu Art. 103 — Auskunfts- und Vorlagepflicht

Die Bestimmung Ubernimmt Art. 42 VersAG. Danach sind Versicherungsunter-
nehmen gegeniiber der FMA zu umfassender Informationserteilung verpflichtet.
Wie bisher sind Revisionsstellen und andere Drittpersonen gegeniiber der FMA

auskunftspflichtig, soweit dies fir die Aufsichtstatigkeit erforderlich ist (Abs. 2).

Zu Art. 104 - Geschidftsgeheimnis

Die Bestimmung entspricht inhaltlich Art. 44 VersAG (mit neuer Uberschrift).
Danach sind Mitglieder der Organe der Versicherungsunternehmen und ihre
Mitarbeiter sowie fiir solche Gesellschaften tatige Personen zur Geheimhaltung
verpflichtet. Vorbehalten bleiben gemass Abs. 2 wie bisher gesetzliche Vorschrif-
ten lber die Zeugnis- oder Auskunftspflicht gegeniliber Gerichten und Aufsichts-
organen sowie die Bestimmungen betreffend Kooperation mit anderen Auf-
sichtsbehorden. Vorbehalten werden sodann ausdricklich internationale Ab-
kommen, die in Zusammenhang mit der grenziiberschreitenden Offenlegung von

Sachverhalten eine immer grossere Rolle spielen.

An der bisherigen Entbindungsregelung soll ebenfalls festgehalten werden: Ver-
sicherungsnehmer (und nicht die FMA) kdnnen von der Geheimhaltungspflicht
entbinden (Abs. 3). Nach dem vorgeschlagenen Bestimmungswortlaut soll aller-
dings die Entbindung bereits im Rahmen des Vertragsabschlusses — und nament-
lich in einem Versicherungsantrag nach Art. 1 Abs. 1 VersVG — erfolgen kénnen.
Dabei sind Versicherungsnehmer schriftlich Gber die Sachlage der Entbindung
und deren Folgen (Herausgabe von Daten an einen zu benennenden Personen-
kreis) zu informieren. Eine spatere Entbindung steht dieser Regelung nicht ent-

gegen.

Zu Art. 104 Abs. 3 sind zwei Stellungnahmen eingegangen: eine vom LVV und eine
von der Datenschutzstelle. Der LVV schlégt vor, in die genannte Bestimmung eine

offenere Formulierung des Inhalts aufzunehmen, wonach es einem Versiche-
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rungsunternehmen (iberlassen sein sollte, die Entbindung durch Vertrag zu re-
geln. Dariiber hinaus soll der Kunde bei Vertragsabschluss sein Einverstdndnis
geben kénnen, und es sei festzuhalten, an wen die Informationen gehen. Diesen
Anliegen wird nach Auffassung der Regierung im Wortlaut von Art. 104 Abs. 3
Genlige getan. Sodann verlangt die Vorschrift nicht, dass Depotbanken, Riickver-
sicherer oder Revisionsgesellschaften in der Entbindungserkldrung namentlich
aufgefiihrt werden. Insoweit steht Abs. 3 von Art. 104 dem Anliegen des LVV nicht
entgegen. Schliesslich verlangt die Vorschrift nicht, dass eine Entbindung perio-

disch (beispielsweise jihrlich) erfolgen muss.

In ihrer Eingabe legt die Datenschutzstelle umfassend die Voraussetzungen dar,
die ihrer Ansicht nach fiir eine rechtsgeniigliche Entbindung vom Geschdiftsge-
heimnis erfiillt sein miissen. Sie fiihrt diesbeziiglich folgende Aspekte aus: 1.) eine
Willensbekundung durch die entbindende Person; 2.) Einwilligung ohne Zwang;
3.) Entbindung fiir einen konkreten Fall; 4.) Entbindung in Kenntnis der Sachlage;
5.) Akzeptieren der Datenbearbeitung. Wie den vorangehenden Ausfiihrungen zu
entnehmen ist, vertritt die Regierung die Ansicht, dass mit Art. 104 Abs. 3 den
datenschutzrechtlichen Erfordernissen Genlige getan wird. Das gilt namentlich
auch fiir das Erfordernis der Freiwilligkeit (Einwilligung ohne Zwang), zumal der
Abschluss eines Versicherungsvertrages freiwillig ist. In der Praxis wird darauf zu
achten sein, dass Art. 104 Abs. 3 nicht zu missbréuchlichen Entbindungen fiihren

wird.

Zu Art. 105 — Amtsgeheimnis
Auch diese Bestimmung ist bereits im geltenden VersAG enthalten: Art. 47a.

Ebenfalls vorgegeben ist sie durch Art. 64 der Richtlinie.

Zu Art. 106 — Mitteilungspflichten gegeniiber Versicherungsnehmern
Wie bisher (Art. 45 VersAG) sind vor Abschluss und wahrend der Laufzeit von

Versicherungsvertragen gegeniiber den Versicherungsnehmern spezielle Infor-
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mationen abzugeben. Inhalt und Umfang dieser Mitteilungspflichten werden im
Anhang 4 geregelt. Aufgelistet sind die gegeniber Versicherungsnehmern beste-

henden Informationspflichten in Art. 183 ff. Richtlinie.

Entgegen der (ersten) Vernehmlassungsvorlage (Art. 127) wird darauf verzichtet,
eine besondere Regelung betreffend Mitteilungspflichten gegeniiber Versiche-
rungsnehmern mit Risikobelegenheit im EWR aufzunehmen. Art. 106 soll sich

auch auf solche Versicherungsnehmer beziehen.

Zu Art. 107 — Voraussetzungen

Art. 107 und Art. 108 regeln das Tatigwerden eines inlandischen Direktversi-
cherungsunternehmens in einem anderen EWR-Staat im Weg des Niederlas-
sungsverkehrs. Art. 107 nennt die Voraussetzungen, die zu beachten sind, wenn
im Ausland eine Zweigniederlassung errichtet werden soll. Die Bestimmung setzt
Art. 145 der Richtlinie um. Letztere Vorschrift bezieht sich nicht auch auf die
Riickversicherung; ein Riickversicherungsunternehmen, dem die Bewilligung zum
Geschaftsbetrieb erteilt worden ist, ist berechtigt, im EWR-Ausland vorausset-
zungslos im Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehr tatig zu werden (vgl.
Art. 15 Abs. 5). Eine Ubernahme des geltenden Art. 27a VersAG eriibrigt sich da-

her.

Im Unterschied zum bisherigen Recht spricht Art. 107 nicht mehr (generell) von
»Niederlassung”, sondern — wie die Richtlinie — von ,, Zweigniederlassung”. Eben-
falls in Ubereinstimmung mit der Richtlinie definiert Ziff. 59 von Art. 10 Abs. 1 die
Zweigniederlassung im einengenden Sinne: Eine solche Niederlassung ist eine
Zweigniederlassung nach Art. 119 Abs. 1 PGR, eine Agentur oder eine andere
standige Prasenz eines Versicherungsunternehmens in einem Vertragsstaat des
EWR-Abkommens, der nicht Herkunftsstaat ist. Letzterer wird ebenfalls definiert,
und zwar in Ziff. 21 von Art. 10 Abs. 1: Es handelt sich um den Staat, in dem sich

der Sitz eines Versicherungsunternehmens befindet, welches das Risiko deckt
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beziehungsweise die Verpflichtung eingeht. Ausgenommen von der Vorschrift
des Art. 107 ist also die Errichtung einer (rechtlich selbstandigen) Tochtergesell-
schaft in einem anderen EWR-Staat. Daher kann im vorliegenden Zusammenhang
nicht von , Niederlassung” gesprochen werden, denn diese wiirde gemass Ziff. 33
des Art. 10 Abs. 1 auch den Sitz eines Unternehmens (neben der Zweigniederlas-
sung) umfassen. Den Vorschriften (iber den Niederlassungsverkehr, wie er vor-
liegend geregelt wird, unterliegen daher lediglich Errichtungen, die sich auf
Zweigniederlassungen (und nicht auf selbstiandige Gesellschaften) beziehen. Der
Einbezug juristisch eigenstandiger Tochtergesellschaften kann demgegentiber im

Rahmen der besonderen Bestimmungen tber die Gruppenaufsicht erfolgen.

Ist die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem anderen EWR-Staat beab-
sichtigt, so ist dies gemass Abs. 1 der FMA anzuzeigen. Abs. 2 nennt — wie bisher
— die Bezeichnungen und Angaben, die mit dieser Anzeige gemacht werden mis-
sen. Das danach zu beachtende Verfahren sowie die damit zusammenhéngenden

Aufgaben der FMA werden alsdann in Art. 108 geregelt.

Zu Art. 108 — Verfahren

Art. 108 regelt die Ubermittlung der Angaben des Versicherungsunternehmens
an die zustandige auslandische Behoérde sowie die Aufnahme der Tatigkeit im
Niederlassungsverkehr. Nach Eingang der in Art. 107 bezeichneten Unterlagen
und sonstigen Informationen prift die FMA die rechtliche Zulassigkeit des Vor-
habens und insbesondere die Angemessenheit der Governance und der Finanzla-
ge eines Unternehmens. Bei Unbedenklichkeit Gibermittelt sie die Informationen
der Aufsichtsbehdrde des anderen Staates; sie kann die Ubermittlung aber auch
verweigern, wenn sie der Auffassung ist, dass die Errichtung einer Zweignieder-
lassung beziehungsweise die Informationen nicht unbedenklich sind. Fir die

Ubermittlungen sind bestimmte Fristen vorgesehen. Die FMA hat die EFTA-
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Uberwachungsbehérde und die EIOPA iiber die Fille zu informieren, in welchen

eine Ubermittlung verweigert wurde (erginzt durch Omnibus Il).

Der Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaates wird gemass Abs. 4 die Moglichkeit
eroffnet, Mitteilung iber jene Bestimmungen zu machen, die aus Griinden des
Allgemeininteresses zu beachten sind. Eine solche etwaige Mitteilung wird dem
Versicherungsunternehmen, das die Errichtung einer Zweigniederlassung beab-
sichtigt, Ubermittelt. Es ist alsdann Sache dieses Unternehmens, die Zweignieder-
lassung und deren Tatigkeit auf diese Bestimmungen des Allgemeininteresses
des anderen EWR-Staates auszurichten. Abs. 5 regelt, ab wann eine Niederlas-

sung errichtet und eine entsprechende Tatigkeit aufgenommen werden kann.

Abs. 6 sieht vor, dass Anderungen der in Art. 107 Abs. 2 vorgesehenen Angaben

ebenfalls zu notifizieren sind.

Art. 108 stellt eine Umsetzung von Art. 146 der Richtlinie dar; Abs. 6 Gbernimmt

Art. 145 Abs. 4 der Richtlinie.

Zu Art. 109 — Voraussetzungen

Ahnlich wie Art. 107 fiir den Niederlassungsverkehr regelt Art. 109 die Voraus-
setzungen im Hinblick auf den grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr.
Nach Art. 147 der Richtlinie sowie Art. 26 VersAG ist bei der erstmaligen Auf-
nahme der Tatigkeit in einem oder mehreren anderen EWR-Staaten der FMA
Anzeige zu machen. Diese muss weniger detailliert ausfallen als bei Errichtung
einer Zweigniederlassung im Ausland; es ist anzugeben, welche Versicherungs-

zweige im Ausland betrieben und welche Risiken gedeckt werden sollen.

Die Verpflichtung nach Abs. 2 ergibt sich aus dem sogenannten Siena-Protokoll
(,General Protocol relating to the collaboration of the insurance supervisory au-

thorities of the Member States of the European Union”).
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Zu Art. 110 — Verfahren

Art. 110 sieht verfahrensmassig wiederum vor, dass die FMA der auslandischen
Aufsichtsbehdrde bestimmte Informationen zu Ubermitteln hat. Insbesondere
geht es um eine Bescheinigung, wonach das Versicherungsunternehmen ({ber
Eigenmittel verfligt, die der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-
kapitalanforderung gentigen. Ist die FMA von einer Unbedenklichkeit grenz-
iberschreitender Titigkeit nicht iberzeugt, so kann sie die Ubermittlung nach
Abs. 1 verweigern und dies gegenlber dem betroffenen Versicherungsunter-

nehmen mittels Verfligung eroffnen.

Gemadss Abs. 2 hat die FMA die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EIOPA {iber
die Félle zu informieren, in welchen eine Ubermittlung verweigert wurde (Art.

155 Abs. 9 der Richtlinie, erganzt durch Omnibus Il).

Abs. 3 regelt den Zeitpunkt, zu welchem die Tatigkeit im grenziiberschreitenden
Verkehr aufgenommen werden kann. Wie bei Errichtung einer Niederlassung
halt Abs. 4 sodann fest, dass fiir Anderungen der gemachten Angaben das in die-

ser Bestimmung vorgesehene Verfahren erneut eingehalten werden muss.

Zu Art. 111 — Geschéftstatigkeit in Drittlandern

Art. 111 bezieht sich auf die Versicherungstatigkeit inlandischer Unternehmen
ausserhalb der Vertragsstaaten des EWR-Abkommens. Die Bestimmung ist als
Art. 27b anlasslich der Revision von 2009 in das VersAG aufgenommen worden.
Die Norm will sicherstellen, dass die FMA informiert wird, wann und inwieweit
ausserhalb des EWR einer Versicherungstatigkeit nachgegangen werden soll.
Denn dadurch kénnen sich aufsichtsrelevante Konsequenzen fir das betreffende
Versicherungsunternehmen ergeben. Gemass Abs. 1 ist der Nachweis zu erbrin-
gen, dass im jeweiligen Tatigkeitsland ein Versicherungsunternehmen Uber eine
Bewilligung verfligt — oder dass keine Bewilligung vonnéten ist. Auch ist anzuge-

ben, welche Versicherungszweige ein Unternehmen zu betreiben beabsichtigt,
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unter Einschluss einer etwaigen Rickversicherungstatigkeit. Gemass Abs. 2 sind
die Nachweise unabhangig davon zu erbringen, in welcher Form ein Versiche-
rungsunternehmen im Drittland aktiv wird. Die Bestimmung spricht von , Nieder-
lassung” oder von einer anderen Vertretung. Nach der Begriffsbestimmung von
Ziff. 33 des Art. 10 Abs. 1 umfasst die ,Niederlassung” sowohl den Sitz als auch
eine Zweigniederlassung eines Unternehmens. Damit ist Aufschluss zu geben
Uber jegliche Art von Vertretung. Abs. 1 ist jedoch auch dann zu beachten, wenn
im Drittland nur in Einzelfdllen — ohne dauernde Prdasenz — ein Versicherungsab-

schluss erfolgt.

Entgegen dem Antrag des LVV sollte nach Auffassung der Regierung an der Be-
stimmung festgehalten werden. Versicherungsunternehmen, welche beabsichti-
gen, in einem Drittland tdtig zu werden, haben im Rahmen der Compliance ohne-
hin abzukldren, ob fiir diese Tditigkeit eine Bewilligung erforderlich ist und welche
Rahmenbedingungen diesbeziiglich zu beachten sind. Diese Abkldrungen haben
vor der Aufnahme der Tétigkeit in einem Drittland zu erfolgen. Art. 111 statuiert,
dass Versicherungsunternehmen das Ergebnis dieser Abkldrung beziehungsweise
einen entsprechenden Nachweis der FMA (ibermitteln miissen. Eine solche Ver-
pflichtung ist angebracht, da eine Titigkeit in Drittstaaten aufsichtsrechtliche
Konsequenzen haben kann und ein Tétigwerden ohne Bewilligung insbesondere
aus Griinden der Reputation als problematisch erscheint. Schliesslich ist darauf
hinzuweisen, dass eine Tdtigkeit in einem Drittland ohne entsprechende Bewilli-
gung strafrechtliche Konsequenzen nach sich ziehen kann. Auch muss — unter
Gesichtspunkten des Gegenrechts — festgehalten werden, dass das Inland seiner-

seits nicht bewilligte Tdtigkeiten pénalisiert.



121

Zu Art. 112 - Voraussetzungen
Die Art. 112 ff. stellen gleichsam das Pendant dar zu den Art. 107 ff.; bei den vor-
liegenden Artikeln geht es nunmehr um die Inlandstatigkeit auslandischer Versi-

cherungsunternehmen, namentlich solcher aus dem EWR.

Art. 112 statuiert die Voraussetzungen fir die Errichtung einer Zweigniederlas-
sung in Liechtenstein. Diese sind niedergelegt in Art. 145 sowie Art. 146 Abs. 1
Unterabs. 2 der Richtlinie (betreffend Solvenzkapitalanforderung und Mindest-
kapitalanforderung). Wiederum verbleibt die priméare Aufsicht bei der Herkunfts-
landbehorde; diese hat auch die diversen Bestdtigungen zuhanden der inlandi-
schen Aufsichtsbehorde auszustellen. Die vorzulegenden Informationen entspre-
chen grundsatzlich jenen, die ein inlandisches Versicherungsunternehmen bei
Errichtung einer Zweigniederlassung in einem anderen EWR-Staat zu beschaffen

und vorzulegen hat.

Wiéhrend Abs. 1 lediglich fur Direktversicherungsunternehmen gilt, enthalt Abs. 2
eine klarstellende Vorschrift flir Rickversicherer. Diese kénnen — ohne Einrei-
chung weiterer Unterlagen und Informationen — das Riickversicherungsgeschaft
im Firstentum Liechtenstein durch Errichtung einer Zweigniederlassung ausii-
ben, wenn sie im Herkunftsstaat eine Bewilligung fiir die Rickversicherung erhal-
ten haben. Diese Bestimmung entspricht dem im Jahr 2009 aufgenommenen Art.

30a VersAG.

Zu Art. 113 — Verfahren

Die Regelung des Verfahrens betreffend Notifikation an die inlandische Auf-
sichtsbehorde entspricht dem Prozedere, welches zu beachten ist, wenn ein in-
landisches Versicherungsunternehmen eine Zweigniederlassung in einem EWR-
Staat zu errichten beabsichtigt. Die Bestimmung gilt nicht fiir Rlickversicherungs-

unternehmen (vgl. fir diese Art. 112 Abs. 2 hiervor).
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Die Vorschrift entspricht Art. 29 VersAG und setzt Art. 146 der Richtlinie um. Im
Vergleich zur ersten Vernehmlassungsvorlage ist nun vorgesehen, dass in Abs. 1
lediglich Zusatzbedingungen mitzuteilen sind, die aus Griinden des Allgemeinin-
teresses zu beachten sind. Uberdies wurde beriicksichtigt, dass beziiglich der
Notifikation der auslandischen Behorde keine Vorgaben gemacht werden kén-

nen.

Nach Abs. 2 kann die Zweigniederlassung ihre Tatigkeit aufnehmen, sobald die
genannten Fristen abgelaufen sind und die FMA keine weiteren Auflagen erteilt.
Nicht tangiert werden dadurch etwaige Pflichten zur Eintragung einer Zweignie-

derlassung in das Handelsregister gemass PGR.

Zu Art. 114 - Voraussetzungen und Verfahren

Die Bestimmung stellt ihrerseits das Pendant zu Art. 109 und Art. 110 dar; vorlie-
gend geht es um die Aufnahme und Notifizierung des Dienstleistungsverkehrs im
Inland durch Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat
des EWR-Abkommens. Die Bestimmung entspricht Art. 30 VersAG und setzt Art.
148 der Richtlinie um. Bezlglich der Rickversicherungsunternehmen wird —
ebenso wie in Art. 30a VersAG — klargestellt, dass solche Unternehmen im Inland
auf dem Weg des Dienstleistungsverkehrs tatig werden kénnen, wenn sie im

Herkunftsstaat eine Bewilligung fiir die Riickversicherung erhalten haben.

Zu Art. 115 - Zusatzliche Voraussetzungen in der Motorfahrzeug-
Haftpflichtversicherung

Wie bisher miissen Versicherungsunternehmen, die im Inland auf dem Weg des
Dienstleistungsverkehrs tatig sein wollen, dem Nationalen Versicherungsbiiro
und dem Nationalen Garantiefonds beitreten und sich an der Finanzierung dieser
Institutionen beteiligen, falls sie im Inland die Motorfahrzeug-Haftpflichtver-
sicherung betreiben wollen. Die Bestimmung entspricht Art. 48 VersAG und

stUtzt sich ab auf Art. 148 Abs. 2 sowie Art. 189 der Richtlinie. Auch haben solche
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Versicherungsunternehmen im Inland einen Vertreter zu bestellen, dem die Ab-
wicklung von Schadenfillen obliegt. Gemadss Abs. 2 erldsst die Regierung die er-
forderlichen Ausflihrungsbestimmungen und regelt insbesondere die Stellung

dieses Schadenabwicklungsvertreters.

Zu Art. 116 - Bewilligungspflicht

Die Art. 116 ff. gelten fiir sogenannte Drittland-Versicherungsunternehmen, d.h.
Unternehmen, die ihren Sitz nicht in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens
haben (vgl. Ziff. 7 von Art. 10 Abs. 1). Diese bedirfen einer Bewilligung nach die-
sem Gesetz; sie konnen nicht am Niederlassungs- und Dienstleistungsverkehr

(wie EWR-Unternehmen) partizipieren.

Art. 116 statuiert — in Ubereinstimmung mit Art. 162 Abs. 1 der Richtlinie — den
Grundsatz der Bewilligungspflicht. Keine Bewilligung ist erforderlich fiir Unter-
nehmen, die im Inland nur die Riickversicherung betreiben wollen, sofern sie im
Herkunftsstaat einer im Vergleich zum Inland gleichwertigen Aufsicht unterste-
hen und in Liechtenstein keine Niederlassung errichten; vgl. dazu Art. 8 Abs. 1.
Diese Regelung entspricht Art. 5 Abs. 4 des geltenden VersAG und stimmt tber-
dies Gberein mit Art. 172 Abs. 3 der Richtlinie. Hingegen sind auch Riickversiche-
rungsunternehmen bewilligungspflichtig, wenn sie im Inland eine Niederlassung
errichten wollen. Nach dem (neuen) Begriffsverstandnis der ,Niederlassung” ist
damit auch — neben der Zweigniederlassung — die Errichtung einer Tochtergesell-

schaft erfasst.

Zu Art. 117 - Besondere Voraussetzungen

Drittlandunternehmen sind in Bezug auf die Inlandstatigkeit weitgehend so zu
stellen, wie das fir ein inlandisches Versicherungsunternehmen (mit Sitz in Liech-
tenstein) gilt. Art. 117 nennt wie bisher (Art. 32 Abs. 2 VersAG) die besonderen
Zulassungsvoraussetzungen, die zu erfiillen sind. Das ist auch in Art. 162 der

Richtlinie vorgesehen. Dazu gehort insbesondere die Verpflichtung zur Errichtung
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einer Zweigniederlassung im Inland und zur Bestimmung eines Leiters derselben
als Generalbevollmachtigter. Auch sind im Inland die Solvenzkapitalanforderung
und die Mindestkapitalanforderung zu bedecken; das Unternehmen muss lber-

dies Gber minimale im Inland belegene Vermdgenswerte verfligen.

Abs. 2 schreibt wie bisher (vgl. Art. 32 Abs. 2 VersAG) vor, dass beim Anbieten
der Krankenversicherung und von Pflichtversicherungen der FMA (berdies die
Allgemeinen und die Besonderen Versicherungsbedingungen vor deren Verwen-
dung einzureichen sind. Diese Ausnahme von der grundsatzlichen Prifungsfrei-
heit flr Versicherungsbedingungen lasst die Richtlinie in Art. 181 Abs. 2 fir
Pflichtversicherungen weiterhin zu, fir die Krankenversicherung in Art. 206 Abs.

1 Bst. b.

Zu Art. 118 — Tatigkeitsplan

Drittlandunternehmen haben ihrerseits der FMA einen Tatigkeitsplan mit Bezug
auf die inlandische Zweigniederlassung vorzulegen. Die Bestimmung entspricht
weitgehend dem vorzulegenden Tatigkeitsplan inlandischer Versicherungsunter-

nehmen gemadss Art. 13 und ist vorgesehen in Art. 163 der Richtlinie.

Zu Art. 119 — Versicherungstechnische Riickstellungen

In Ubereinstimmung mit Art. 165 der Richtlinie verweist die Bestimmung auf die
allgemeinen Normen betreffend versicherungstechnische Riickstellungen und
dafir benotigte Vermogenswerte. Die Bewertung der Vermoégenswerte und Ver-
bindlichkeiten hat nach den im Inland geltenden Regeln zu erfolgen. Gleiches gilt

fir die Bestimmung der Eigenmittel.

Zu Art. 120 - Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
Nach Art. 120 Abs. 1 haben im Inland errichtete Zweigniederlassungen von Dritt-
land-Versicherungsunternehmen Uber eine bestimmte Hohe anrechnungsfihiger

Eigenmittel zu verfliigen. Die entsprechende Grundsatzbestimmung von Art. 166
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Abs. 1 Unterabs. 1 der Richtlinie verweist auf ihren Art. 98 Abs. 3, welche Vor-
schrift in diesem Entwurf in Art. 43 Abs. 4 aufgenommen ist. Danach hat der an-
rechnungsfahige Betrag der Eigenmittel, die der Bedeckung der Solvenzkapitalan-
forderung dienen, der Summe aus dem Betrag von ,Tier 1“, dem anrechnungsfa-
higen Betrag von ,Tier 2“ und dem anrechnungsfahigen Betrag von ,Tier 3“ zu
entsprechen. Diese Regelung gilt ebenfalls fiir Zweigniederlassungen von Dritt-

staatunternehmen im Inland.

Die Abs. 2 und Abs. 3 legen ihrerseits fest, dass die relevanten Kapitalanforde-
rungen gleich zu bestimmen sind wie fiir inlandische Unternehmen. Abs. 4 und
Abs. 5 enthalten (in Ubereinstimmung mit Art. 166 der Richtlinie) besondere
Vorschriften fir die zu hinterlegende Kaution sowie die Belegenheit von Vermo-

genswerten, die den Gegenwert der Solvenzkapitalanforderung bilden.

Zu Art. 121 - Erteilung und Verweigerung der Bewilligung
Fir die Erteilung beziehungsweise eine allfallige Verweigerung der Bewilligung

gelten die allgemeinen Bestimmungen, wie sie in Art. 14 niedergelegt sind.

Zu Art. 122 - Zulassung in mehreren EWRA-Vertragsstaaten

In Ubereinstimmung mit Art. 34 VersAG sowie Art. 167 der Richtlinie sieht die
Bestimmung Erleichterungen fiir Unternehmen vor, die in mehreren Vertrags-
staaten des EWR-Abkommens eine Bewilligung zur Versicherungstatigkeit bean-
tragt oder bereits erhalten haben. Die Erleichterungen dirfen nur zusammen
und mit Zustimmung aller betroffenen Aufsichtsbehorden gewahrt werden. Der
Antrag auf Gewahrung der Erleichterungen ist bei allen zustandigen Aufsichtsbe-
horden zu stellen; diese haben sich alsdann darliber zu einigen, welcher Behoérde
die hauptsichliche Zustindigkeit und damit die Uberwachung der Solvabilitit
zukommt. Nach Abs. 5 sind die Erleichterungen zu widerrufen, wenn ein Wider-

ruf durch eine oder mehrere Aufsichtsbehorden veranlasst wird.



126

Die Bestimmung gilt lediglich flir Direktversicherungsunternehmen, da sie Punkte
und Voraussetzungen betrifft, die gegeniber Riickversicherungsunternehmen
aus Drittstaaten, bei welchen Gleichwertigkeit vorliegt (vgl. Art. 8 Abs. 1), nicht
zum Tragen kommen (vgl. auch Titel zu Art. 167 der Richtlinie, wo nur von , Ver-

sicherungsunternehmen” im Sinne der Richtlinie gesprochen wird).

Zu Art. 123 — Grundsatz

Die Bestimmungen Uber die Beendigung der Versicherungstatigkeit werden — wie
bisher (Art. 51 VersAG) — durch eine Grundsatznorm er6ffnet. Danach erstreckt
sich die Aufsicht durch die FMA auch auf die Beendigung der Versicherungstatig-
keit und die Abwicklung bestehender Versicherungsvertrage. Die Bestimmung
gilt naheliegenderweise sowohl fiir Direkt- als auch fir Rickversicherungsunter-

nehmen.

Nach Abs. 2 wird ein Versicherungsunternehmen formell aus der Aufsicht entlas-
sen, wenn es alle versicherungsrechtlichen Verpflichtungen erfillt hat. Dazu ge-
hort insbesondere die Erfiillung beziehungsweise Abwicklung noch nicht beende-
ter Versicherungsvertrage. Gegebenenfalls muss zunachst auch ein Abwicklungs-

plan nach Art. 133 eingehalten werden.

Abs. 3 schreibt vor, dass die FMA auslandische Behorden Uber Beendigungs-
verfahren zu informieren hat. Eine detaillierte Kooperation ist im Kapitel iber

Sanierung und Liquidation betreffend zwangsweise Liquidation vorgesehen.

Zu Art. 124 - Ubertragung des Versicherungsbestandes

Die Bestimmung enthilt die allgemeinen Vorschriften fiir die Ubertragung von
Versicherungsbestanden. Sie folgt damit Art. 39 der Richtlinie und ist weitgehend
bereits in Art. 52 VersAG enthalten. Neu ist Abs. 3: Eine genehmigte Bestandes-
Ubertragung wirkt unmittelbar gegeniiber den betroffenen Versicherungsneh-

mern sowie gegenlber allen Personen, die Rechte oder Pflichten aus den (ber-
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tragenen Vertragen haben. Diese Klarstellung ist in Art. 39 Abs. 6 Unterabs. 2 der

Richtlinie enthalten.

Nach Abs. 4 ist — wie bisher — eine Genehmigung der Bestandesibertragung auf
Kosten der beteiligten Unternehmen zu vero6ffentlichen. Die Vorschrift ist wei-
terhin zuldssig, da Art. 39 Abs. 1 Unterabs. 1 der Richtlinie das Verfahren der Ge-
nehmigung von Bestandesiibertragungen dem nationalen Recht liberantwortet.
Wie sich sodann aus der Richtlinie klar ergibt, gilt die Vorschrift auch fur die

Ubertragung von Bestdnden aus Riickversicherungsvertragen.

Zu Art. 125 - Rechte der Versicherungsnehmer

Wie bisher (Art. 53 Abs. 1 VersAG) haben Versicherungsnehmer nach einer Be-
standeslibertragung das Recht, den Versicherungsvertrag innerhalb von drei
Monaten seit der Ubertragung zu kiindigen. Die Richtlinie iiberlasst es in Art. 39
Abs. 6 Unterabs. 3 dem nationalen Recht, ein solches Kiindigungsrecht (weiter-

hin) vorzusehen.

Die Absatze 2 und 3 entsprechen Art. 53 Abs. 2 und Abs. 3 VersAG. Danach kann
die FMA das Kindigungsrecht ausschliessen, wenn eine Bestandeslibertragung
im Zuge von Unternehmenszusammenschliissen und unter Versicherungsunter-

nehmen mit engen Verbindungen stattfindet.

Zu Art. 126 — Durch eine auslandische Zweigniederlassung oder im grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehr abgeschlossene Versicherungsvertrage

Die Bestimmung entspricht Art. 54 VersAG und ist in Art. 39 Absatze 1 bis 5 der
Richtlinie vorgesehen. Es geht dabei um die Ubertragung von Versicherungs-
vertragen, die im Weg des Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehrs abge-
schlossen sind. Fiir einzelne Falle sind besondere Zustimmungs- beziehungsweise

Konsultationsverfahren unter den betroffenen Behdrden statuiert.
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Zu Art. 127 - Bestandesiibertragungen durch Drittland-Versicherungs-
unternehmen

Die Bestimmungen betreffend Bestandesiibertragung gelten sinngemass auch in
Fallen, wenn Zweigniederlassungen von Drittland-Versicherungsunternehmen
Versicherungsbestdnde ganz oder teilweise auf ein anderes Unternehmen mit
Sitz in einem EWR-Vertragsstaat (ibertragen. Die Bestimmung folgt Art. 164 der
Richtlinie. Darin sind Vorschriften enthalten, die bereits in der allgemeinen Norm
zu Bestandestbertragungen (Art. 39 der Richtlinie) enthalten sind. Wiederum ist

eine Kooperation zwischen den betroffenen Behdrden vorgeschrieben.

Zu Art. 128 — Entzug der Bewilligung

Auch die Entzugstatbestiande und das Entzugsverfahren folgen der bisherigen
Regelung: Art. 55 VersAG. Ebenfalls vorgesehen ist der Entzug in Art. 144 sowie
Art. 279 der Richtlinie. Neu ist Abs. 5, wonach im Fall einer Konkurseréffnung mit
Zustimmung der FMA Geschdfte des Versicherungsunternehmens weiter-
betrieben werden kénnen, soweit das fiir die Zwecke des Konkursverfahrens und
die Abwicklung der Geschéafte erforderlich oder angezeigt erscheint. Die neue

Vorschrift folgt Art. 279 Abs. 2 der Richtlinie.

Nicht tangiert werden durch die Bestimmung die Vorschriften des PGR betreffend
Liquidation eines Unternehmens; siehe insbesondere Art. 971 PGR. Flir eine etwa-
ige amtswegige Auflésung bleibt in erster Linie (neu) das Amt fiir Justiz, gestiitzt
auf das PGR, zustéindig. Allerdings wird die FMA im Rahmen eines Abwicklungs-
plans eine Liquidation aufsichtlich begleiten; vgl. Art. 133 Abs. 2 Bst. d. Ist in Zu-
sammenhang mit einem Bewilligungsentzug ein Konkursverfahren zu eréffnen, so

ist hierfiir das Landgericht zusténdig: Art. 153 Bst. b.

Wird die Bewilligung entzogen, kann eine Entlassung aus der Aufsicht erst erfol-
gen, wenn alle versicherungsrechtlichen Verpflichtungen des Unternehmens er-

fillt sind; vgl. Art. 123 Abs. 2.
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Der Entzug einer Bewilligung ist den anderen zustandigen Aufsichtsbehdrden
mitzuteilen. Eine Mitteilung hat ebenfalls an die EIOPA zu erfolgen: Art. 25a der

Richtlinie (eingefligt durch Omnibus Il).

Zu Art. 129 — Massnahmen gegeniiber Direktversicherungsunternehmen aus
einem anderen EWRA-Vertragsstaat

Die Bestimmung entspricht Art. 56 VersAG sowie Art. 155 der Richtlinie. Erneut
ist eine Zusammenarbeit mit auslandischen Aufsichtsbehérden und mit der El-
OPA Uberwachungsbehérde (ergdnzt durch Omnibus 1) vorgesehen, wobei bei
anhaltenden Verstdssen gegen die inlandische Aufsichtsgesetzgebung die FMA
einem Versicherungsunternehmen die weitere Geschaftstatigkeit untersagen
kann. Allerdings hat sie hiervon die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaates zu
informieren. Abs. 3 letzter Satz tritt erst bei Ubernahme der EIOPA-Verordnung

in das EWR-Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs. 3).

Neu ist Abs. 4, in welchem der umgekehrte Fall einer Massnahmenanordnung
geregelt wird. Danach hat die FMA gegebenenfalls gegen ein liechtensteinisches
Versicherungsunternehmen einzuschreiten, wenn dieses im Ausland gegen aus-

landische Vorschriften verstosst.

Zu Art. 130 — Massnahmen gegeniiber Riickversicherungsunternehmen aus ei-
nem anderen EWRA-Vertragsstaat

In Ubereinstimmung mit Art. 158 der Richtlinie regelt die Vorschrift das Verfah-
ren zu ergreifender moglicher Massnahmen gegen Riickversicherungsunterneh-
men. Die Norm stellt gleichsam eine Konkretisierung der allgemeinen Bestim-
mung von Art. 129 fir die Rickversicherung dar. Abs. 2 letzter Satz tritt erst bei
Ubernahme der EIOPA-Verordnung in das EWR-Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs.
3).
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Zu Art. 131 — Massnahmen gegen Drittland-Versicherungsunternehmen

Die Bestimmung setzt Art. 170 der Richtlinie um und betrifft den Fall, dass einem
Unternehmen die Bewilligung entzogen wird, welches in mehr als einem EWR-
Staat zugelassen ist. Es geht dabei um Informationsaustausch und Kooperation
zwischen den betroffenen Aufsichtsbehorden. Ausgangspunkt bildet ein Bewilli-
gungsentzug durch jene Behérde, die fiir die Uberwachung der Gesamtsolvabili-

tat eines Unternehmens zustandig ist.

Zu Art. 132 - Verzicht auf Bewilligung

Wie bisher (Art. 57 VersAG) regelt die Bestimmung den Fall, dass ein Versiche-
rungsunternehmen von sich aus auf die Bewilligung zur Versicherungstatigkeit
verzichtet. Nach Abs. 1 steht ihm ein solcher Verzicht zu. Genligt ein Versiche-
rungsunternehmen den gesetzlichen Anforderungen nicht mehr, so kann die
FMA gemadss Abs. 2 verlangen, dass trotz des Verzichts der gesetzmassige Zu-

stand wiederhergestellt wird.

Zu Art. 133 - Abwicklungsplan

Die Bestimmung entspricht dem im Jahr 2009 neu eingefligten Art. 57a VersAG.
Danach hat ein Unternehmen, das auf die Bewilligung verzichtet, einen konkre-
ten Abwicklungsplan auszuarbeiten, der von der FMA zu genehmigen ist. Abs. 3
statuiert ein Verbot des Abschlusses neuer Versicherungsvertrage und spricht

sich ebenso zu bestehenden Versicherungsvertragen aus.

Zu Art. 134 - Veroéffentlichung

Beendet ein Versicherungsunternehmen die Versicherungstatigkeit — in Beach-
tung einer der vorangehenden Vorschriften —, so wird den Versicherten davon
durch Veroffentlichung Kenntnis gegeben. Die Vorschrift entspricht Art. 58 Ver-
SAG.



131

Zu Art. 135 — Meldepflicht von Drittland-Versicherungsunternehmen

Mit Bezug auf Drittland-Versicherungsunternehmen tibernimmt die Bestimmung
Art. 59 VersAG. Danach ist Meldung zu erstatten, wenn einem solchen Unter-
nehmen in einem anderen Staat die Bewilligung zum Geschaftsbetrieb entzogen
worden ist. Flir Versicherungsunternehmen aus EWR-Vertragsstaaten eribrigt
sich eine solche Vorschrift, weil ein Bewilligungsentzug im EWR durch Kooperati-

on der Behorden gegenseitig mitgeteilt wird.

Zu Art. 136 - Versicherungszweige

Mit Art. 136 beginnt der besondere Abschnitt mit Bestimmungen zu einzelnen
Branchen und Versicherungszweigen. Soweit der Geltungsbereich des Gesetzes
mit Bezug auf einzelne Zweige betroffen ist, werden die beziiglichen Fragen in
den ersten Artikeln des Entwurfs geregelt. Dieser besondere Abschnitt ist keine
umfassende Regulierung der Branchen von Lebensversicherung und Nichtlebens-
versicherung; im Entwurf aufgenommen sind nur (aber immerhin) Bestimmun-

gen, die sich aus der Umsetzung der Richtlinie aufdrangen.

Art. 136 beschreibt die Versicherungszweige in der Nichtlebensversicherung be-
ziehungsweise verweist daflir auf Anhang 1; dies entspricht dem bisherigen Kon-
zept im VersAG. Die Bestimmung stimmt Uberein mit Art. 2 Abs. 2 Satz 1 der

Richtlinie.

Zu Art. 137 — Pflichtversicherungen

Die Bestimmung setzt Art. 179 Abs. 1 bis Abs. 3 sowie Art. 207 (fiir Arbeitsunfal-
le) der Richtlinie um. Die Pflicht zu einer obligatorischen Versicherung sowie der
Umfang und die Konditionen einer Pflichtversicherung werden durch die Spezial-
gesetzgebung geregelt; auf diese wird verwiesen. Alsdann ist auch hinzuweisen
auf Art. 181 Abs. 3, worin richtlinienkonform statuiert wird, dass die Versiche-
rungsbedingungen weiterhin der FMA zur Genehmigung vorzulegen sind, falls die

FMA das verlangt.
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Die Regelung von Abs. 3 findet sich sodann in Art. 7 Abs. 4 IVersVG wieder, wel-

che Bestimmung im zu revidierenden IVersVG beibehalten werden soll.

Nach Abs. 4 von Art. 179 der Richtlinie wird die Regierung beziehungsweise die
FMA der EIOPA oder der Kommission mitzuteilen haben, fiir welche Risiken in
der liechtensteinischen Gesetzgebung eine Versicherungspflicht vorgeschrieben

ist.

Abs. 4 stellt eine Umsetzung von Art. 179 Abs. 4 der Richtlinie dar. In der Praxis
wird es wohl so sein, dass die Europdische Kommission beziehungsweise die
EFTA-Uberwachungsbehérde eine Umfrage bei den Aufsichtsbehérden betref-
fend die Pflichtversicherungen durchfihrt und die Ergebnisse dieser Umfrage

danach im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht.

Zu Art. 138 — Anwendungsbereich

Abs. 1 halt fest, dass die nachfolgenden Artikel anwendbar sind auf Mitver-
sicherungsgeschifte im Geltungsbereich des EWR-Abkommens. In Uberein-
stimmung mit Art. 190 Abs. 1 Ingress der Richtlinie konnen durch Mitversiche-
rung die Zweige 3 bis 6 von Anhang 1 getatigt werden. Vorgeschrieben wird so-
dann, dass das zu deckende Risiko ein Grossrisiko und im Geltungsbereich des
EWR-Abkommens belegen ist. Das flihrende Versicherungsunternehmen muss in
einem EWR-Staat zugelassen sein und wird dann wie ein Unternehmen behan-

delt, das das gesamte Risiko abdeckt.

Die Bestimmung setzt Art. 190 der Richtlinie um, wobei auf eine explizite Erwah-
nung von dessen Abs. 3 verzichtet wird. Danach unterstehen Mitversicherungs-
geschafte und Unternehmen, die die Voraussetzungen von Abs. 1 nicht erfillen,
den Ubrigen Bestimmungen des Gesetzes. Art. 190 der Richtlinie kntpft an die
seinerzeitige Richtlinie zur Regelung der Mitversicherung auf dem Gebiet der

Gemeinschaft an (Richtlinie 78/473/EWG vom 30. Mai 1978).
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Zu Art. 139 - Versicherungstechnische Riickstellungen

Art. 139 folgt Art. 192 der Richtlinie. Die Hohe der versicherungstechnischen
Rickstellungen muss fiir jeden Mitversicherer nach den Vorschriften seines Her-
kunftsstaates festgelegt werden. Die Riickstellungen miissen jedoch mindestens
so hoch sein wie die vom fiihrenden Versicherer nach den Vorschriften seines

Sitzstaates berechneten.

Zu Art. 140 - Statistische Daten
Die Bestimmung setzt Art. 193 der Richtlinie um und verpflichtet zur Datenfiih-

rung mit Bezug auf die Mitversicherungsgeschafte im EWR.

Zu Art. 141 - Behandlung von Mitversicherungsvertragen in Liquidationsverfah-
ren

Die Bestimmung folgt Art. 194 der Richtlinie und dem durch die Richtlinie fir
Liquidationsverfahren allgemein statuierten Grundsatz, dass Versicherungs-
nehmer und Versicherte aus dem EWR nicht danach differenziert werden dirfen,

welchem Staat sie angehoren.

Zu Art. 142 - Anwendungsbereich
Die Art. 142 ff. befassen sich mit der Rechtsschutzversicherung. Ins VersAG sollen
lediglich wenige Bestimmungen aufgenommen werden, wohingegen die versi-

cherungsvertragsspezifische Materie weiterhin im VersVG zu normieren ist.

Art. 142 umschreibt den Anwendungsbereich fir die Rechtsschutzversicherung;
die Vorschrift setzt Art. 198 der Richtlinie um. Hauptsachlicher Regelungs-
gegenstand der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Rechtsschutzversiche-
rung ist Art. 144, in welcher Norm Besonderheiten fiir die Verwaltung von Scha-

denféllen statuiert werden.

Abs. 2 nimmt einzelne Tatigkeiten von der Rechtsschutzversicherung aus. Das gilt

namentlich fir Bst. ¢, wenn die Rechtsschutzversicherung von einem Versiche-
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rungsunternehmen ausgeubt wird, welches den Versicherungszweig des Touristi-

schen Beistands betreibt.

Zu Art. 143 — Rechtsschutzversicherung und zusatzliche Risiken

Die Bestimmung schreibt vor, dass die Rechtsschutzversicherung grundsatzlich
gesondert von anderen Versicherungszweigen der Schadenversicherung zu be-
treiben ist. Eine Ausnahme ergibt sich — wie ebenfalls bereits in Art. 142 normiert
ist — flr den Fall, dass die Rechtsschutzversicherung zuséatzlich zum Touristischen

Beistand ausgelibt werden soll.

Art. 143 setzt im Ergebnis Art. 205 der Richtlinie um, welche Vorschrift ansonsten

ein Kumulierungsverbot nicht (mehr) zuldsst.

Zu Art. 144 - Verwaltung der Schadenfille

Die Bestimmung entspricht Art. 21 Abs. 2 VersAG; sie setzt Art. 200 der Richtlinie
um. Sofern ein Versicherungsunternehmen die Rechtsschutzversicherung zu-
sammen mit anderen Versicherungszweigen betreibt, muss es die Leistungsbe-
arbeitung einem anderen Unternehmen Ubertragen. Dieses andere Unterneh-
men (Schadenabwicklungsunternehmen) darf ausser der Rechtsschutzversiche-
rung keine weiteren Versicherungsgeschifte betreiben. Die Ubertragung gilt als
Funktionsausgliederung, weshalb fir deren Beaufsichtigung ebenfalls Art. 90 zu
beachten ist. Das ist namentlich dort von Bedeutung, wo das Schadenabwick-
lungsunternehmen in einen Konzern integriert ist oder zumindest ein von einem
Versicherungsunternehmen beherrschtes Unternehmen ist. Von Bedeutung ist
sodann Abs. 2, der die Geschaftsleitung des Schadenabwicklungsunternehmens
den einschlagigen Regeln von Art. 33 Abs. 1 unterstellt. Zur Trennung der Bear-

beitungstatigkeiten in Schadenfallen tragt nicht zuletzt auch Abs. 3 bei.
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Zu Art. 145 - Gegenstand
Die Vorschrift befasst sich mit dem Versicherungszweig Touristischer Beistand
und setzt insoweit Art. 2 Abs. 2 der Richtlinie um. Zum Touristischen Beistand vgl.

auch Art. 9.

Zu Art. 146 - Versicherungszweige

Art. 146 ff. enthalten einzelne wenige Bestimmungen zur Lebensversicherung.
Die Lebensversicherung umfasst die in Anhang 2 aufgefiihrten Versicherungs-
zweige. Bst. a und Bst. b konkretisieren die aufsichtspflichtigen Lebensversi-

cherungstatigkeiten; damit wird Art. 2 Abs. 3 der Richtlinie umgesetzt.

Nicht umgesetzt wird im Entwurf Art. 186 der Richtlinie. Diese Vorschrift befasst
sich mit dem Ricktrittsrecht und dem Riicktrittszeitraum bei individuellen Le-
bensversicherungsvertragen. Wie bis anhin soll diese Frage durch das VersVG

(Art. 65) geregelt werden.

An dieser Stelle ist darauf hinzuweisen, dass im Zuge der Revision des VersAG
und der Umsetzung der Richtlinie auch Anderungen an der Pensionsfonds-

gesetzgebung vorzunehmen sind.

Zu Art. 147 — Pramien fiir neue Geschifte

Die Vorschrift will sicherstellen, dass ein Unternehmen jederzeit kostendeckende
Pramien verlangt und dass darauf beruhende Produkte angeboten werden. Ge-
fordert sind damit vor allem Personen, die die versicherungsmathematische

Funktion wahrnehmen. Die Bestimmung setzt Art. 209 der Richtlinie um.

Hinzuweisen ist in diesem Zusammenhang auch auf Art. 181 Abs. 2 und die be-
ziiglichen Erlduterungen; demzufolge kann die FMA die systematische Ubermitt-
lung der fir die Berechnung der Tarife und der versicherungstechnischen Riick-

stellungen verwendeten technischen Grundlagen verlangen.
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Zu Art. 148 - Zusatzlich zu erteilende Informationen

In Erganzung zu den generell bestehenden Informationspflichten statuiert die
Bestimmung, dass in der Lebensversicherung gegeniber den Versicherungs-
nehmern weitere Angaben zu machen sind. Das betrifft insbesondere Informati-
onen zur Hohe moglicher Leistungen, die Uber die vertraglich garantierten Leis-
tungen hinausgehen, sowie auch hinsichtlich méglicher Anspriiche auf Uber-

schussbeteiligung.

Die Vorschrift stellt eine Umsetzung von Art. 185 Abs. 5 Unterabs. 2 und 3 sowie

Abs. 4 der Richtlinie dar.

Zu Art. 149 - Verbot einer Ablehnung von Riickversicherungsvertragen
Fiir den Geltungsbereich mit Bezug auf die Riickversicherung, die grundsatzlich

ebenfalls der Aufsicht unterliegt, ist auf Art. 8 des Entwurfs zu verweisen.

Die Bestimmung enthalt Anweisungen an die FMA betreffend die Zulassung von
Riickversicherungsvertragen; sie setzt Art. 32 der Richtlinie um. Erfasst werden

durch den Begriff Riickversicherungsvertrag auch Retrozessionsvertrage.

Zu Art. 150 - Finanzriickversicherung

Die Finanzriickversicherung als besondere Art der Riickversicherung wird defi-
niert in Art. 10 Abs. 1 Ziff. 11. Es gelten auch fir die Finanzriickversicherung
grundsatzlich die auf die Riickversicherung anwendbaren Bestimmungen. Art.

150 setzt Art. 210 Abs. 1 der Richtlinie um.

Zu Art. 151 - Dauernde Erfiillbarkeit der Riickversicherungsvertrage

Die Zweckgesellschaften werden in Art. 10 Abs. 1 Ziff. 58 definiert. Die Bestim-
mung macht Vorgaben mit Bezug auf die Kapitalanlagen einer Zweckgesellschaft
und folgt Art. 211 der Richtlinie. Gemass der letzteren Bestimmung ist vorgese-
hen, dass die Kommission fur Zweckgesellschaften Durchfiihrungsmassnahmen

erlassen wird.
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Zu Art. 152 — Anwendungsbereich

Das besondere Kapitel zu Sanierung und Liquidation entspricht weitgehend den
Art. 59a ff. VersAG. Jene Bestimmungen wurden durch Umsetzung der einschla-
gigen Liquidationsrichtlinie im Jahr 2005 in das Gesetz aufgenommen. Wie bisher
ist der besondere Abschnitt nicht anwendbar auf Riickversicherungsunter-
nehmen; das wird auch ausdricklich festgehalten in Art. 2 Abs. 1 Unterabs. 2 der

Richtlinie.

Art. 152 entspricht Art. 59b VersAG. Die besonderen Bestimmungen (iber Sanie-
rung und Liquidation sind auf Direktversicherungsunternehmen anwendbar, die
in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens ihren Sitz haben. Auf Unternehmen
mit Sitz ausserhalb des EWR sind die Vorschriften anwendbar, wenn diese Un-
ternehmen in einem Vertragsstaat des EWR-Abkommens (iber eine Zweignieder-
lassung verfligen. Der Anwendungsbereich wird durch Art. 267 der Richtlinie

vorgegeben.

Auf Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Schweiz findet der besondere Ab-
schnitt — wie bisher (Art. 59b Abs. 3 VersAG) — sinngemass Anwendung. Schwei-
zer Unternehmen werden insoweit EWR-Versicherungsunternehmen gleichge-

stellt.

Zu Art. 153 - Zustandigkeiten

Die Bestimmung lGibernimmt Art. 59c VersAG. Danach ist die FMA fiir den Erlass
von Sanierungsmassnahmen bei Verschlechterung der finanziellen Lage eines
Versicherungsunternehmens zustandig. Dem Landgericht stehen — gestiitzt auf
die Konkursordnung — eine Nachlassstundung und eine etwaige Konkurseroff-

nung zu.

Die Zustdndigkeiten des Handelsregisters gestiitzt auf das PGR bleiben vorbehal-

ten.
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Zu Art. 154 - Informationspflicht und Bekanntmachungen im Ausland

Die Vorschrift Gbernimmt Art. 59d VersAG und regelt die Benachrichtigungs-
pflichten der jeweils zustandigen inlandischen Instanz. Die Kooperationsver-
pflichtung ist vorgesehen in Art. 270, 271 Abs. 1 Unterabs. 1 und Abs. 2, Art. 273
sowie Art. 280 Abs. 1 Unterabs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie.

Zu Art. 155 — Zustellung des Beschlusses liber die Nachlassstundung und die
Konkurseroéffnung
Die Bestimmung ist bisher enthalten in Art. 59e VersAG und vorgesehen in Art.

272 Abs. 1 und Art. 281 sowie Art. 283 der Richtlinie.

Zu Art. 156 — Geltendmachung der Forderungen

Die Vorschrift entspricht Art. 59f VersAG; zur Geltendmachung von Forderungen
berechtigter Glaubiger spricht sich die Richtlinie in Art. 272 Abs. 2, Art. 282 und
Art. 283 aus.

Zu Art. 157 — Tatigwerden im Ausland

Einem Verwalter ist erforderlichenfalls die Bestellungsurkunde in einer oder
mehreren Sprachen der Vertragsstaaten des EWR-Abkommens auszustellen. Die
Bestimmung tGbernimmt Art. 59g VersAG und dient dem Anheben von Verfah-

rensschritten im Ausland.

Zu Art. 158 — Zweigniederlassungen von Drittland-Versicherungsunternehmen

Die Bestimmung entspricht Art. 590 VersAG und stellt eine Umsetzung von Art.
296 der Richtlinie dar. In Abweichung gegenlber der (ersten) Vernehm-
lassungsvorlage wird der (erweiterte) Begriff des Herkunftsstaates in Art. 10 Abs.
1 Ziff. 21 definiert. Entgegen der sonst lblichen Begriffsbestimmung wird hier
der Herkunftsstaat auf EWR-Staaten erstreckt, in denen der Zweigniederlassung

eines Drittland-Versicherungsunternehmens eine Bewilligung zum Geschéftsbe-
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trieb erteilt worden ist. Damit wird Art. 268 Abs. 2 Bst. a der Richtlinie umge-

setzt.

Zu Art. 159 — Grundsatz

Die Bestimmung verdeutlicht — auch fiir Personen mit Sitz oder Wohnsitz im Aus-
land —, dass im Inland als Sanierungsmassnahme die Nachlassstundung gemass
der Konkursordnung und dem Gesetz betreffend den Nachlassvertrag zur Verfi-
gung steht. Eine Nachlassstundung schliesst die Eroffnung eines Konkurs- oder
eines anderen Liquidationsverfahrens durch den EWR-Herkunftsstaat nicht aus
(vgl. Art. 269 Abs. 2 der Richtlinie). In Beachtung von Art. 269 Abs. 4 und insbe-
sondere Abs. 5 der Richtlinie halt Abs. 3 fest, dass eine Nachlassstundung im ge-
samten Gebiet des EWR sowie in der Schweiz Wirkungen entfaltet, sobald sie im

Inland wirksam wird.

Zu Art. 160 — Konkursverfahren
In Bezug auf Konkursverfahren im Inland ist besonders zu erwahnen, dass nach
der Konkursordnung fiir Versicherungsnehmer ein spezielles Konkursprivileg be-

steht.

Wiederum entfaltet eine Konkurseréffnung im gesamten EWR sowie in der

Schweiz Wirkungen (vgl. Art. 273 Abs. 2 der Richtlinie).

Abs. 2 entspricht Art. 59h VersAG und halt fest, dass in ein inlandisches Konkurs-
verfahren auch in anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens (sowie in der
Schweiz) belegene Vermogenswerte einzubeziehen sind. Diese Klarstellung hin-
sichtlich der Admassierung von Vermoégenswerten bringt das Prinzip der Univer-

salitat des Konkurses zum Ausdruck.
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Zu Art. 161 - Befriedigung von Versicherungsforderungen
Die Bestimmung entspricht Art. 59a VersAG und stellt im Ergebnis eine Umset-
zung von Art. 275 der Richtlinie sowie dessen Einfligung in das liechtensteinische

System des Konkurses dar. Abs. 2 folgt Art. 276 Abs. 6 Unterabs. 1 der Richtlinie.

Der LVV schldgt vor, den konkursrechtlichen Schutz nicht nur der allgemeinen
Sondermasse zukommen zu lassen, sondern fiir einzelne Depots individuelle Son-
dermassen vorzusehen. Eine unterschiedliche Behandlung in diesem Sinne wiirde
zu einer (unzuldssigen) Gldubigerungleichbehandlung fiihren. De lege ferenda
kénnte eine solche Regelung wohl héchstens im Zusammenhang mit der Einfiih-

rung von "Protected Cell Companies (PCC)" gepriift werden.

Zu Art. 162 — Besonderes Verzeichnis

Die Bestimmung setzt Art. 276 Abs. 1 der Richtlinie um und verpflichtet Versiche-
rungsunternehmen, tber welche der Konkurs eroffnet worden ist, zur Flihrung
besonderer Verzeichnisse der Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen bestimmt sind. Die Absatze 2 bis 7 von Art. 276
der Richtlinie werden durch die Regierung auf dem Verordnungsweg umzusetzen

sein.

Zu Art. 163 — Unterrichtung der Glaubiger und der FMA
Die Bestimmung entspricht Art. 59i VersAG und ist ihrerseits in Art. 273 Abs. 3

und Art. 284 der Richtlinie vorgesehen.

Zu Art. 164 — Grundsatz

Die Art. 164 ff. ibernehmen die Bestimmungen der Art. 59k ff. VersAG. Sie stel-
len gleichsam die , Kehrseite” der Europa-Universalitdt von Verfahren dar. Nach
Art. 152 Abs. 3 sind sie entsprechend anwendbar auf Direktversicherungsunter-

nehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben.
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Zu Art. 165 — Befugnisse ausldandischer Verwalter und Liquidatoren

Die Bestimmung tGbernimmt Art. 59| VersAG; sie ist dem Grundsatz nach auch in
Art. 293 sowie Art. 295 der Richtlinie enthalten. Es wird vorgeschlagen, die im
VersAG statuierte Erforderlichkeit einer Informationsbeschaffung (Abs. 3 Bst. a)
im neuen Gesetz beizubehalten, auch wenn die Umschreibung so in der Richtlinie

nicht enthalten ist.

Zu Art. 166 — Anmerkungen
Bisher ist die Vorschrift enthalten in Art. 59m VersAG; vgl. auch Art. 294 der

Richtlinie.

Zu Art. 167 — Information

Der Artikel entspricht Art. 59n VersAG.

Zu Art. 168 — Grundsatz

Die restlichen Bestimmungen des Kapitels Gber Sanierung und Liquidation befas-
sen sich mit dem anwendbaren Recht, d.h. mit internationalprivat- und interna-
tionalkonkursrechtlichen Fragestellungen. In Umsetzung der Liquidationsrichtli-

nie hatte auch das VersAG die Vorschriften seinerzeit tbernommen (vgl. Art. 59p

ff.).

Art. 168 statuiert — wie bisher — den Grundsatz, dass fiir Sanierungsmassnahmen
und Liquidationsverfahren in erster Linie das Recht des Staates der Verfah-
renser6ffnung zur Anwendung gelangt. Gegeniiber Art. 59p VersAG wurden in
Ubereinstimmung mit Art. 274 der Richtlinie kleinere Ergdnzungen in den Bst. ¢
und Bst. i vorgenommen. Der Katalog der dem Er6ffnungsstaat zukommenden
Kompetenzen ist in der Richtlinie nur im Kapitel Gber Liquidation enthalten; sinn-

vollerweise wird die Norm aber auch auf andere Verfahren (wie bisher) erstreckt.
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Zu Art. 169 — Wirkungen auf bestimmte Vertrage und Rechte

Die Bestimmung entspricht Art. 59q VersAG und setzt Art. 285 der Richtlinie um.
Im Unterschied zum geltenden VersAG wird — in Ubereinstimmung mit dem
Richtlinienwortlaut — nicht mehr vom anwendbaren Recht eines ,Staates” ge-

sprochen, sondern vom Recht der Vertragsstaaten des EWR-Abkommens.

Zu Art. 170 - Dingliche Rechte Dritter

Die Bestimmung entspricht Art. 59r VersAG und setzt Art. 286 der Richtlinie um.
Sie enthalt Ausnahmen fiir die Admassierung von Vermoégenswerten, soweit
dingliche Rechte eines Glaubigers oder einer Drittperson betroffen sind und
wenn sich die betreffenden Vermogenswerte im Gebiet eines anderen Vertrags-
staates des EWR-Abkommens befinden; diese Werte werden von der Er6ffnung

eines Verfahrens nicht berthrt.

Zu Art. 171 - Eigentumsvorbehalt
Die Bestimmung Gbernimmt Art. 59s VersAG, erfahrt jedoch einzelne Anpassun-

gen des Wortlauts an Art. 287 der Richtlinie.

Zu Art. 172 - Aufrechnung

Die Bestimmung libernimmt Art. 59t VersAG und ist vorgesehen in Art. 288 Richt-
linie. Sie regelt die besondere Befugnis eines Glaubigers, eine eigene Forderung
gegen eine Forderung des Versicherungsunternehmens aufzurechnen (zu ver-

rechnen).

Zu Art. 173 — Geregelte Markte
Die Vorschrift entspricht Art. 59u VersAG, mit einer Ergdnzung von Abs. 2 in

Ubereinstimmung mit Art. 289 der Richtlinie.
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Zu Art. 174 - Anfechtung
Die Bestimmung entspricht Art. 59v VersAG und ist in Art. 290 der Richtlinie vor-
gesehen. Mit Beachtung der Richtlinie wurde der Wortlaut in Bst. b leicht verein-

facht.

Zu Art. 175 - Schutz des Dritterwerbers
Die Bestimmung entspricht Art. 59w VersAG, mit einer Anpassung des Wortlauts

an Art. 291 der Richtlinie.

Zu Art. 176 — Anhangige Rechtsstreitigkeiten
Auch diese Bestimmung ist bisher im VersAG enthalten: Art. 59x. Vorgesehen ist

sie sodann in Art. 292 der Richtlinie.

Zu Art. 177 — Grundsatz der Aufsicht

Wie bisher (Art. 35 VersAG) beaufsichtigt die FMA die gesamte Geschaftstatigkeit
der Direkt- und der Rickversicherungsunternehmen. Das gilt insbesondere auch
mit Bezug auf Unternehmen, die von Liechtenstein aus entweder im Niederlas-
sungs- oder Dienstleistungsverkehr in anderen Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens tatig werden. Wie aber ebenfalls bereits hiervor dargelegt (vgl. Art.
111), erstreckt sich die Aufsicht auch auf Implikationen der Geschaftstatigkeit,
die sich in Drittstaaten realisieren. Wie sich aus Art. 30 Abs. 1 der Richtlinie
ergibt, fallt namentlich die Finanzaufsicht in die grundsatzlich alleinige Zustan-

digkeit eines Herkunftsstaates des EWR-Abkommens.

Abs. 3 Bst. a gibt — in Ubereinstimmung mit Art. 29 Abs. 1 der Richtlinie — der
FMA auf, bei der Beaufsichtigung einen prospektiven und risikobasierten Ansatz
zu verfolgen. In den Worten der Richtlinienbestimmung heisst das ,die kontinu-
ierliche Uberpriifung der ordnungsgeméassen Funktionsweise des Versicherungs-
bzw. des Riickversicherungsgeschafts sowie der Einhaltung der Aufsichtsvor-

schriften durch die Versicherungs- und die Rickversicherungsunternehmen®.
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Auch hat die FMA auf die Auswirkungen ihrer Tatigkeit fir den liechtensteini-
schen Versicherungs- und Finanzplatz zu achten. Nicht aus den Augen lassen darf
sie schliesslich die Konsequenzen fir die betroffenen Finanzsysteme des EWR.
Die Aufgabe der Finanzstabilitdat hat zwar in erster Linie die Finanzsysteme in der
Europaischen Union vor Augen (Art. 28 Unterabs. 1 der Richtlinie); indessen er-
streckt sich diese Aufgabe durch Anschluss an das System Solvabilitat Il auf die

Staaten und Systeme des EWR-Abkommens.

Abs. 3 Bst. ¢ halt ausdriicklich das Prinzip fest, dass die FMA bei ihrer Auf-
sichtstatigkeit den Grundsatz der Verhaltnismassigkeit zu beachten hat. Dieser ist
Ausfluss des allgemeinen Verwaltungsrechts und soll namentlich zu einer Riick-
sichtnahme auf die jeweiligen Gegebenheiten der beaufsichtigten Unternehmen
anhalten. Dazu auch Erwadgungsgrund (19) der Richtlinie: ,Diese Richtlinie sollte
kleine und mittlere Versicherungsunternehmen nicht Gbermassig belasten. Eines
der Instrumente zur Verwirklichung dieses Ziels ist die ordnungsgemalke Anwen-
dung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit. Dieser Grundsatz sollte sowohl
fir die Anforderungen an Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
als auch fiir die Wahrnehmung der Aufsichtsbefugnisse gelten.” Das Verhaltnis-
massigkeitsprinzip verpflichtet auch die EU-Kommission und die EIOPA: Art. 29

Abs. 4 der Richtlinie (ersetzt durch Omnibus ).

Wie die Richtlinie hédlt sodann Abs. 4 fest, dass ,die letztendliche Ver-
antwortlichkeit fir die Einhaltung der gemadss der Richtlinie erlassenen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften” (Art. 40 der Richtlinie) bei den zustandigen Ver-
waltungs-, Management- oder Aufsichtsorganen von Versicherungsunternehmen
liegt. Die Bestimmung gilt sowohl flr Direkt- als auch fir Rickversicherungs-

unternehmen.
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Zu Art. 178 — Aufsichtliches Uberpriifungsverfahren

Hauptaufgabe der FMA ist — neben der Zulassung von Unternehmen zur Versi-
cherungstitigkeit — die Uberpriifung der dauernden Einhaltung der Bewilli-
gungsvoraussetzungen durch die Versicherungsunternehmen. Dieser Grundsatz
ist in Art. 178 Abs. 1 festgehalten, und die nachfolgenden Bestimmungen des
Entwurfs konkretisieren die einzelnen Bereiche, in denen die FMA aktiv zu sein
hat. Abs. 2 gibt — in Ubereinstimmung mit Art. 36 Abs. 1 der Richtlinie — die
hauptsachliche Zielrichtung und die wichtigen Tatigkeitsfelder an, die fiir die

Auslibung der Aufsicht von Bedeutung sind.

Abs. 3 halt in allgemeiner Umschreibung die Aufgabe der FMA fest, die finanzielle
Lage von Versicherungsunternehmen zu iberwachen und etwaige Verschlechte-
rungen der wirtschaftlichen Situation frihzeitig festzustellen. Die Bestimmung
Ubernimmt Art. 36 Abs. 3 und 4 der Richtlinie. Abs. 5 der genannten Richtlinien-

vorschrift geht in der allgemeinen Massnahmenkompetenz der FMA auf.

Abs. 4 legt die Haufigkeit und den Umfang der aufsichtlichen Uberpriifungsver-
fahren fest; Vorgabe dafir bildet Art. 36 Abs. 6 der Richtlinie.

Zu Art. 179 - Konvergenz

Nach Art. 71 Abs. 1 der Richtlinie haben die Staaten sicherzustellen, , dass die
Mandate der Aufsichtsbehorden der Dimension der Europdischen Union in ge-
eigneter Form Rechnung tragen”. Ebenfalls diese Zielsetzung, die als aufsichtliche
Konvergenz (Angleichung der Systeme) betrachtet werden kann, ist auf den EWR

zu erstrecken —dem tragt Art. 179 Abs. 1 Rechnung.

Abs. 1 bezieht sich — in grundsatzlicher Ubereinstimmung mit Art. 71 Abs. 2 und
Abs. 3 der Richtlinie — auf die aufsichtlichen Grundsatze, Leitlinien und Vorgaben
der neuen europaischen Aufsichtsbehorde EIOPA. Diese ist per 1. Januar 2011 an

die Stelle friherer Aufsichts- und Koordinationsgremien getreten und nimmt nun
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entscheidende aufsichtsrechtliche Funktionen und Aufgaben wahr. Namentlich
bei Diskrepanzen zwischen einzelstaatlichen Aufsichtsbehdrden sowie im Rah-
men der Gruppenaufsicht wird der EIOPA in Zukunft eine wachsende Bedeutung

zukommen.

Zu Art. 180 — Sprache

Entsprechend Art. 6 der Landesverfassung sieht diese Bestimmung vor, dass Er-
suchen, Mitteilungen und Angaben grundsatzlich in deutscher Sprache an die
FMA zu richten sind. Die Regel entspricht im Ergebnis der von der FMA gehand-
habten Praxis betreffend Art. 36 Abs. 4 VersAG. Auch Art. 153 der Richtlinie
raumt die Kompetenz ausdriicklich ein, aufsichtsrelevante Dokumente in der

Landessprache der zustandigen Aufsichtsbehdérde zu verlangen.

Zu Art. 181 - Versicherungsbedingungen, Tarife und sonstige Unterlagen

Abs. 1 hélt den zentralen Grundsatz fest, dass Versicherungsbedingungen, Tarife
und sonstige Produktunterlagen nicht mehr systematisch kontrolliert werden
dirfen. Dies ist die Konsequenz der weitgehenden Abkehr von einer materiellen
Versicherungsaufsicht, wie sie allerdings auch schon in den letzten Jahren zu ver-
zeichnen war; siehe auch etwa Art. 21 Abs. 2 der Richtlinie. Auf nicht-
systematischer Basis darf indessen die Ubermittlung der Versicherungs-
bedingungen und sonstiger Unterlagen weiterhin angeordnet werden, um die
Einhaltung der Bestimmungen Uber die Versicherungsvertrage zu tberwachen.
Dies sieht Art. 154 Abs. 2 der Richtlinie explizit vor; ebenfalls statuiert ist der
Grundsatz mit Bezug auf Versicherungsbedingungen und Tarife ausdricklich in
Art. 181 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie. In Ubereinstimmung mit der Richtlinie
wird sodann ausdricklich festgehalten, dass eine Verpflichtung zur nicht-
systematischen Ubermittlung keine Voraussetzung fiir die Aufnahme und die

Auslibung der Versicherungstatigkeit darstellen darf. Aus dem Wortlaut der
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Richtlinie sowie aus dem Konzept der Bedingungsiiberpriifung ergibt sich ohne

Weiteres, dass die Bestimmung nicht auch fiir Rlickversicherungen gilt.

Eine gewisse Differenzierung und damit Abweichung von Abs. 1 stellt sich fir die
Lebensversicherung ein (Abs. 2). Bezliglich der Versicherungsbedingungen erge-
ben sich keine Besonderheiten; doch kann die FMA die systematische Ubermitt-
lung der fiir die Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riickstel-
lungen verwendeten technischen Grundlagen verlangen. Wichtig ist in diesem
Zusammenhang, dass eine solche Vorlagepflicht nicht nur auf nicht-
systematischer Basis angeordnet werden kann. Ziel ist wiederum — wie bei Abs. 1
— die Uberpriifung der Einhaltung von Bestimmungen (ber die ver-
sicherungsmathematischen Grundsatze. Auch kann eine solche Verpflichtung
keine Voraussetzung fir die Aufnahme und Auslibung der Versicherungstatigkeit
darstellen. Die Regelung ist in Art. 182 der Richtlinie vorgesehen. Entgegen dem
Antrag des LVV ist nach Ansicht der Regierung an der Bestimmung festzuhalten.
Zwar trifft es zu, dass Art. 182 Unterabs. 2 der Richtlinie die Regelung lediglich als
Option vorsieht. Es ist nicht beabsichtigt, eine systematische Ubermittlung bran-
chendeckend zu fordern; allerdings ist in Einzelféllen, in denen es bei einem Un-

ternehmen zu Unregelmdssigkeiten kommt, eine solche angebracht.

Abs. 1 und Abs. 2 betreffen in erster Linie die laufende Versicherungsaufsicht.
Die Grundsdtze gelten aber bereits bei der Zulassung eines Versicherungs-
unternehmens zum Geschaftsbetrieb, wie sich klarerweise aus Art. 21 Abs. 1 der
Richtlinie ergibt. Im vorliegenden Entwurf wird darauf nicht besonders einge-
gangen; das folgt schon daraus, dass keine systematischen Vorlagepflichten bei
der Aufnahme der Geschaftstatigkeit vorgesehen sind — abgesehen von jenen
Pflichten, die sich bei Vorlage eines Bewilligungsgesuchs einstellen. Dem tragt

auch Abs. 5 Rechnung.
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Besonderheiten ergeben sich fiir Pflichtversicherungen im Rahmen der Nichtle-
bensversicherung. Art. 181 Abs. 2 der Richtlinie erlaubt es den EWR-Staaten, im
Rahmen von Pflichtversicherungen von den Versicherungsunternehmen zu ver-
langen, der Aufsichtsbehorde die Allgemeinen und Besonderen Versiche-
rungsbedingungen einer solchen Versicherung vor deren Verwendung mitzutei-
len. Von dieser Kompetenz macht Abs. 3 von Art. 181 Gebrauch, indem die Norm
der FMA die entsprechende Kompetenz einrdumt. Eine analoge Bestimmung ist
in Art. 182 der Richtlinie fir die Lebensversicherung nicht vorgesehen. Nach er-
folgter Mitteilung kann sich die FMA vergewissern, ob in den Versicherungsbe-
dingungen die mit einer Pflichtversicherung zusammenhangenden Pflichten und

rechtlichen Modalitdten beachtet werden.

Nach Art. 206 Abs. 1 der Richtlinie ist es den EWR-Staaten sodann freigestellt, in
der (liberobligatorischen) Krankenversicherung eine systematische Kontrolle der
Allgemeinen und der Besonderen Versicherungsbedingungen anzuordnen. In
einem solchen Fall sind die Materialien vor deren Verwendung der Aufsichtsbe-
horde einzureichen, damit diese im Rahmen ihrer Missbrauchsaufsicht die Ein-
haltung der einschlagigen Gesetzesbestimmungen tGberwachen kann. Obwohl die
Richtlinie eine solche materielle Aufsicht fiir diesen Versicherungszweig erlaubt,
bildet die Vorlagepflicht keine Voraussetzung fiir die Aufnahme und Ausiibung
der Versicherungstatigkeit. Insgesamt halt die Richtlinie zum Sonderfall der Kran-
kenversicherung in Erwagungsgrund 84 Folgendes fest: ,In einigen Mitgliedstaa-
ten tritt die private oder freiwillige Krankenversicherung ganz oder teilweise an
die Stelle des durch die Sozialversicherungssysteme gebotenen Schutzes im
Krankheitsfall. Die besondere Art dieser Krankenversicherung unterscheidet sie
von anderen Zweigen der Schadensversicherung und der Lebensversicherung
insofern, als sicherzustellen ist, dass die Versicherungsnehmer unabhangig von
ihrem Alter oder Risikoprofil tatsdchlich eine private oder freiwillige Krankenver-

sicherung in Anspruch nehmen kdnnen. Angesichts der besonderen Art und der
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sozialen Auswirkungen von Krankenversicherungsvertragen sollten die Aufsichts-
behorden des Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist, im Fall der privaten
oder freiwilligen Krankenversicherung eine systematische Mitteilung der Allge-
meinen und Besonderen Versicherungsbedingungen verlangen kénnen, um
nachzuprifen, ob die betreffenden Vertrage ganz oder teilweise den Schutz er-
setzen konnen, der durch das Sozialversicherungssystem gewahrt wird. Eine sol-
che Uberpriifung sollte aber keine Vorbedingung fiir den Vertrieb des Produkts

sein.”

Zu Art. 182 - Priifungsbefugnisse und Massnahmen

Zusatzlich zu den in diversen Einzelartikeln des Entwurfs festgehaltenen Kompe-
tenzen der FMA sieht Art. 182 fiir bestimmte Aufsichtstatbestande konkret vor,
welche Massnahmen angeordnet und durchgefiihrt werden kénnen. Teilweise
sind solche in Art. 34 der Richtlinie vorgesehen; hinzuweisen ist sodann auf Art.

35 des im Jahr 2009 revidierten VersAG.

Abs. 4 und Abs. 6 raumen der FMA die Kompetenz ein, im gegebenen Fall einen
Sonderbeauftragten beizuziehen oder Drittpersonen zum Zweck der Sicherstel-
lung und Erfillung ihrer Aufgaben mit besonderen Tatigkeiten zu beauftragen.
Was die mit dem Erlass und der Durchfliihrung von Massnahmen entstehenden
Kosten betrifft, differenziert Art. 182 hinsichtlich der Tragung dieser Kosten aus
Anordnungen gestitzt auf die Abs. 1 bis 3 (vgl. insoweit zu Art. 184: Abgaben und
Gebuhren). Gleiches gilt im Ergebnis fir Abs. 4 und unter Umstanden fir Abs. 6
des Art. 182. Abs. 4 hat den Fall vor Augen, in welchem sich die FMA veranlasst
sieht, Befugnisse, welche an sich den Gesellschaftsorganen zustehen, ganz oder
teilweise auf einen Sonderbeauftragten zu (ibertragen. Dieser hat zur Wahrung
der bezliglichen Befugnisse geeignet zu sein und zur Wahrung der Belange der
Versicherten beizutragen. Die Ubertragung von Befugnissen an einen Sonderbe-

auftragten setzt voraus, dass die FMA ihren aufsichtlichen Pflichten bereits nach-
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gekommen ist und ein Flihrungsdefizit auf Seiten des Unternehmens — und damit
bereits eine Verletzung aufsichtsrechtlicher Pflichten — festgestellt hat. Die Auf-
erlegung von Kosten stimmt damit mit der neueren Kostenverteilung liberein,
wie sie etwa in Art. 26 FMAG niedergelegt ist. Ebenso hat ein betroffenes Versi-
cherungsunternehmen Kosten zu tragen, wenn sich die FMA gehalten sieht, Drit-
te zum Zweck der Sicherstellung der Aufsichtseffektivitat beizuziehen, wenn ein
Unternehmen durch Pflichtverletzung dazu Anlass gibt. Von Abs. 6 ist ebenfalls
die Situation umfasst, in welcher die FMA unabhangig von Pflichtverletzungen
eines Unternehmens Drittpersonen beizieht, weil sie auf besonderes Experten-
wissen angewiesen ist oder die vorhandenen Ressourcen nicht ausreichen. Die
hierbei anfallenden Kosten wiirden mit anderen Worten nicht resultieren, wenn
die FMA diese Aufgaben eigenstandig wahrndahme. Anders sieht die Kostenfrage
bei Abs. 5 aus: Im Zusammenhang mit Vor-Ort-Kontrollen hat ein betroffenes
Versicherungsunternehmen fiir ausserordentliche Aufwendungen nur einzu-
stehen, wenn es sich einer Pflichtverletzung schuldig gemacht hat. Andernfalls

tragt das Land Liechtenstein die Kosten.

In Abs. 7 wird die FMA ermichtigt, im gebotenen Fall die Offentlichkeit Giber
Missstande zu orientieren, um so potenziellen Schaden von Versicherten und

vom liechtensteinischen Versicherungs- und Finanzplatz abzuwenden.

Zu Art. 183 - Veroffentlichungen

Wie bisher wird die FMA ihre Aufsichtspraxis publik machen; die Regierung wird
Einzelheiten mit Verordnung regeln. Das gilt insbesondere fiir die in Art. 31 der
Richtlinie vorgesehenen Informationen, welche der Transparenz der Aufsichtsta-

tigkeit dienen sollen.

Zu Art. 184 - Aufsichtsabgaben und Gebiihren
Wie in Art. 46 VersAG verweist die Bestimmung auf die einschlagige Finanz-

marktaufsichtsgesetzgebung.
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Zu Art. 185 — Rechtsmittel
Die Bestimmung entspricht Art. 63 VersAG. Hinzuweisen ist auch auf Art. 14 Abs.
5 sowie auf Art. 61 Abs. 3.

Zu Art. 186 — Grundsatz
Die Bestimmung entspricht Art. 61 des revidierten VersAG. Sie deckt damit Art.
68 Abs. 1 der Richtlinie ab.

Zu Art. 187 — Mitteilungspflicht der Gerichte und des Handelsregisters
Die Bestimmung Ubernimmt Art. 61a VersAG. Sie soll weiterhin in das Gesetz

aufgenommen werden.

Zu Art. 188 — Grundsatz

Art. 188 regelt, in Ubereinstimmung mit Art. 61b VersAG, die Zusammenarbeit
der FMA mit ausldandischen Behérden. Wie bisher soll die FMA alle relevanten
Aufsichtsdaten bearbeiten und an auslandische Behorden libermitteln konnen,
die fir eine effektive Aufsicht erforderlich sind. Die Kompetenznorm ermachtigt
ebenfalls zur einzelfallbezogenen Informationserhebung, um Auskunftsersuchen

auslandischer Aufsichtsbehérden zu geniigen.

Abs. 2 ermachtigt die FMA zum Abschluss von (allgemeinen oder individuellen)
Kooperationsvereinbarungen mit auslandischen Aufsichtsbehérden. Solche Ver-
einbarungen konnen auch die Form eines Memorandum of Understanding
(MoU) haben. Besonders zu erwdhnen ist in diesem Zusammenhang das multi-
laterale General Protocol relating to the collaboration of the insurance supervi-
sory authorities of the Member States of the European Union vom Maérz 2008

oder das MMoU mit der International Association of Insurance Supervisors (lAIS).

Vorbehalten bleibt nach Art. 188 Abs. 2 Satz 2 die besondere Bestimmung des
Art. 193 hinsichtlich von Kooperationsabkommen mit Behérden aus Drittlandern

(vgl. dort).
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Abs. 3 enthalt eine Generalnorm fir die zahlreichen Verpflichtungen, denen die
FMA bei Durchsetzung der Richtlinienbestimmungen zu genligen hat. Ausdrtickli-
che Erwdhnung findet in der Bestimmung insbesondere die EIOPA. Namentlich
durch die Richtlinie Omnibus Il sind dieser Behorde bei der Verwirklichung des
neuen Versicherungsaufsichtsregimes umfangreiche Regelungs- und Aufsichts-
kompetenzen eingeraumt worden. Die Richtlinie Omnibus Il verweist dabei in
vielen Fallen auf die fur EIOPA geltende Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates, welche bisher noch nicht ins EWR-

Abkommen ibernommen wurde.

Zu Art. 189 - Informationsaustausch mit Behorden aus EWRA-Vertragsstaaten

Abs. 1 der Bestimmung entspricht Art. 61c des im Jahr 2009 revidierten VersAG
und deckt Art. 68 Abs. 2 und Abs. 3 der Richtlinie ab. In Abs. 2 wird Art. 30 Abs. 3
Unterabs. 1 der Richtlinie Gbernommen. Verzichtet wird auf eine explizite Um-
setzung von Art. 67 Richtlinie, da die in dieser Vorschrift enthaltene Spezifizie-

rung in der durch Art. 189 vorgesehenen Aufsichtstatigkeit aufgeht.

Zu Art. 190 - Vor-Ort-Kontrollen durch Behérden anderer EWRA-
Vertragsstaaten

Die Bestimmung folgt Art. 33 der Richtlinie, nimmt jedoch Riicksicht auf die im
Entwurf enthaltene Bestimmung von Art. 90 Abs. 2 (Funktionsausgliederung).
Danach kann es im gegebenen Fall einer auslandischen Aufsichtsbehérde eines
EWR-Vertragsstaates erlaubt sein, selbst Priifungen an der inlandischen Nieder-

lassung beziehungsweise Zweigniederlassung vorzunehmen.

Ergeben sich Meinungsverschiedenheiten im Verhaltnis zu anderen Aufsichtsbe-
horden, so kann die EIOPA zwecks Unterstitzung bei der Konfliktminimierung
eingeschaltet werden; dies wird vorgesehen durch Art. 33 der Richtlinie (erganzt
durch Omnibus Il). Abs. 3 dieser Bestimmung tritt erst bei Ubernahme der EIOPA-
Verordnung in das EWR-Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs. 3).
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Zu Art. 191 - Mitteilungen betreffend Tochterunternehmen mit Mutterunter-
nehmen aus einem Drittland

Die Bestimmung lbernimmt Art. 61g des im Jahr 2009 revidierten VersAG, wel-
che Vorschrift durch die Riickversicherungsrichtlinie bedingt war und nunmehr
durch Art. 176 der Richtlinie statuiert wird. Hinzuweisen ist an dieser Stelle auch
auf die Kooperationsbestimmungen, welche im Zusammenhang mit der Grup-

penaufsicht zu erlassen sind. Vgl. Art. 240 ff.

Zu Art. 192 - Informationsaustausch mit Behorden von Drittlandern
Wie bisher (vgl. Art. 61d VersAG) soll die FMA auch mit Behdrden aus Drittlan-
dern kooperieren konnen, sofern das zur Erfullung der Aufgaben nach dem Ver-

sAG erforderlich ist.

Zu Art. 193 — Kooperationsabkommen mit Behérden von Drittlandern
Auch diese Bestimmung ist im bisherigen VersAG vorgesehen (Art. 61e). Wie Art.

192 folgt die Vorschrift Art. 66 der Richtlinie.

Zu Art. 194 - Grundsatz

Die Art. 194 ff. enthalten Vorschriften zur Aufsicht Uber Versicherungsunter-
nehmen einer Gruppe. Die Gruppenaufsicht nimmt in der Richtlinie einen zentra-
len Stellenwert ein und ist entsprechend mit sehr umfangreichen Normen be-
stuckt. Das Furstentum Liechtenstein hat diesen Teil der Richtlinie ebenfalls um-
zusetzen, auch wenn sich in der bisherigen Aufsichtspraxis gezeigt hat, dass —
unter Anwendung des Finanzkonglomeratsgesetzes — eine Aufsicht Giber Gruppen
und Konglomerate unter Federfiihrung der liechtensteinischen Aufsichtsbehérde

kaum einmal zum Tragen kommen diirfte.

In Ergdnzung der (ersten) Vernehmlassungsvorlage sind Anderungen der Richtli-
nie Solvabilitat Il durch die Richtlinie 2011/89/EU (vom 16. November 2011) in

den Gesetzesentwurf aufgenommen worden. Diese betreffen die Erweiterung
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des Kreises der Gruppenaufsicht auf gemischte Finanzholdinggesellschaften, wie

sie im Finanzkonglomeratsgesetz definiert sind.

Zu Art. 195 — Anwendungsbereich

Art. 195 umschreibt den grundsatzlichen Anwendungsbereich der Gruppenauf-
sicht, wie er in Art. 213 Abs. 2 Bst. a und Bst. b sowie Art. 213 Abs. 3 der Richtli-
nie niedergelegt ist. Die Gruppenaufsicht bezieht sich sowohl auf Direkt- als auch
auf Rickversicherungsunternehmen. Anknipfungspunkt der Aufsicht sind Versi-
cherungsunternehmen, die bei mindestens einem anderen Ver-
sicherungsunternehmen , beteiligtes Unternehmen” sind. Nach Art. 10 Abs. 1
Ziff. 3 ist ein beteiligtes Unternehmen ,ein Mutterunternehmen oder ein ande-
res Unternehmen, das eine Beteiligung hilt, oder ein Unternehmen, das mit ei-
nem anderen Unternehmen durch eine Beziehung verbunden ist, welche zu kon-
solidierter Rechnungslegung verpflichtet”. Auch das Mutterunternehmen und die
Beteiligung werden in Art. 10 definiert. Es geht letztlich um das Erfassen von Un-
ternehmensgruppen, an deren Spitze ein kontrollierendes Mutterunternehmen
steht. In die Gruppenaufsicht einbezogen werden ebenfalls Versicherungsunter-
nehmen, deren Mutterunternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem EWR-
Vertragsstaat ist. Die Versicherungs-Holdinggesellschaft wird in Ziff. 53 von Art.
10 Abs. 1 umschrieben; es handelt sich um ein Mutterunternehmen, dessen
Haupttatigkeit im Erwerb und Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen
besteht, wobei diese gehaltenen Unternehmen hauptsachlich Versicherungsun-
ternehmen sein miissen. Dadurch wird sichergestellt, dass man der Gruppenauf-
sicht nicht entgehen kann, wenn die (hauptsachliche) Betriebsgesellschaft durch
eine Holding gehalten wird. Die gemischte Finanzholdinggesellschaft wird defi-

niert in Art. 5 Abs. 1 Bst. g Finanzkonglomeratsgesetz (FKG).
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Zu Art. 196 — Ermessen der FMA

Sollte die FMA einmal fur die Gruppenaufsicht zustandig sein, so kann sie nach
Art. 196 unter bestimmten Voraussetzungen Erleichterungen bezliglich der
Gruppenaufsicht anordnen. In welchen Fallen die FMA die fiir die Gruppenauf-

sicht zustandige Behorde ist, ergibt sich aus den Art. 235 ff.

Zu Art. 197 - Drittland-Versicherungsunternehmen

Befindet sich eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaft als Mutterunternehmen ausserhalb des Geltungsbe-
reichs des EWR, so findet eine Gruppenaufsicht nur in beschranktem Umfang
statt. Allerdings ist in Umsetzung von Art. 260 ff. der Richtlinie sicherzustellen,
dass auch in einem Drittland gegebenenfalls eine effektive Gruppenaufsicht vor-
handen ist. Entsprechende Bestimmungen finden sich in den Art. 252 ff. Art. 197
folgt Art. 213 Abs. 2 Bst. ¢ der Richtlinie. Die Bestimmung gilt auch fir Riickversi-

cherungen.

Zu Art. 198 — Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft

Die Bestimmung Uber gruppeninterne Transaktionen (Art. 256) ist ebenfalls an-
wendbar auf Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen eine ge-
mischte Versicherungs-Holdinggesellschaft ist. Die Vorschrift Gibernimmt Art. 213
Abs. 2 Bst. d der Richtlinie. Was eine gemischte Versicherungs-Holding-
gesellschaft ist, ergibt sich aus Ziff. 15 von Art. 10 Abs. 1. Es handelt sich um Hol-
dinggesellschaften, die nicht primar in der Finanzbranche tatig sind, in deren
Gruppe sich aber mindestens ein Versicherungsunternehmen als Tochterunter-

nehmen befindet.

Zu Art. 199 - Zustandigkeit betreffend Einzelbeaufsichtigung
In Beachtung von Art. 213 Abs. 1 Unterabs. 2 sowie Art. 214 Abs. 1 der Richtlinie
stellt die Bestimmung klar, dass durch die Gruppenaufsicht keine Einschrankung

der Einzelaufsicht erfolgt, es sei denn, in den nachstehenden Artikeln sei etwas
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Besonderes geregelt. Auch fiihrt eine gruppenweite Beaufsichtigung nicht dazu,
dass nunmehr die Aufsichtsbehérde Unternehmen zu beaufsichtigen hatte, die
nicht als Versicherungsunternehmen ihrer Aufsicht unterstehen. Unberiihrt
bleibt davon mit Bezug auf Versicherungs-Holdinggesellschaften Art. 232, wel-
cher Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlas-

sigkeit von Leitungsorganen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft statuiert.

Zu Art. 200 - Verzicht auf Gruppenaufsicht

Die Bestimmung ldsst in Fallen, in denen eine Gruppenaufsicht unverhaltnis-
madssig oder mit rechtlichen Hindernissen konfrontiert ware, einen Verzicht auf
die Gruppenaufsicht zu. Die Bestimmung wird fir die FMA kaum relevant wer-
den, da Letztere nur ausnahmsweise fiir die Gruppenaufsicht zustandig sein wird.

Die Bestimmung setzt Art. 214 Abs. 2 der Richtlinie um.

Zu Art. 201 - Informationsersuchen
In Abweichung zur (ersten) Vernehmlassungsvorlage wird Art. 202 Abs. 4 dersel-

ben in einen neuen Art. 201 ttbernommen.

Zu Art. 202 - Oberstes Mutterunternehmen

Ist das Versicherungsunternehmen, an welches die Gruppenaufsicht ankniipft,
selbst Tochterunternehmen eines anderen Versicherungsunternehmens oder
einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaft, so greifen die wesentlichen Bestimmungen der Gruppenaufsicht — insbe-
sondere was die Finanzlage der Gruppe betrifft — nur auf der Ebene des obersten

Mutterversicherungsunternehmens.

Zu Art. 203 - Zusatzliche Beaufsichtigung nach Finanzkonglomeratsgesetz
Nach dieser Vorschrift konnen in einzelnen Fallen wiederum Erleichterungen

angeordnet werden, falls die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist. Die Be-
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stimmung folgt Art. 215 der Richtlinie. In der (ersten) Vernehmlassungsvorlage

war Art. 203 als Abs. 2 in Art. 203 (nunmehr Art. 202) enthalten.

Zu Art. 204 — Uberwachung der Solvabilitit auf Gruppenebene

Die Art. 204 ff. befassen sich mit dem Kernpunkt der Gruppenaufsicht, namlich
mit der Aufsicht iber die Finanzlage einer Versicherungsgruppe. Nach der Vor-
schrift haben die betroffenen Versicherungsunternehmen sicherzustellen, dass
die erforderlichen Eigenmittel auf Gruppenebene verfiigbar sind. Ist die Solvenz-
kapitalanforderung einer Gruppe nicht mehr bedeckt, so hat das Versicherungs-
unternehmen die fir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde hieriiber in
Kenntnis zu setzen. Die Bestimmung setzt Art. 218 Abs. 2 bis Abs. 5 der Richtlinie

um.

Zu Art. 205 - Haufigkeit der Berechnung

Die Bestimmung folgt Art. 219 der Richtlinie und schreibt Einzelheiten fiir die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene vor. Es ist Sache
der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Aufsichtsbehorde, sicherzustellen, dass

solche Berechnungen mindestens einmal jahrlich vorgenommen werden.

Zu Art. 206 — Anwendbare Bestimmungen und Wahl der Methode

Art. 206 stellt die Grundsatznorm fiir die Berechnung der Gruppensolvabilitat
dar. Die Bestimmung setzt Art. 220 der Richtlinie um und sieht vor, dass die Sol-
vabilitat nach einer der in den Anhangen zum Entwurf beschriebenen Methoden
zu berechnen ist. Einerseits steht als Regel die Standardmethode zur Verfiigung;
es kann aber unter Umstanden auch ein internes Modell fiir die Gruppe geschaf-
fen werden. In den Erlduterungen zum Anhang 6 finden sich eingehende Darle-
gungen zu den Methoden und zu der darauf gestiitzten Berechnung der Grup-

pensolvabilitat.
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Zu Art. 207 - Beriicksichtigung des verhadltnismassigen Anteils

Die durch Art. 221 der Richtlinie vorgegebene Bestimmung sieht vor, dass bei der
Berechnung der Gruppensolvabilitdt eine konsolidierte Betrachtungsweise statt-
zufinden hat und dementsprechend grundsatzlich die verhaltnismdassigen Anteile,
die das beteiligte Unternehmen an seinen verbundenen Unternehmen hilt, zu
berlicksichtigen sind. Davon gibt es in den Abs. 3 ff. Ausnahmen sowie Regelun-
gen fir einzelne besondere Falle. Hinzuweisen ist etwa auf Abs. 5 Bst. b, wonach
unter Umstanden auch dort von einer ,Beteiligung” auszugehen ist, wenn die
Voraussetzungen der Legaldefinition nach Art. 10 Abs. 1 Ziff. 4 an sich nicht er-

fallt sind.

Zu Art. 208 — Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsfihiger
Eigenmittel

Bei einer Gruppenaufsicht ist sicherzustellen, dass die auf die Solvenzkapital-
anforderung anrechnungsfihigen Eigenmittel nicht mehrmals beriicksichtigt
werden. Die Bestimmung schliesst eine solche Mehrfachberlicksichtigung aus
und konkretisiert in Abs. 2, welche Betrdge bei der Berechnung der Solvabilitat
auf Gruppenebene unbericksichtigt zu bleiben haben. Die detailreiche Vorschrift

Ubernimmt Art. 222 der Richtlinie.

Zu Art. 209 - Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschépfung

Ahnlich wie Art. 208 will die Vorschrift verhindern, dass die Berechnung der Sol-
vabilitat der Gruppe durch eine nicht zuldssige Berlicksichtigung von Eigenmit-
teln verfalscht wird. Unberticksichtigt bleiben missen Gegenfinanzierungen zwi-
schen den betroffenen Unternehmen. Die Bestimmung ibernimmt Art. 223 der

Richtlinie.

Zu Art. 210 - Bewertung
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Unternehmen sind auf gleiche Weise

zu bewerten, wie das in Art. 74 fir Versicherungsunternehmen generell, d.h.
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ausserhalb der Gruppenaufsicht, statuiert wird. Art. 210 folgt Art. 224 der Richt-

linie.

Zu Art. 211 - Verbundene Versicherungsunternehmen
In Beachtung von Art. 225 der Richtlinie sieht die Bestimmung vor, dass bei einer
Mehrheit verbundener Versicherungsunternehmen die Berechnung der Solvabili-

tat der Gruppe unter Einbeziehung aller dieser Unternehmen zu erfolgen hat.

Zu Art. 212 - Zwischengeschaltete Holdinggesellschaften und gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften

Die Bestimmung sieht den Fall vor, dass ein Versicherungsunternehmen seiner-
seits Uber eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft eine Beteiligung an einem Unternehmen halt. Diesem Kon-
glomeratstatbestand ist entsprechend Rechnung zu tragen. Die Vorschrift tiber-
nimmt Art. 226 der Richtlinie, wobei daselbst weiter vorgesehene Detailregelun-

gen durch die Regierung mit Verordnung auszufihren sind.

Zu Art. 213 - Verbundene Drittland-Versicherungsunternehmen

Die Bestimmung libernimmt Art. 227 Abs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie (erganzt
durch Omnibus IlI) und enthalt besondere Bestimmungen fir den Einbezug von
Drittland-Versicherungsunternehmen und die damit verbundene Berechnung der
Gruppensolvabilitdt. Je nach Ausgestaltung der Gruppenaufsicht im Recht eines
Drittlandes konnen dessen Vorschriften betreffend die Gruppenaufsicht mit be-

ricksichtigt werden.

Zu Art. 214 - Verbundene Finanzunternehmen
Die Vorschrift folgt Art. 228 Unterabs. 1 der Richtlinie und sieht Besonderheiten
vor fur Beteiligungen an Finanzunternehmen ausserhalb der Versiche-

rungsbranche. Mit Bezug auf die Berechnung der Gruppensolvabilitdt kénnen
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Versicherungsunternehmen von den im Finanzkonglomeratsgesetz festgelegten

Methoden Gebrauch machen.

Zu Art. 215 - Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen
Die Bestimmung lbernimmt Art. 229 der Richtlinie und enthalt spezielle Rege-
lungen fiir die Berechnung der Gruppensolvabilitdt, wenn erforderliche Informa-

tionen aus dem Ausland nicht zur Verfligung stehen.

Zu Art. 216 - Gruppensolvabilitadt

In Ubereinstimmung mit Art. 235 der Richtlinie will die Vorschrift sicherstellen,
dass eine Gruppenaufsicht auch dann stattfindet, wenn Versicherungsunter-
nehmen Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder ei-

ner gemischten Finanzholdinggesellschaft sind.

Zu Art. 217 - Bedingungen

Art. 217 ff. beziehen sich auf Tatbestdnde, bei welchen eine Gruppe liber ein
zentralisiertes Risikomanagement verfligt. Entsprechend kénnen fiir Einzelunter-
nehmen der Gruppe Erleichterungen — namentlich bei Bestimmung der Solvenz-
kapitalanforderung — angeordnet werden. Art. 217 bezieht sich zundchst auf den
wichtigsten Fall, dass namlich ein Versicherungsunternehmen Tochterunterneh-
men eines anderen Versicherungsunternehmens ist. Die Vorschrift Gbernimmt

Art. 236 der Richtlinie.

Zu Art. 218 — Verfahren fiir die Erteilung einer Ausnahmeregelung

Wird eine Ausnahmeregelung nach Art. 219 bis 222 beantragt, so ist eine Zu-
sammenarbeit der betroffenen Aufsichtsbehdrden im sogenannten Kollegium
der Aufsichtsbehorden vorgesehen. Nach Ziff. 24 von Art. 10 Abs. 1 stellt dieses
Kollegium eine permanente Plattform fiir die Zusammenarbeit und Koordinie-
rung zwischen den Aufsichtsbehorden der betroffenen EWR-Staaten dar. Der Fall

kann gemadss Abs. 2 fir die FMA relevant werden, falls sie dem Tochterunter-
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nehmen (als Versicherungsunternehmen) eine Bewilligung zur Versicherungsta-

tigkeit erteilt hat.

Die Bestimmung setzt Art. 237 Abs. 1 und Abs. 2 sowie Abs. 5 Unterabs. 1 der
Richtlinie um; weitere Einzelheiten der in dieser Richtliniennorm vorgesehenen

Regelungen wird die Regierung mit Verordnung umzusetzen haben.

Zu Art. 219 - Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung

Die Bestimmung libernimmt Art. 238 Abs. 1 bis Abs. 3 der Richtlinie und hat den
Fall vor Augen, in welchem einer Gruppe zugestanden wird, die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung, welche auf der Grundlage des konsolidierten Ab-
schlusses zu erfolgen hat, nach einem internen Modell geméass Anhang 6 vorzu-
nehmen. Die Aufsichtsbehdrde kann Anderungen der Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung fir das Tochterunternehmen anordnen und gegebenenfalls
sogar einen Kapitalaufschlag verlangen, wenn das interne Modell den Anforde-
rungen an die Berechnung nicht zu genligen vermag. In Bezug auf das in Art. 238
der Richtlinie vorgesehene Konsultationsverfahren zwischen der FMA und aus-
landischen Behorden wird die Regierung Einzelheiten mit Verordnung festzu-

schreiben haben.

Zu Art. 220 - Verschlechterung der finanziellen Lage

Die Bestimmung kniipft an den in den vorangehenden Vorschriften geregelten
Tatbestand an und sieht eine Kooperation im Kollegium der Aufsichtsbehorden
vor, falls sich die finanzielle Lage bei dem Unternehmen, dem eine Bewilligung
erteilt worden ist, verschlechtert. Die Vorschrift setzt Art. 239 Abs. 2 der Richtli-
nie um. Aus Abs. 3 von Art. 220 ergibt sich sodann, dass die FMA den Genehmi-
gungsentscheid einer auslandischen Aufsichtsbehorde anerkennt, wenn diese

dem Tochterunternehmen die Bewilligung erteilt hat.
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Zu Art. 221 - Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung
In Beachtung von Art. 239 Abs. 1 der Richtlinie konkretisiert die Bestimmung die
Situation, in welcher sich die finanzielle Lage eines Tochterunternehmens ver-

schlechtert, mit Bezug auf die Solvenzkapitalanforderung.

Zu Art. 222 - Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

Wie in den vorangehenden Bestimmungen sieht Art. 222 einen Kooperations-
mechanismus fir den Fall vor, dass bei einem Tochterunternehmen die Mindest-
kapitalanforderung nicht mehr bedeckt ist. Die Vorschrift folgt Art. 239 Abs. 3 der

Richtlinie.

Zu Art. 223 - Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

Die in den voranstehenden Bestimmungen vorgesehenen Regelungen treten
ausser Kraft, wenn einzelne Voraussetzungen der besonderen Behandlung einer
Tochtergesellschaft nicht mehr erfillt sind. Die Bestimmung folgt Art. 240 Abs. 1

Unterabs. 1 und 2 der Richtlinie.

Zu Art. 224 - Verantwortlichkeit fiir die Einhaltung der Bedingungen

Ein Mutterunternehmen ist fir die Einhaltung der in den vorstehenden Bestim-
mungen enthaltenen Bedingungen verantwortlich, damit eine Tochter-
gesellschaft der besonderen Aufsicht unterstehen kann. Die Bestimmung folgt

Art. 240 Abs. 1 Unterabs. 3 bis 6 der Richtlinie.

Zu Art. 225 — Neuer Antrag des Mutterunternehmens

Ein Mutterunternehmen kann einen neuen Antrag auf besondere Behandlung
eines Tochterunternehmens stellen, wenn die in den vorgesehenen Be-
stimmungen enthaltenen Voraussetzungen wieder erfillt sind. Die Vorschrift

folgt Art. 240 Abs. 2 der Richtlinie.
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Zu Art. 226 — Anwendbare Bestimmungen

In Beachtung von Art. 243 der Richtlinie hélt die Bestimmung fest, dass die vor-
genannten Artikel fir Versicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen ei-
ner Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzhol-

dinggesellschaft sind, entsprechend anwendbar sind.

Zu Art. 227 - Grundsatz

Art. 227 f. enthalten Vorschriften fiir die spezielle Uberwachung der Risikokon-
zentration auf Gruppenebene. Zustindig fiir diese Uberwachung ist die FMA
dann, wenn ihr die Gruppenaufsicht zusteht. Die Bestimmung Gbernimmt Art.
244 Abs. 2 Unterabs. 3 sowie Abs. 3 Unterabs. 2 und 4 der Richtlinie. Art. 227 f.
sind gestitzt auf Art. 235 Abs. 3 sinngemadss auch dann zu beachten, wenn die
fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde aus einem anderen EWRA-

Vertragsstaat stammt.

Zu Art. 228 — Meldepflichten

Die Bestimmung sieht besondere Meldepflichten und die Ermittlung erheblicher
Risikokonzentrationen vor, falls die FMA fir die Gruppenaufsicht zustandig ist.
Die Vorschrift setzt Art. 244 Abs. 2 Unterabs. 1 und 2 sowie Abs. 3 Unterabs. 1

und 3 der Richtlinie um.

Zu Art. 229 - Grundsatz

Ein zentrales Anliegen der Richtlinie mit Bezug auf die Gruppenaufsicht ist die
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen. Falls die FMA einmal fiir die
Gruppenaufsicht zustandig ware, hatte sie die gruppeninternen Transaktionen
einer aufsichtlichen Uberpriifung zu unterziehen. Die Vorschrift folgt Art. 245

Abs. 2 Unterabs. 4 der Richtlinie.
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Zu Art. 230 — Meldepflichten

Die Bestimmung statuiert besondere Meldepflichten fiir Versicherungsunter-
nehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholdingge-
sellschaften fir den Fall, dass die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist. Die

Bestimmung setzt Art. 245 Abs. 2 Unterabs. 1 bis 3 und Abs. 3 der Richtlinie um.

Zu Art. 231 - Uberwachung der Governance

Die Bestimmung legt fest, dass die im Entwurf vorgesehenen Anforderungen an
die Governance auch auf Gruppenebene zu beachten sind. Die Einhaltung der
beziiglichen Vorschriften wird durch die FMA (iberwacht, falls sie fur die Grup-
penaufsicht zustandig ist. Die Bestimmung folgt Art. 246 Abs. 1 und Abs. 3 der

Richtlinie.

Zu Art. 232 — Leitungsorgane von Versicherungs-Holdinggesellschaften und ge-
mischten Finanzholdinggesellschaften

In Beachtung von Art. 257 der Richtlinie schreibt die Bestimmung vor, dass Fih-
rungspersonen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholdinggesellschaft — wie jene von Versicherungsunternehmen — fachlich

qualifiziert und personlich integer sein missen.

Zu Art. 233 - Interne Kontrollmechanismen
Die Bestimmung setzt Art. 246 Abs. 2 der Richtlinie um und schreibt vor, dass auf
Gruppenebene angemessene Mechanismen hinsichtlich der Solvabilitdt sowie

ein ordnungsgemasses Berichtswesen einzufihren und umzusetzen sind.

Zu Art. 234 - Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

In Beachtung von Art. 246 Abs. 4 der Richtlinie schreibt die Bestimmung vor, dass
die in Art. 37 statuierte Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung auf Gruppenebene
vorzunehmen ist. Die FMA (berwacht die Einhaltung der Vorschrift, falls sie fiir

die Gruppenaufsicht zustandig ist.
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Zu Art. 235 — Grundsatz

Die Art. 235 ff. enthalten ausfiihrliche Regeln fir die Zusammenarbeit betroffe-
ner Aufsichtsbehorden sowie fir die Bestimmung jener Behorde, die fiir die
Gruppenaufsicht zustdndig sein soll. Abs. 2 sieht ausdriicklich vor, dass die FMA
befugt ist, eine solche Zustandigkeit wahrzunehmen, falls sie von den Aufsichts-
behorden der betroffenen EWR-Staaten als fiir die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde bestimmt wird. Die Vorschrift folgt Art. 247 Abs. 1 der Richtlinie; vgl.

auch Art. 19 Finanzkonglomeratsgesetz.

Abs. 3 will sicherstellen, dass Verpflichtungen — namentlich Meldepflichten —, die
im Rahmen der Gruppenaufsicht gelten, auch in jenen Fallen eingehalten wer-
den, in denen nicht die FMA, sondern eine andere EWR-Aufsichtsbehorde fiir die
Gruppenaufsicht zustdndig ist. Das betrifft beispielsweise und namentlich die
Pflichten gemass Art. 227 (Uberwachung der Risikokonzentration) und Art. 228
(bezligliche Meldepflichten), welche in Umsetzung von Art. 244 und Art. 245 der
Richtlinie die Verpflichtungen konkretisieren, falls die FMA die fir die Gruppen-
aufsicht zustandige Behoérde ist. Um den Vollzugsauftrag der Richtlinie nicht zu
gefahrden, muss dafiir Sorge getragen werden, dass (von liechtensteinischen
Unternehmen) die durch die Gruppenaufsicht ausgeldsten Verpflichtungen auch

gegenuber auslandischen EWR-Behorden beachtet werden.

Zu Art. 236 — Kriterien fiir die Bestimmung der fiir die Gruppenaufsicht zustin-
digen Behorde

Die Bestimmung nennt die Kriterien, welche beachtet werden sollen, um die fir
die Gruppenaufsicht zustdandige Behdrde zu bestimmen. Primar zustandig fir die
Gruppenaufsicht ist jene Behoérde, die einem an der Spitze der Gruppe stehen-
den Versicherungsunternehmen die Bewilligung zur Versicherungstatigkeit erteilt
hat. Abs. 3 enthalt einen umfangreichen Kriterienkatalog fiir den Fall, dass an der

Spitze einer Gruppe kein Versicherungsunternehmen steht. Wie bereits friiher
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dargelegt, wird die FMA aufgrund der wirtschaftlichen Gegebenheiten (Konzern-
bildung) nur ausnahmsweise fiir die Gruppenaufsicht zustandig sein. Die Be-
stimmung folgt Art. 247 Abs. 2 der Richtlinie; vgl. auch Art. 20 Finanzkonglome-

ratsgesetz.

Zu Art. 237 — Besondere Fille

Verlangt es eine besondere Situation, so konnen betroffene Aufsichtsbehdrden
von den in Art. 236 festgelegten Kriterien abweichen und eine andere Regelung
in Bezug auf die zustandige Aufsichtsbehorde treffen. Eine wichtige Rolle diirfte
in diesem Zusammenhang in Zukunft auch die EIOPA spielen. Die Bestimmung
folgt Art. 247 Abs. 3 ff. der Richtlinie (erganzt durch Omnibus Il); vgl. auch Art. 20
Abs. 3 Finanzkonglomeratsgesetz. Abs. 3 dieser Bestimmung tritt erst bei Uber-

nahme der EIOPA-Verordnung in das EWR-Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs. 3).

Zu Art. 238 — Aufgaben der FMA als fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Be-
horde

In Beachtung von Art. 248 Abs. 1 der Richtlinie — vgl. auch Art. 21 Finanz-
konglomeratsgesetz — konkretisiert die Bestimmung die Aufgaben der FMA, falls
sie die fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde ist. Thr kommen vor allem

Planungs- und Koordinierungsaufgaben zu.

Zu Art. 239 - Kollegium der Aufsichtsbehérden
Die Bestimmung Gbernimmt Art. 248 Abs. 2 und Abs. 3 Unterabs. 1 der Richtlinie
(erganzt durch Omnibus Il) und enthalt einige Leitlinien fiir die Arbeit des bereits

friiher erwahnten Kollegiums der Aufsichtsbehorden.

Zu Art. 240 - Grundsatz
Art. 240 ff. enthalten Spezialbestimmungen fiir die Zusammenarbeit und den
Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehérden im Rahmen der Grup-

penaufsicht. Wie sich bereits aus den vorangehenden Bestimmungen und Erlau-
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terungen ergibt, hat die FMA mit in- und auslandischen Behdrden bezlglich der

Gruppenaufsicht zu kooperieren. Vgl. auch Art. 22 Finanzkonglomeratsgesetz.

Zu Art. 241 — Zusammenarbeit mit der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen
Behorde

Die Bestimmung Ubernimmt Art. 249 der Richtlinie und regelt die Kooperation
zwischen den fiir eine Einzelaufsicht zustandigen Behorden und jener Behorde,
der die Gruppenaufsicht zusteht. Da die liechtensteinische Aufsichtsbehorde nur
ausnahmsweise flir die Gruppenaufsicht zustdndig sein wird, richtet sich die Be-
stimmung vor allem an sie und ihre Kooperationstatigkeit gegenliber auslandi-

schen Aufsichtsbehorden.

Zu Art. 242 - Konsultation der Aufsichtsbehérden untereinander

Unabhdngig von anderen Kooperationsvorschriften sieht die Bestimmung vor,
dass die Aufsichtsbehdrden vor einer wichtigen Entscheidung sich gegenseitig zu
unterrichten haben. Die Bestimmung setzt Art. 250 der Richtlinie um (erganzt

durch Omnibus I1).

Zu Art. 243 — Auskunftsverlangen der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Be-
horde

Die Bestimmung folgt Art. 251 Unterabs. 1 der Richtlinie und verpflichtet die
FMA zur Auskunftserteilung gegeniiber jener Behorde, die fiir die Gruppenauf-

sicht zustandig ist.

Zu Art. 244 - Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehérden
Die Bestimmung folgt Art. 252 Unterabs. 1 der Richtlinie und sieht eine Zusam-
menarbeit auch in Fallen vor, in denen eine Bank oder eine Wertpapierfirma in

die Gruppe integriert ist.
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Zu Art. 245 — Amtsgeheimnis
Wie bei der allgemeinen Aufsicht unterliegen im Rahmen der Gruppenaufsicht
beschaffte Informationen dem Amtsgeheimnis. Die Bestimmung setzt Art. 253

der Richtlinie um; vgl. auch Art. 25 Finanzkonglomeratsgesetz.

Zu Art. 246 - Zugang zu Informationen

Die Bestimmung folgt Art. 254 (erganzt durch Omnibus Il) und Art. 251 Unterabs.
2 der Richtlinie. Sie halt fest, dass die fur die Gruppenaufsicht zustandigen Be-
horden Zugang zu allen fir die Aufsicht zweckdienlichen Informationen haben
mussen. Auf der anderen Seite sind die in die Gruppenaufsicht einbezogenen
Personen berechtigt, alle Informationen auszutauschen, die flr die Gruppenauf-
sicht zweckdienlich sein konnen. Abs. 3 will klarstellen, dass auskunftspflichtig im
Rahmen der Gruppenaufsicht in erster Linie Versicherungsunternehmen sind.
Erst subsidiar dirfen andere Unternehmen der Gruppe (beispielsweise eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft) um Informationen angegangen werden,
wenn das in die Gruppenaufsicht einbezogene Versicherungsunternehmen die

Auskinfte nicht fristgerecht erteilt.

Zu Art. 247 - Uberpriifung der Informationen
Die Vorschrift folgt Art. 255 der Richtlinie (erganzt durch Omnibus Il) und sieht
vor, dass erlangte Informationen vor Ort Uberprift werden kénnen. Wiederum

ist auch eine Kooperation betroffener Aufsichtsbehérden vorgesehen.

Zu Art. 248 - Bericht liber Solvabilitdt, Finanzlage und Struktur der Gruppe

Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften sind verpflichtet, jahrlich einen Bericht tber die Sol-
vabilitdt und die Finanzlage auf Gruppenebene zu veroffentlichen. Art. 100 gilt
entsprechend. Erleichterungen kénnen gegebenenfalls durch die fir die Grup-
penaufsicht zustandige Behoérde gewahrt werden. Die Bestimmung setzt Art. 256

Abs. 1 bis Abs. 3 der Richtlinie um.
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Eine gleiche Veroffentlichungspflicht bezieht sich auf die Governance sowie die
Rechts- und Organisationsstruktur der Gruppe; die Bestimmung setzt Art. 256a

der Richtlinie um (eingefiigt durch Omnibus Il).

Zu Art. 249 - Zustandigkeit

Art. 249 ff. befassen sich mit Massnahmen, die gegebenenfalls zu ergreifen sind,
wenn Bestimmungen der Gruppenaufsicht verletzt werden. In solchen Fallen hat
die FMA erneut mit auslandischen Behorden zu kooperieren. Die Bestimmung

setzt Art. 258 Abs. 1 Unterabs. 1 bis 3 der Richtlinie um.

Zu Art. 250 — Massnahmen gegeniiber Versicherungs-Holdinggesellschaften
und gemischten Finanzholdinggesellschaften

Die Bestimmung folgt Art. 258 Abs. 1 Unterabs. 4 der Richtlinie und sieht vor,
dass in Bezug auf Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften die gleichen Massnahmen getroffen werden kénnen, die
auch gegeniiber Versicherungsunternehmen zuldssig sind. Die Bestimmung gilt

auch fur Rickversicherungs-Holdinggesellschaften.

Zu Art. 251 - Koordination
Die Vorschrift folgt Art. 258 Abs. 2 Satz 2 der Richtlinie und sieht eine Koordinati-
on zwischen betroffenen Aufsichtsbehérden bei Erlass und Durchfiihrung von

Zwangsmassnahmen vor.

Zu Art. 252 - Uberpriifung der Gleichwertigkeit

Art. 252 ff. enthalten besondere Regelungen fiir die Gruppenaufsicht bei Mut-
terunternehmen mit Sitz in Drittlandern. In dem in Art. 197 vorgesehenen Fall
beziehungsweise in den vorgesehenen Fallen erfolgt die Gruppenaufsicht mit
Bezug auf in einem Drittland zu lokalisierende Mutterunternehmen gleich wie
innerhalb des EWR, wenn das Drittlandunternehmen in einer Weise beaufsichtigt

wird, die der statuierten Gruppenaufsicht gleichwertig ist. Gegebenenfalls hat
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die Kommission beziehungsweise die EIOPA vorgangig Uber die Gleichwertigkeit
einer ausldandischen Aufsichtsordnung entschieden. Die Bestimmung folgt Art.
260 der Richtlinie (erganzt durch Omnibus Il). Abs. 2 letzter Satz tritt erst bei
Ubernahme der EIOPA-Verordnung in das EWR-Abkommen in Kraft (Art. 277 Abs.
3).

Zu Art. 253 - Gleichwertige Gruppenaufsicht in Drittlandern

Ist die Gleichwertigkeit einer Gruppenaufsicht in einem Drittland festgestellt, so
ist die Gruppenaufsicht zu beachten und durchzufiihren, wie wenn es sich bei
dem Drittland um einen EWR-Vertragsstaat handeln wiirde. Die Bestimmung

folgt Art. 261 der Richtlinie (erganzt durch Omnibus ).

Gemass der Richtlinie Omnibus Il wird vorgesehen, dass gegebenenfalls auch die
EU-Kommission, in Zusammenarbeit mit der EIOPA, die Gleichwertigkeit eines
Drittlandregimes vorldufig feststellen kann. Auch in einem solchen Fall soll die
Drittland-Gruppenaufsicht beachtet und innerhalb des EWR durchgefiihrt wer-
den. Eine Ausnahme davon wird fiir den Fall gemacht, dass die Gruppe innerhalb
des EWR Uber ein Versicherungsunternehmen verfligt, dessen Bilanzsumme
grosser ist als jene des Mutterunternehmens mit Sitz im Drittland. Der hier er-
wahnte Anerkennungsmechanismus ist in der Richtlinie Omnibus Il selbst enthal-
ten, doch ist zu erwarten, dass in einer Situation, in der die EU-Kommission die
vorlaufige Gleichwertigkeit feststellt, die Kommission ebenfalls zu den weiteren

Rechtsfolgen Vorschriften erlassen wird.

Zu Art. 254 - Fehlende Gleichwertigkeit

Verfligt ein Drittland nicht Uber eine gleichwertige Gruppenaufsicht, so hat fir
das Inland beziehungsweise den Geltungsbereich des EWR eine gesonderte
Gruppenaufsicht nach den in der Richtlinie und im Entwurf festgelegten Regeln

zu erfolgen. Das gilt insbesondere mit Bezug auf eine fiir die Berechnung der Sol-
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venzkapitalanforderung zu wahlende Methode. Die Bestimmung folgt Art. 262

der Richtlinie (erganzt durch Omnibus Il).

Zu Art. 255 — Aufsichtsebenen

Ist das Mutterunternehmen, an welches die EWR-Gruppenaufsicht ankniipft,
selbst Tochterunternehmen eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Dritt-
land hat, so wird die Uberpriifung der Gleichwertigkeit grundsitzlich nur auf der
Ebene des obersten Mutterunternehmens vorgenommen. Der FMA steht es ge-
gebenenfalls zu, bei fehlender Gleichwertigkeit der Gruppenaufsicht auf einer
niedrigeren Ebene eine Uberpriifung vorzunehmen, was dann erforderlich sein
kann, wenn das relevante Versicherungsunternehmen seinen Sitz im Inland hat.

Die Bestimmung folgt Art. 263 der Richtlinie.

Zu Art. 256 — Gruppeninterne Transaktionen

Die Bestimmung regelt den Fall, dass Versicherungsunternehmen als Mutter-
unternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft haben. Die Auf-
sicht erstreckt sich bei dieser Ausgangslage auf die gruppeninternen Transaktio-
nen. Dazu berufen ist die FMA, wenn sie fir die Gruppenaufsicht zustandig ist.

Die Bestimmung folgt Art. 265 der Richtlinie.

Zu Art. 257 — Vergehen und Ubertretungen

Die Strafbestimmungen lehnen sich weitgehend an den bisherigen Strafkatalog
des VersAG an. Anpassungen mit Blick auf die Gbrige Finanzmarktgesetzgebung
wurden in Bezug auf die Strafrahmen vorgenommen. Gleiches gilt flir Art. 257
Abs. 6, welche Bestimmung es der FMA ermdoglichen soll, in Einzelfallen rechts-
kraftige Strafen und Bussen zu veroéffentlichen; vgl. Art. 62 Abs. 6 Vermdgens-

verwaltungsgesetz.

Anders als in der (ersten) Vernehmlassungsvorlage soll nicht mehr allgemein ein

Verstoss gegen die Bewilligungsvoraussetzungen poénalisiert werden kdnnen.
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Stattdessen sollen zur Verwirklichung des Legalitatsprinzips die einzelnen Straf-
tatbestande konkretisiert werden. Darauf hat insbesondere der Rechtsdienst der

Regierung im Rahmen der legistischen Priifung hingewiesen.

Nicht strafbewehrt sollen Verstosse gegen Art. 112 ff. (Inlandstatigkeit auslandi-
scher Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem EWR-Staat) sein. Die Regie-
rung geht davon aus, dass gegebenenfalls die Behérden des Herkunftsstaates

gegen ungesetzliches Verhalten vorgehen.

Auf Anregung der Liechtensteinischen Staatsanwaltschaft wurde im Entwurf Art.
257 Abs. 1 Unterabs. 2 gestrichen, welche Bestimmung — in Ubereinstimmung mit
friiheren Gesetzen — vorgesehen hat, dass Freiheitsstrafen mit Geldstrafen hdtten
verbunden werden kénnen. Entsprechend den Ausfiihrungen der Staatsanwalt-
schaft gehen insoweit die Grundsditze des StGB vor; danach ist eine solche Koppe-

lung systemwidrig.

Neu ist die Ermachtigung der FMA, bei Verletzung der Bestimmungen Uber die
Governance eine Busse zu verhangen. Ebenfalls neu aufgenommen wurde die
Sanktionsmoglichkeit bei Verletzung von Informationspflichten gegeniiber Versi-
cherungsnehmern. Die Pflichten selbst ergeben sich aus Art. 106 in Verbindung

mit Anhang 4.

Wegen einer Ubertretung kann sodann bestraft werden, wer im Rahmen der
Gruppenaufsicht gegebenenfalls bestehende Meldepflichten gegeniber der zu-
standigen auslandischen Aufsichtsbehorde verletzt (Art. 257 Abs. 3 Bst. f). Die
Bestimmung bezieht sich namentlich auf Art. 235 Abs. 3 (vgl. daselbst); siehe
auch Art. 228 und Art. 230.

In Abweichung zur (ersten) Vernehmlassungsvorlage soll tberdies die Bestim-
mung von Abs. 3 Bst. k aufgenommen werden. Danach macht sich strafbar, wer

ohne die erforderliche Zulassung in einem Drittland einer Versicherungstatigkeit
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nachgeht. Die Strafnorm nimmt Bezug auf Art. 111. Die Regierung erachtet es als
essentiell, dafiir zu sorgen, dass liechtensteinische Versicherungsunternehmen
auch im Ausland die fir sie geltenden Gesetze beachten. Diese Sichtweise ist

schliesslich geboten zur Wahrung des guten Rufs des Finanzplatzes.

In der Vernehmlassung hat die Staatsanwaltschaft vorgeschlagen, das Verhdltnis
von Art. 257 Abs. 2 und Abs. 3 dahingehend zu liberpriifen, ob nicht mehr Sankti-
onstatbestdnde in die Kompetenz der FMA fallen sollten. Konkrete Anderungsan-
liegen hat die Staatsanwaltschaft aber nicht formuliert. Die Regierung ist der Auf-
fassung, dass an der vorgeschlagenen Regelung, die weitgehend dem geltenden
Recht, das sich bewdhrt hat, entspricht, festgehalten werden soll. Zudem milisste
eine Verschiebung in der Kompetenzordnung sémtliche Sanktionsordnungen in

der Finanzmarktaufsichtsgesetzgebung mit umfassen.

Zu Art. 258 - Verantwortlichkeit
Hierbei handelt es sich um eine heute Ubliche Bestimmung des Finanzmarkt-
rechts, die sich auf strafbares Verhalten von Verbandspersonen und deren Orga-

nen sowie die damit einhergehende Haftung flir Geldstrafen bezieht.

Zu Art. 259 — Durchfiihrungsverordnungen

Die Bestimmung enthalt die allgemein Ubliche Kompetenzgrundlage fiir den Er-
lass der Durchfiihrungsverordnungen durch die Regierung. Aus Griinden des Le-
galitatsprinzips wird sodann bei den einzelnen Normen, die einer weiter-
fihrenden Regelung mit Verordnung bedirfen, explizit festgehalten, in welchen

Fallen die Regierung die Einzelheiten mit Verordnung regeln wird.

Wie bisher (in der VersAV) wird die Regierung voraussichtlich eine einzige Ver-
ordnung erlassen. Dabei ist (iberdies noch offen, in welcher Form die europai-
schen Instanzen die in der Richtlinie vorgesehenen Durchfiihrungsvorschriften

zur Durchsetzung bringen werden. Denkbar ist, dass diese in einer unmittelbar
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anwendbaren europaischen Verordnung erlassen werden. Moglich ist aber auch
eine Losung, mit welcher fiir einzelne Rechtsfragen der EWR-Staaten Regelungs-
spielraume eroffnet werden. In einem solchen Fall missten beziigliche Bestim-
mungen auf dem Weg erganzender Erlasse in die liechtensteinische Gesetzge-

bung Eingang finden.

Zu Art. 260 — Betrage in Euro
Die Bestimmung setzt Art. 299 der Richtlinie um. Ziel ist hierbei die Festlegung
einheitlicher Umrechnungskurse, namentlich im Hinblick auf die Erstellung des

Jahresabschlusses.

Zu Art. 261 — Anpassung der in Euro angegebenen Betrage
Die Vorschrift ist in Art. 300 der Richtlinie angelegt. Diese beschreibt die Vorge-
hensweise, wie die in der Richtlinie aufgefiihrten Euro-Betrdge an die Preisent-

wicklung anzupassen sind.

Zu Art. 262 — Massgebliche risikofreie Zinskurve

Bei Bestimmung des besten Schatzwerts (Art. 77 Abs. 1) spielt die Verwendung
der massgeblichen risikofreien Zinskurve eine wichtige Rolle (Abs. 1a von Art.
77). Durch Gewahrung einer Ubergangsfrist soll den Versicherungsunternehmen
die Moglichkeit eingeraumt werden, (iber einen Zeitraum von 16 Jahren die Dif-
ferenz zwischen bisher geltenden Hochstzinssdatzen und einem aus der zukiinftig
zu beachtenden massgeblichen risikofreien Zinskurve abgeleiteten Zinssatz linear

fallend (von 100% auf 0%) zu beriicksichtigen (erganzt durch Art. 308c Omnibus
11).

Zu Art. 263 — Versicherungstechnische Riickstellungen
Ahnlich wie bei Art. 262 soll den Versicherungsunternehmen nach Genehmigung
durch die FMA erlaubt werden, wihrend eines Ubergangszeitraumes einen Ab-

zug bei den versicherungstechnischen Riickstellungen vorzunehmen. Der maxi-
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mal abzugsfahige Anteil sinkt am Ende jedes Jahres linear von 100% wahrend des
Jahres ab dem 1. Januar 2016 auf 0% am 1. Januar 2031. Die Einzelheiten regelt
die Regierung mit Verordnung. Die Ubergangsmassnahme ist vorgesehen in Art.

308d der Richtlinie (eingefligt Omnibus ).

Zu Art. 264 — Genehmigungskompetenzen der FMA ab dem 1. September 2015

Die Bestimmungen der Richtlinie und des neuen VersAG sind grundsatzlich ab
dem 1. Januar 2016 anzuwenden. Um den Versicherungsunternehmen eine An-
passung ihrer Geschaftsmodelle bis zu diesem Zeitpunkt zu ermdéglichen, wird
vorgesehen, dass sie mit Bezug auf einzelne aufsichtsrelevante Tatbestande be-
reits im Jahr 2015 Prifung- und Genehmigungsantrage stellen kénnen. Bezlgli-
che Entscheidungen der FMA werden aber frihestens ab den 1. Januar 2016

wirksam: Art. 267.

Art. 264 enthdlt eine erste Liste solcher Genehmigungskompetenzen der FMA;
die Bestimmung folgt Art. 308a der Richtlinie (eingefligt durch Omnibus Il). Die
einzelnen Buchstaben verweisen auf die einschldagigen Gesetzesbestimmungen.
In einzelnen Fallen — Bst. b, f, i und k — werden Ausflihrungsbestimmungen, auf
Grundlage einer Kompetenznorm im Gesetz, in der Verordnung zu erlassen sein;

diese sind ihrerseits durch die Richtlinie vorgegeben.

Zu Art. 265 — Weitere Kompetenzen der FMA ab dem 1. September 2015

Neben den Genehmigungszustandigkeiten nach Art. 264 sollen der FMA ab dem
1. September 2015 weitere Kompetenzen zukommen. Dies sieht Art 308a Abs. 2
der Richtlinie vor (eingefligt durch Omnibus Il). Betroffen sind die Festlegung der
Gruppenaufsicht, die Bestimmung der fur die Gruppenaufsicht zustdandigen Be-
horde sowie die Errichtung des Kollegiums der Aufsichtsbehorden. Zu letzterem

Punkt werden weitere Vorschriften in der Verordnung zu erlassen sein.
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Zu Art. 266 — Weitere Kompetenzen der FMA ab dem 1. September 2015

In Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Richtlinie (Art. 308a Abs. 3; eingefiigt
durch Omnibus Il) soll die FMA erméchtigt werden, in Bezug auf weitere Tatbe-
stande — insbesondere betreffend Solvabilitat einer Gruppe und Gleichwertigkeit
der beziglichen Drittlandaufsicht — aktiv zu werden. Damit verbundene Ent-
scheidungen der FMA werden wiederum frithestens ab dem 1. Januar 2016 wirk-
sam: Art. 267. Diese Regel in zeitlicher Hinsicht wird ausdricklich durch Abs. 4
von Art. 308a der Richtlinie (eingefligt durch Omnibus II) statuiert. Die FMA soll
in diesem Zusammenhang kompetent sein, beziigliche Ubergangsmassnahen zu

treffen.

Im Moment wird die Bestimmung betreffend Abzug einer Beteiligung nach Art.
228 Unterabs. 2 der Richtlinie nicht Gbernommen, da auch die darin (fakultativ)

ermoglichte Erleichterung nicht umgesetzt wird.

Zu Art. 267 — Antrage der Versicherungsunternehmen

In Befolgung der Richtlinie (Art. 308a Abs. 4; eingefligt durch Omnibus 1) ist, wie
bereits erwahnt, sicherzustellen, dass Entscheidungen der FMA betreffend die in
Art. 264 und 266 genannten Gegenstande friihestens ab dem 1. Januar 2016
wirksam werden. Denn dies ist der Zeitpunkt, zu welchem das neue Aufsichtsre-

gime realisiert werden soll.

Zu Art. 268—Versicherungsunternehmen, die ihre Tatigkeit einstellen

Die Bestimmung bezieht sich auf Versicherungsunternehmen, die nach dem 1.
Januar 2016 keine neuen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage mehr
abschliessen wollen. Sie folgt Art. 308b Abs. 1 bis 4 der Richtlinie (eingefligt
durch Omnibus I1).
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Zu Art. 269 — Berichterstattung

Die Bestimmung gewadhrt in den ersten Jahren nach Inkrafttreten des neuen Ge-
setzes Erleichterungen fiir die Berichterstattung zuhanden der FMA. Geregelt ist
diese in den Art. 99 und 100. Art. 269 setzt Art. 308b Abs. 5 bis 8 der Richtlinie

(eingefuigt durch Omnibus II) um.

Zu Art. 270 — Basiseigenmittel und deren Bestandteile

Die Vorschrift gewdhrt wihrend einer Ubergangsfrist Erleichterungen mit Bezug
auf die Basiseigenmittel (vgl. Art. 44). Namentlich geht es um die Zuteilung der
Eigenmittel zu einzelnen Klassen (, Tiers”). Die Bestimmung folgt Art. 308b Abs. 9

bis 10 der Richtlinie (eingefligt durch Omnibus II).

Zu Art. 271 — Handelbare Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente
Die Bestimmung bezieht sich auf durch Versicherungsunternehmen ausgegebene
Kredite und Massnahmen der europaischen Behorden; sie setzt Art. 308b Abs. 11

der Richtlinie (eingefligt durch Omnibus Il) um.

Zu Art. 272 - Solvenzkapitalanforderung

Die Bestimmung betrifft Erleichterungen in zeitlicher Hinsicht, wenn im Rahmen
der fiur die Solvenzkapitalanforderung relevanten Standardformel Forderungen
gegeniber Zentralbanken oder Zentralregierungen bestehen. Die Vorschrift setzt

Art. 308b Abs. 12 der Richtlinie (eingefiigt durch Omnibus Il) um.

Zu Art. 273 - Erfiillung der Solvenzkapitalanforderung

Die Vorschrift setzt Art. 308b Abs. 14 der Richtlinie (eingefiigt durch Omnibus I1)
um. Sie gewahrt Erleichterungen im Hinblick auf die Erfullung der Solvenzka-
pitalanforderung bis langsten am 31. Dezember 2017. Dies kann dann der Fall
sein, wenn die erforderliche Solvabilitdtsspanne nach der bisherigen Aufsichtsge-
setzgebung erfillt werden konnte. Die FMA hat die zeitlich gestaffelte Erflllung

der Solvenzkapitalanforderung eng zu begleiten.
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Zu Art. 274 - Gruppenaufsicht

Die Bestimmung sieht wahrend eines Zeitraumes bis zum 31. Marz 2022 einzelne
Erleichterungen im Rahmen der Gruppenaufsicht vor. Im Ubrigen gelten die fiir
Einzelunternehmen vorgesehenen Ubergangsbestimmungen fiir die Gruppenauf-
sicht sinngemass. Die Vorschrift setzt Art. 308b Abs. 16 und 17 der Richtlinie

(eingefiigt durch Omnibus II) um.

Zu Art. 275 — Nach bisherigem Recht zugelassene Versicherungsunternehmen

Unternehmen, die bereits Gber eine Bewilligung zur Ausiibung der Versiche-
rungstatigkeit verfiigen, wird eine Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2015
eingeraumt werden, damit sich die Unternehmen an das neue Recht anpassen

kénnen.

Zu Art. 276 — Aufhebung bisherigen Rechts
Vgl. die Erldauterung zu Art. 277. Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des neuen

Rechts sind die bisherigen Aufsichtserlasse aufzuheben.

Zu Art. 277 - Inkrafttreten

Nach Art. 309 Abs. 1 der Richtlinie sind die Bestimmungen, die dem neuen Sys-
tem von Solvabilitat Il gelten, bis zum 31. Marz 2015 in Landesrecht umzusetzen.
Davon unberiihrt bleiben die besonderen Ubergangsvorschriften, die durch Om-
nibus Il geschaffen worden sind. Wirkung entfalten die neuen Bestimmungen
von Solvabiltiat Il ab dem 1. Januar 2016. Auf diesen Zeitpunkt hin wird auch das

System von Solvabilitat | aufgehoben.

Friihestmoglicher Zeitpunkt fir die Umsetzung in Liechtenstein ist der 1. Sep-

tember 2015.

Damit gilt das VersAG bis zum 31. Dezember 2015 fort. Vorbehalten bleiben die
Art. 264 bis 267, die bereits ab 1. April 2015 zu beachten sind und der FMA Pri-

fungskompetenzen gestiitzt auf das neue Recht einrdaumen. Die bezliglichen Ent-
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scheide der FMA erhalten aber gemass Art. 267 erst Wirkung ab dem 1. Januar
2016.

Die in Abs. 3 genannten Vorschriften treten erst bei Ubernahme der Verordnung

(EU) Nr. 1094/2010 in das EWR-Abkommen in Kraft.

Zu Anhang 1

Anhang 1 enthalt die Konkretisierung der Versicherungszweige der Nichtlebens-
versicherung; auf diesen Anhang verweist Art. 136. Er ist bereits im geltenden
VersAG enthalten. Die Auflistung der Versicherungszweige findet sich sodann im

Anhang | der Richtlinie.

Zu Anhang 2

Anhang 2 listet die Versicherungszweige in der Lebensversicherung auf. Er ent-
spricht Anhang Il der Richtlinie, wobei dessen Art der Verweisung auf einzelne
Bestimmungen der Richtlinie nicht Gbernommen wird. Dafiir halt Art. 146 — in
Ubereinstimmung mit der Richtlinie — fest, was als Lebensversicherung zu be-
trachten ist. Anhang 2 ist entsprechend stets in Verbindung mit Art. 146 zu ver-

stehen.

Zu Anhang 3
Anhang 3 definiert (wie bisher) die Grossrisiken. In der Richtlinie sind sie in Art.

13 Ziff. 27 aufgefiihrt.

Zu Anhang 4

Anhang 4 bezieht sich auf Art. 106 und listet die vorvertraglichen Informations-
pflichten gegeniiber Versicherungsnehmern auf. Geregelt ist die Materie in Art.
183 bis 185 der Richtlinie. In Beachtung von Art. 185 Abs. 6 Unterabs. 2 sollen die
Informationen auch in einer anderen als der Amtssprache des Staates der Ver-

pflichtung erteilt werden kdonnen, sofern der Versicherungsnehmer das wiinscht.
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Zu Anhang 5

Anhang 5 expliziert die mathematischen Vorgaben, insbesondere die Formeln,
flr die Standardformel zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (SCR).
Anhang 5 entspricht Anhang IV der Richtlinie. Gesetzlich geregelt wird die Stan-
dardformel in Art. 53 ff.

Zu Anhang 6

Die in diesem Anhang aufgefiihrten Berechnungsmethoden knipfen an Art. 206
an. In jener Bestimmung wird festgelegt, wie die Solvabilitat einer Gruppe von
Unternehmen (Gruppensolvabilitdt) zu berechnen ist. Im Einzelnen sind die Me-
thoden in Art. 230 bis Art. 233 der Richtlinie niedergelegt. Sie gelten sowohl fir

Direkt- als auch fiir Rlickversicherungsunternehmen.

Ziff. |
Methode 1 (Standardmethode) enthélt die Berechnung der Gruppensolvabilitat
auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses der Gruppe; vgl. Art. 230 der

Richtlinie.

Nach dieser Methode wird die Gruppensolvabilitat gestiitzt auf zwei Grdssen
bestimmt. Die Richtlinie spricht in diesem Zusammenhang von einer ,,Differenz”
dieser Grossen. Dieser Begriff ist nicht zutreffend und wird auch in diesem Sinne
im Ubrigen Richtlinientext nicht verwendet. Solvabilitat entspricht namlich nicht
einer Zahl, sondern sie ist ,die Darstellung der Solvenzkapitalanforderung und

Ill

der zu deren Bedeckung anrechnungsfahigen Eigenmittel” (vgl. Begriffsbestim-
mungen Art. 10 Abs. 1 Ziff. 41). Die Verwendung des Wortes Differenz geht wohl
auf die entsprechende Terminologie in der Richtlinie Gber die Beaufsichtigung
von Finanzkonglomeraten (Richtlinie 2002/87/EG) zurlick; vgl. entsprechend
ebenfalls Finanzkonglomeratsgesetz (FKG, LGBI. 2007 Nr. 275). Gruppensolvabili-

tat kann daher verstanden werden als Darstellung der Solvenzkapitalanforderung
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und der zu deren Bedeckung anrechnungsfiahigen Eigenmittel auf Gruppenebe-

ne; an diesen Sachverhalt kntpft Ziff. | Abs. 2 des Anhangs an.

Methode 1 bestimmt die Gruppensolvabilitdt so, wie das bei einem einzelnen
Unternehmen erfolgen wiirde. Basis hierfiir bildet der konsolidierte Abschluss
der Gruppe. Darauf nehmen sowohl Bst. a als auch Bst. b von Ziff. | Abs. 2 Bezug.
Bst. a bezieht sich auf die zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung anrech-
nungsfahigen Eigenmittel, wahrend Bst. b die Solvenzkapitalanforderung als Soll-
grosse vor Augen hat. Auch wenn dies nicht explizit festgehalten wird, muss der
nach Bst. a errechnete Wert mindestens so gross sein wie die errechnete Sol-
venzkapitalanforderung nach Bst. b, um diese — auf Gruppenebene — zu bede-

cken.

Fiir die Bestimmung der zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung anrech-
nungsfahigen Eigenmittel und die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf
Gruppenebene wird auf die einschlagigen Bestimmungen betreffend Einzelun-

ternehmen verwiesen.

Die anhand des konsolidierten Abschlusses zu ermittelnde Solvenzkapitalan-
forderung auf Gruppenebene ist entweder mit der Standardformel oder Uber ein
genehmigtes internes Modell zu berechnen. Fir die dabei zu beachtenden
Grundsatze wird in Ziff. | Abs. 4 wiederum auf die einschldagigen Bestimmungen

betreffend Einzelunternehmen verwiesen.

Abs. 5 von Ziff. | bestimmt die konsolidierte Mindestkapitalanforderung fiir die
Gruppe. Diese setzt sich zusammen aus den Mindestkapitalanforderungen der
einzelnen Unternehmen der Gruppe, wobei die jeweilige Beteiligung am verbun-
denen Unternehmen zu berlicksichtigen ist. Diese konsolidierte Mindestkapital-

anforderung ist mit anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln zu bedecken.
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Fir die Bestimmung der zur Bedeckung der Mindestsolvenzkapitalanforderung
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel und die dabei zu beachtenden Grundséatze
des Einbezugs dieser Eigenmittel wird auf die einschlagigen Vorschriften verwie-
sen (Ziff. | Abs. 7). Diese regeln insbesondere die Einteilung der Eigenmittel nach

Klassen (, Tiers“) und deren Anrechnungsfahigkeit.

Ziff. Il

Ziff. 1l des Anhangs befasst sich mit der Zulassung eines internen Modells fiir die
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe. In
Beachtung von Art. 231 der Richtlinie folgt diese Mdglichkeit dem Art. 60, mit
welcher Bestimmung Einzelunternehmen das Recht gewahrt wird, die Solvenz-
kapitalanforderung unter Verwendung eines zu genehmigenden internen Mo-

dells in Form eines Voll- oder Teilmodells zu berechnen.

Ziff. Il legt das Verfahren fest, welches beim Entscheid liber die Zulassung eines
internen Modells zu beachten ist. Die FMA arbeitet dabei mit den betroffenen
Aufsichtsbehérden anderer EWR-Staaten zusammen, um — wenn moglich — zu
einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen und die Bedingungen festzulegen,
an welche die Zulassung gegebenenfalls geknlipft wird. Nach Abs. 1 von Ziff. Il ist
der Antrag um Zulassung eines internen Modells an die (liechtensteinische) Auf-
sichtsbehorde zu richten, falls diese fir die Gruppenaufsicht zustandig ist. Deren
bezigliche Zustandigkeit ergibt sich aus den einschlagigen Kompetenznormen
der Art. 235 ff. Trifft bei der FMA ein Gesuch ein, informiert sie umgehend die

anderen betroffenen Aufsichtsbehorden.

Liegt der vollstandige Antrag vor — was bei der anfanglichen Einreichung des Ge-
suchs nicht ohne Weiteres der Fall ist —, leitet die FMA auch diesen umgehend an
die anderen Behorden weiter. Nach Abs. 2 von Ziff. Il streben die FMA und die
anderen betroffenen Behorden an, innerhalb von sechs Monaten zu einer ge-

meinsamen Entscheidung liber den vollstandigen Antrag zu gelangen.
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Die in Abs. 2 genannte Frist von sechs Monaten wird um zwei Monate verlangert,
wenn in diesem Verfahren die europdische Versicherungsaufsichtsbehorde El-
OPA konsultiert wird. Diese Behorde kann von Amtes wegen oder auf Antrag des
beteiligten Unternehmens angegangen werden (Abs. 3). ,Beteiligtes Unterneh-
men“ ist nach Ziff. 3 der Begriffsbestimmungen (Art. 10 Abs. 1) ein Mutterunter-

nehmen oder ein anderes Unternehmen, das eine Beteiligung hilt.

Die Entscheidfindung kann auf dreierlei Wegen stattfinden. Die betroffenen Auf-
sichtsbehorden kénnen sich — bei Nichtkonsultation der europaischen Versiche-
rungsaufsichtsbehdrde — innerhalb der in Abs. 2 vorgesehenen Frist von sechs
Monaten auf eine Entscheidung einigen; in diesem Fall gilt diese. Einigen sich die
die Behorden nicht, ersucht die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde El-
OPA, binnen weiterer zwei Monate ihrerseits eine Empfehlung abzugeben. Damit
stimmt die Sachlage mit der Konstellation liberein, bei welcher die EIOPA im Sin-

ne von Abs. 3 konsultiert wird.

Ergeht eine Empfehlung der europdischen Versicherungsaufsichtsbehoérde, so hat
diese innerhalb von drei Wochen nach Ubermittlung der Empfehlung in die Ent-
scheidung der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde einzufliessen. In der
Entscheidung ist die Empfehlung der EIOPA zu bericksichtigen (Abs. 4). Die FMA
Ubermittelt die Entscheidung, die umfassend zu begriinden ist, dem Antragsteller

und den anderen betroffenen Aufsichtsbehérden (Abs. 5).

Wird innerhalb der in Abs. 2 beziehungsweise Abs. 3 genannten Fristen unter
den betroffenen Aufsichtsbehdrden keine Einigung erzielt, entscheidet die Auf-
sichtsbehorde selbst (iber den Antrag, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig

ist. Dabei tragt sie den Standpunkten der anderen Behoérden Rechnung (Abs. 6).

Abs. 7 von Ziff. 1l befasst sich nicht mehr direkt mit dem Verfahren tber die Ent-

scheidungsfindung betreffend das interne Modell fiir die Gruppe. Die Regelung
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hdngt aber mit diesem insoweit zusammen, als es um die Beurteilung des Risi-
koprofils der involvierten Versicherungsunternehmen geht. Danach kann die
FMA fur ein ihrer Aufsicht unterliegendes Versicherungsunternehmen einen Ka-
pitalaufschlag nach Art. 72 anordnen, wenn sie der Ansicht ist, dass das Risi-
koprofil dieses Unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die dem
auf Gruppenebene genehmigten internen Modell zugrunde liegen. Gegebenen-
falls ist die FMA nach Abs. 7 berechtigt, anstelle des internen Modells eine Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zu berechnen.
Auch in diesem Fall kann die FMA in den in Art. 72 Abs. 2 Bst. a und c genannten
Situationen einen Aufschlag vorschreiben. Der hier behandelte Kapitalaufschlag
bezieht sich auf ein einzelnes Unternehmen, wahrend sich die nachstehende Ziff.

3 mit dem Kapitalaufschlag fir die Gruppe befasst.

ziff. Il

Ziff. lll des Anhangs nimmt Art. 232 der Richtlinie auf und befasst sich mit der
Beurteilung des Risikoprofils der Gruppe im Hinblick auf die konsolidierte Sol-
venzkapitalanforderung. Diese hat dem Risikoprofil der Gruppe angemessen
Rechnung zu tragen, wobei die Aufsichtsbehorde, falls sie fiir die Gruppenauf-
sicht zustandig ist, die hierfiir relevanten Umstdnde zu beachten hat. Zu den
Letzteren zahlen insbesondere spezielle Risiken, die wegen komplexer Quantifi-
zierbarkeit nicht hinreichend abgedeckt werden kénnen (Abs. 1 Bst. a). Des Wei-
teren (Abs. 1 Bst. b) soll Anordnungen von Aufsichtsbehorden betreffend Auf-
schlage auf die Solvenzkapitalanforderung fiir einzelne verbundene Unterneh-

men Rechnung getragen werden.

Nach Abs. 2 von Ziff. Ill kann ein Aufschlag auf die konsolidierte Solvenz-
kapitalanforderung fir die Gruppe angeordnet werden, wenn dem Risikoprofil
der Gruppe nicht angemessen Rechnung getragen wird. Die Anordnung ist von

der Aufsichtsbehorde zu treffen, falls sie flir die Gruppenaufsicht zustandig ist.
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Abs. 3 sieht die entsprechende Anwendung von Art. 72, der Regelung von Kapi-

talaufschlagen fiir Einzelunternehmen, vor.

Ziff. IV
Methode 2 (Alternativmethode) enthalt die Berechnung der Gruppensolvabilitat
auf der Grundlage der Einzelabschliisse der Gruppenunternehmen; vgl. Art. 233

der Richtlinie.

Nach dieser Methode wird die Gruppensolvabilitdt gestitzt auf zwei Grossen
bestimmt. Die Richtlinie spricht in diesem Zusammenhang — wie zur Methode 1 -
wiederum von einer ,Differenz” dieser Grossen, was unzutreffend ist (vgl. dazu

im Einzelnen hiervor).

Gemass Methode 2 wird die Gruppensolvabilitat einerseits gestlitzt auf die ag-
gregierten, anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe, wie sie in Abs. 3 von
Ziff. IV umschrieben werden, bestimmt (Abs. 2 Bst. a). Andererseits (Abs. 2 Bst. b)
orientiert sich die Gruppensolvabilitdat am Wert des verbundenen Versicherungs-
unternehmens im beteiligten Versicherungsunternehmen sowie an der aggre-

gierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemass Abs. 4 von Ziff. IV.

Die Aggregierung der Eigenmittel entspricht der Summe der anrechnungsfahigen
Eigenmittel des beteiligten Versicherungsunternehmens und der Anteile dieses
Unternehmens an den anrechnungsfahigen Eigenmitteln des beziehungsweise
der verbundenen Versicherungsunternehmen. Demzufolge sind etwa bei der
Aggregierung die anrechnungsfihigen Eigenmittel eines Mutterunternehmens
und die Anteile desselben an einem kontrollierten Unternehmen — wenn dieses
beispielsweise zu 60% von der Mutter gehalten wird — wie folgt zu addieren: an-
rechnungsfahige Eigenmittel des Mutterunternehmens zu 100% und anrech-

nungsfahige Eigenmittel des kontrollierten Unternehmens zu 60%.
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Nach Abs. 4 von Ziff. IV entspricht die aggregierte Solvenzkapitalanforderung der
Summe der Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versicherungs-
unternehmens und des Anteils der Solvenzkapitalanforderung des verbundenen
Versicherungsunternehmens. In dem hiervor erwahnten Beispiel ware analog zu
verfahren: Solvenzkapitalanforderung des Mutterunternehmens zu 100% und
Solvenzkapitalanforderung des kontrollierten Unternehmens zu 60%. In Abs. 7
wird sodann hervorgehoben, dass bei der Beurteilung der Angemessenheit der
so berechneten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe vor allem auf Risiken zu
achten ist, die auf Gruppenebene bestehen und die wegen ihrer Schwierigkeiten
bietenden Quantifizierbarkeit moglicherweise nicht ausreichend abgedeckt wer-

den konnten.

Bei diesen Beispielen werden gezwungenermassen, je nach Konstellation, noch

Abziige und Modifikationen anzubringen sein, vgl. am Ende von Ziff. IV.

Wird die Beteiligung an einem verbundenen Versicherungsunternehmen indirekt
gehalten, beispielsweise durch eine zwischengeschaltete Gesellschaft, so basiert
der Wert des betreffenden Versicherungsunternehmens im Unternehmen, wel-
che die Beteiligung indirekt halt, auf dieser indirekten Beteiligung. Dabei sind
gegebenenfalls reduzierte Anteile in Rechnung zu stellen, welche sich aus der
Berlicksichtigung des entsprechenden durchgerechneten Anteils ergeben. Bei-
spielsweise halt ein Mutterunternehmen (beteiligtes Versicherungsunter-
nehmen) 70% an einem kontrollierten Unternehmen, welches seinerseits 60% an
einem weiteren Unternehmen besitzt. Dieses ist daher mit 42% (der anrech-
nungsfahigen Eigenmittel und der Solvenzkapitalanforderung) bei der Aggregie-

rung zu beriicksichtigen. Vgl. dazu Abs. 5 von Ziff. IV.

Ebenfalls im Rahmen der Anwendung der Alternativmethode besteht die Mog-
lichkeit, die Solvenzkapitalanforderung fir Versicherungsunternehmen einer

Gruppe anhand eines internen Modells zu berechnen. In diesem Fall ist eine be-
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sondere Erlaubnis zu beantragen, und gemass Abs. 6 wird fiir das Verfahren der

Erlaubniserteilung auf die einschldgigen Bestimmungen von Ziff. Il verwiesen.

Abs. 8 halt schliesslich fest, dass auch auf die aggregierte Solvenzkapital-
anforderung fir die Gruppe ein Aufschlag angeordnet werden kann, wenn das
Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen abweicht, die der aggre-
gierten Kapitalanforderung zugrunde liegen. In einem solchen Fall ist Art. 72

sinngemass anwendbar.

5.2 Versicherungsvertragsgesetz (VersVG)

Zu Art. 3 Abs. 1 - Informationspflicht des Versicherungsunternehmens
Die Bestimmung nimmt eine Anpassung der Artikelverweisung auf den Entwurf

VersAG vor.

Zu Art. 57 — Gegenstand (aufgehoben)

Die Bestimmung erlbrigt sich in Zukunft, da im revidierten VersAG nunmebhr ein
besonderer Abschnitt iber die Rechtsschutzversicherung enthalten sein wird,
und Art. 142 Abs. 1 (Ingress) Entwurf VersAG umschreibt den Gegenstand der

Rechtsschutzversicherung.

Zu Art. 58 — Anwendungsbereich
Zur Sicherstellung der Koordination mit den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
und mit den Vorgaben von Art. 198 ff. der Richtlinie Solvabilitat Il wird in Art. 58

neu generell auf die einschlagige Vorschrift des Entwurfs VersAG verwiesen.

Zu Art. 59 Abs. 2 und 3 - Form und Inhalt des Rechtsschutz-
Versicherungsvertrages
Abs. 2 entspricht dem geltenden Art. 59 Abs. 2, wobei die Verweisung auf das

Aufsichtsgesetz der neuen Artikelzahlung im Entwurf VersAG angepasst wird. Die
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Bestimmung ist weiterhin vorgesehen in Art. 200 Abs. 3 Unterabs. 1 der Richtli-

nie Solvabilitat Il.

Abs. 3 setzt die Spezialvorschrift von Art. 198 Abs. 2 Unterabs. 2 der Richtlinie
Solvabilitdt 1l um. Sie will verdeutlichen, dass bei einer Rechtsschutztatigkeit
durch ein Versicherungsunternehmen, welches zum Versicherungszweig 18 (Tou-
ristischer Beistand) zugelassen ist, sich die Austibung des Rechtsschutzes auf den

Bereich der Beistandsleistungen beschrankt.

Zu Art. 60 — Freie Wahl eines Rechtsvertreters
Art. 60 entspricht dem bisherigen Art. 60 Abs. 1, wobei der Wortlaut an Art. 201

Abs. 1 der Richtlinie Solvabilitat Il angepasst wird.

Zu Art. 61a — Interessenkollision

Art. 61a Ubernimmt dem Grundsatz nach Art. 60 Abs. 1 Bst. b in Verbindung mit
Abs. 2 geltendes VersVG, erstreckt die Regelung jedoch auch auf Konfliktsituati-
onen, die nicht Interessenkollisionen im engeren Sinne darstellen. Eine Situation
nach der letzteren Art kann namentlich vorliegen, wenn mehrere an einer Ange-
legenheit beteiligte Personen bei demselben Rechtsschutz-Versicherungsunter-

nehmen versichert sind.

Zu Art. 65 Abs. 1 und 2 - Riicktrittsrecht des Versicherungsnehmers

Die Bestimmungen werden einander angepasst, was die zu beachtenden Fristen
betrifft. (Mit LGBI. 2005 Nr. 39 wurde Abs. 2 nicht zusammen mit Abs. 1 abgean-
dert.) Vorgesehen ist die Regelung fiir Versicherungsvertrage in Art. 186 der

Richtlinie Solvabilitat II.

Zu Art. 87 Abs. 1 — Pramie
Die legistisch nicht einwandfreie Verweisung in der (ersten) Vernehmlassungs-
vorlage auf Art. 16 der Versicherungsaufsichtsverordnung wird ersetzt durch

einen allgemeinen Hinweis.



189

Zu Art. 94 Abs. 1 — Vorschriften, die nicht zu Ungunsten des Versicherungsneh-
mers oder des Anspruchsberechtigten abgedndert werden diirfen

Art. 61aist in den Katalog der relativ zwingenden Bestimmungen aufzunehmen.

Zum Inkrafttreten

Da das zu andernde VersVG auf der Grundlage der Umsetzung der Richtlinie und
in Beachtung von deren Umsetzungsfristen erfolgt, sind Versicherungsvertrage
sofort an die neue Rechtslage anzupassen. Insofern bleibt, im Unterschied zum
seinerzeitigen (erstmaligen) Erlass des VersVG, kein Spielraum fiir eine verlanger-

te Anpassungsfrist; vgl. Art. 97 geltendes VersVG.

5.3 Internationales Versicherungsvertragsrecht (IVersVG)

Zu Art. 1 - Gegenstand und Zweck

Abs. 1 umschreibt den Regelungsgegenstand des Gesetzes. Dieses enthalt Ver-
weisungsregeln fiir Versicherungsvertrige, wobei in Ubereinstimmung mit dem
bisherigen Recht auch Normen fir Rickversicherungsvertrage aufgenommen

sind.

Soweit das IVersVG keine Spezialbestimmungen enthilt, gilt das (allgemeine)

Gesetz Uber das internationale Privatrecht.

Zu Art. 2 — Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen
Die Bestimmung entspricht Art. 2 des geltenden IVersVG, verzichtet aber auf das
Adjektiv ,liechtensteinische” beim Hinweis auf die Versicherungsaufsichtsgesetz-

gebung.

Zu Art. 3 — Rechtswahl in der Nichtlebensversicherung
Wie im allgemeinen Vertragsrecht unterstehen Versicherungsvertrage in erster
Linie dem von den Parteien gewahlten Recht. Das gilt ohne Einschrankung fir

Vertrage, die sich auf Grossrisiken (gemass Anhang 3 Entwurf VersAG) beziehen,
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sowie fir alle anderen Versicherungsvertrage, die Risiken ausserhalb des EWR

decken.

Flir Vertrage, die sich auf andere als auf Grossrisiken beziehen, welche innerhalb
des Geltungsbereichs des EWR belegen sind, enthalt Abs. 2 — weitgehend wie
bisher — eine ganze Palette an Rechtswahloptionen. Raumen nach Abs. 3 be-
troffene Rechtsordnungen eine gréssere Wabhlfreiheit ein, so kénnen die Parteien
hiervon Gebrauch machen. Abs. 4 stellt klar, dass nach liechtensteinischem Recht

grosstmogliche Wahlfreiheit gewahrt werden soll.

Die Bestimmung Ubernimmt Bst. g Ziff. 2 Unterabs. 1 sowie Ziff. 5 (ohne Bst. c)

EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie).

Zu Art. 4 — Rechtswahl in der Lebensversicherung

Die Bestimmung folgt Ziff. 5 Bst. a und ¢ EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtli-
nie). Sie enthalt in Abs. 1 eine beschrankte Rechtswahl — auf das Recht der Risi-
kobelegenheit (Art. 10 Abs. 1 Ziff. 46 Entwurf VersAG: Staat, in dem der Versiche-
rungsnehmer seinen gewohnlichen Aufenthalt hat) oder das Recht des Staates,

dessen Staatsangehdrigkeit der Versicherungsnehmer besitzt.

In Ergdnzung zur (ersten) Vernehmlassungsvorlage sieht Abs. 2 — in Uberein-
stimmung mit dem EWR-Beschluss — eine weitere Rechtswahlmdglichkeit vor.
Erlaubt das Recht der Risikobelegenheit eine umfassendere Rechtswahl, so kann
davon Gebrauch gemacht werden. Beispielsweise lasst das Gsterreichische Recht
in § 35a Abs. 1 IPR- Gesetz auch bei Lebensversicherungsvertragen eine uneinge-
schrinkte Rechtswahl zu; von dieser kann ebenfalls ein liechtensteinisches Le-
bensversicherungsunternehmen, das mit Personen in Osterreich kontrahiert,
Gebrauch machen. Die Erganzung der Bestimmung ist nach Diskussionen in Wis-

senschaftskreisen aufgenommen worden.
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Die Beschrankung der Rechtswahl gilt nach Abs. 2 nicht fiir Vertrage, die aus-

serhalb des EWR belegene Risiken decken.

Zu Art. 5 — Rechtswahl in der Riickversicherung
Die Vorschrift entspricht Art. 3 Ziff. 3 des geltenden IVersVG. Die Rechtswahl-

moglichkeit ist in der Rickversicherung allgemein anerkannt.

Zu Art. 6 — Modalitdten der Rechtswahl

Die Bestimmung folgt Ziff. 3 EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie), welche
sich ihrerseits an Art. 3 Rom | anlehnt. Geregelt werden Fragen der Form der
Rechtswahlvereinbarung und der Autonomie der Parteien mit Bezug auf eine
Abinderung der Rechtswahl. Uberdies behalten Abs. 3 und Abs. 4 zwingende
Bestimmungen spezifischer Rechtsordnungen vor, von denen nicht abgewichen
werden darf. Diese Absdtze stellen auch Spezialnormen gegeniiber Art. 12 und

Art. 13 dar.

Zu Art. 7 — Einigung und materielle Giiltigkeit des Vertrages
Die Norm Ubernimmt Ziff. 4 Bst. a EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie),

welche sich ihrerseits auf Art. 10 Rom | stutzt.

Abs. 1 bestimmt, dass das Zustandekommen eines Vertrages in jedem Fall dem
auf den Vertrag anwendbaren Recht (Vertragsstatut) untersteht, auch wenn bei

dessen Anwendung gegebenenfalls die Unwirksamkeit des Vertrages resultiert.

Abs. 2 hat den bekannten Fall des Schweigens auf einen Antrag (aus dem Aus-

land) zum Gegenstand.

Zu Art. 8 — Formgiiltigkeit des Vertrages
Die Bestimmung folgt Ziff. 4 Bst. b EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie),
welche eine Ubernahme von Art. 11 Rom | darstellt. Auch mit Bezug auf Versi-

cherungsvertrage gilt der allgemeine Grundsatz, dass die Formgiiltigkeit des Ver-



192

trages alternativ angeknlipft werden soll — an das Vertragsstatut oder den Ab-
schlussort —, um so die Giiltigkeit des Vertrages, was die Form betrifft, zu be-

glnstigen: favor validitatis.

Abs. 2 und Abs. 3 sehen Erweiterungen der Formgiiltigkeit fiir einzelne Falle vor,
in denen der Aufenthaltsort einer Person nicht mit dem Abschlussort zusammen-

fallt.

Zu Art. 9 — Mangels Rechtswahl anzuwendendes Recht
Die Bestimmung regelt die sogenannte objektive Anknipfung, wenn also die Par-

teien nicht (in zuldssiger Weise) eine Rechtswahl getroffen haben.

Abs. 1 erklirt — in Ubereinstimmung mit Ziff. 2 Unterabs. 2 EWR-Beschluss (zu
Art. 178 der Richtlinie) — in der Regel das Recht am Ort des Versicherers fiir an-

wendbar.

In den Fallen von Art. 3 Abs. 2 sowie bei der Lebensversicherung soll nach Abs. 2
an das Recht des Staates angeknipft werden, in dem zum Zeitpunkt des Ver-

tragsabschlusses das Risiko belegen ist.

Auch diese Regel ist durch EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie) vorgege-
ben: Ziff. 5 Abs. 3.

Zu Art. 10 — Zusatzliche Regelungen fiir die Pflichtversicherung
Wie bisher (Art. 7 IVersVG) ist eine besondere Bestimmung fiir Pflichtversiche-
rungen aufzunehmen. Dies sieht auch Ziff. 6 EWR-Beschluss (zu Art. 178 der

Richtlinie) vor.

Abs. 1 statuiert, dass bei Anwendbarkeit einer Rechtsordnung, die Vorschriften
betreffend eine Pflichtversicherung enthalt, diese beachtet werden missen. Das
gilt ebenfalls flr den Fall, dass sich ein Konflikt gegenliber dem Recht des Staates

ergibt, in welchem das Risiko belegen ist.
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Abs. 2 enthilt eine besondere Regelung fiir die objektive Anknlipfung. Daraus
wird (e contrario) auch ersichtlich, dass selbst im Rahmen von Pflichtversiche-
rungsvertragen eine Rechtswahl nicht ausgeschlossen ist — dies jedoch mit der
Massgabe, dass Abs. 1 von Art. 10 und die Bestimmungen zur Rechtswahl beach-
tet werden. Abs. 2 knilipft objektiv an das Recht des Staates an, der die Versiche-

rungspflicht vorschreibt.

Abs. 3 entspricht dem bisherigen Art. 7 Abs. 4 IVersVG. Letztere Bestimmung
geht auf Art. 8 Abs. 4 Bst. d der Zweiten Schaden-Richtlinie zurtick. In Rom | und
im EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie) wird die Vorschrift zwar nicht mehr

vorgesehen, doch ist sie in Art. 179 Abs. 3 der Richtlinie enthalten.

Zu Art. 11 - In mehreren Staaten belegene Risiken
Die Bestimmung tUbernimmt Ziff. 7 EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie) und

sieht eine Aufgliederung des Vertrages bei Betroffenheit mehrerer Staaten vor.

Zu Art. 12 — Schutz der Versicherungsnehmer

Die Bestimmung entspricht Art. 8 des geltenden IVersVG. Allerdings erfahrt sie
insoweit eine Einschrankung, als mit Bezug auf den Versicherungsnehmerschutz
durch das liechtensteinische Recht liberdies verlangt wird, dass das Schutzrecht
nicht nur der Wahrung von Individualinteressen, sondern auch dem offentlichen
Interesse dient. Den vom Versicherungsvertragsstatut abweichenden liechten-
steinischen Vorschriften muss also gleichsam eine Art Doppelcharakter zukom-
men. Zu denken ist beispielsweise an Art. 45 (vorsitzliche Uber- oder Doppelver-

sicherung) oder Art. 78 VersVG (Konkursprivileg).

Die Einschrankung im neuen Art. 12 folgt dem Konzept der EG-Verordnung Nr.
593/2008 vom 17. Juni 2008 (Rom I). Die Verordnung sieht zwar einen allgemei-
nen Schutz zugunsten von Verbrauchern vor (Art. 6 Abs. 2 Satz 2), wiederholt

diese Sonderanknlipfungsnorm aber nicht im Art. 7 tGber Versicherungsvertrage.
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Daher ist im Rahmen von Rom | Art. 9 einschldgig. Diese Bestimmung behalt in
Abs. 2 die sogenannten Eingriffsnormen des Rechts des angerufenen Gerichts
vor. Eingriffsnormen sind aber nach Art. 9 Abs. 1 nicht samtliche zwingenden
Normen, sondern nur solche, ,deren Einhaltung von einem Staat als so entschei-
dend fiur die Wahrung seines offentlichen Interesses, insbesondere seiner politi-
schen, sozialen oder wirtschaftlichen Organisation, angesehen wird, dass sie un-
geachtet des nach Malgabe dieser Verordnung auf den Vertrag anzuwendenden
Rechts auf alle Sachverhalte anzuwenden ist, die in ihren Anwendungsbereich
fallen.” Vgl. auch Erwadgung (37) Rom I. Es wird Aufgabe der Rechtsprechung sein,
den Kreis der Eingriffsnormen nach VersVG (und gegebenenfalls auch der Auf-

sichtsgesetzgebung) zu spezifizieren.

Im EWR-Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie) wird der Vorbehalt von Eingriffs-
normen nach Art. 9 Rom | nicht explizit Gbernommen. Das dirfte damit zusam-
menhangen, dass Art. 9 in der Verordnung nicht zu jenen Bestimmungen gehort,
auf welche die Kollisionsnorm fiir Versicherungsvertrdage (Art. 7) direkt bezie-
hungsweise indirekt verweist. EWR-rechtlich kann aber nicht gemeint sein, dass
die sinngemasse Ubernahme von Rom | im Inland weniger versicherungsrechtli-
chen Schutz gewahrt, als dies in den EU-Staaten, in denen die Verordnung unmit-

telbar gilt, der Fall ist.

Zu Art. 13 — Verletzung versicherungsrechtlicher Informationspflichten

Die Bestimmung entspricht Art. 9 geltendes IVersVG. Durch EWR-Recht ist eine
Fille von speziellen Informationspflichten geschaffen worden, denen der Gedan-
ke gemeinsam ist, dass der Versicherungsnehmer Uber die Identitat und Herkunft
des Versicherers sowie (iber wesentliche Punkte des Vertragsinhalts aufgeklart
werden soll (vgl. auch Anhang 4 Entwurf VersAG). Besonders bei Vertragen mit
Auslandsberihrung soll sichergestellt werden, dass die verlangten Informationen

auch zur Verfiigung gestellt sind.
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Mit Bezug auf das Verhadltnis der Vorschrift zum EWR-Recht und zum EWR-
Beschluss (zu Art. 178 der Richtlinie) kann auf die Erlduterungen zu Art. 12 ver-

wiesen werden.

Zu Art. 14 — Aufhebung bisherigen Rechts

Mit Inkrafttreten des Gesetzes ist das geltende IVersVG aufzuheben. Da das neue
IVersVG auf der Grundlage von Art. 178 der Richtlinie zu erlassen ist und Art. 309
derselben die Umsetzungsfrist festlegt, sind Versicherungsvertrage sofort an die

neue Rechtslage anzupassen.

Zu Art. 15 — Inkrafttreten

Vgl. den Hinweis zu Art. 14.

5.4 Pensionsfondsgesetz (PFG)

Zu Art. 5 Abs. 9 — Begriffsbestimmungen

Erganzend ist die EIOPA in die Begriffsbestimmungen aufzunehmen.

Zu Art. 11 - Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Art. 11 regelt den Grundsatz, wonach Pensionsfonds, welche selbst die Haftung
fir biometrische Risiken tGbernehmen oder ein bestimmtes Anlageergebnis be-
ziehungsweise die Hohe der Leistungen garantieren, jederzeit liber Eigenmittel
verfligen missen, die mit Ricksicht auf den Gesamtumfang ihrer Geschaftstatig-

keit angemessen sind.

In der Verordnung werden zu regeln sein die verfligbare sowie die geforderte
Solvabilitdatsspanne und der zu bildende Garantiefonds. Die Regelungen hierzu

finden sich in Art. 303 der Richtlinie.
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Zu Art. 16 — Verweigerung der Bewilligung

In einem neuen Abs. 2 ist vorzusehen, dass die FMA eine Verweigerung der Be-
willigung der EIOPA mitzuteilen hat. Dadurch wird Art. 4 der Richtlinie
2010/78/EU (Anderung der Richtlinie 2003/41/EG) Rechnung getragen.

Zu Art. 19 — Vorherige Genehmigung

Genehmigungen betreffend eine grenziberschreitende Tatigkeit inlandischer
Einrichtungen sind der EIOPA zu Ubermitteln. Dadurch wird Art. 4 der Richtlinie
2010/78/EU (Anderung der Richtlinie 2003/41/EG) Rechnung getragen.

Zu Art. 21 Abs. 5 — Verfahren fiir die Aufnahme der grenziiberschreitenden Ta-
tigkeit

Die FMA hat die in das einschlagige Register aufgenommenen EWRA-Staaten der
EIOPA mitzuteilen. Dadurch wird Art. 4 der Richtlinie 2010/78/EU (Anderung der
Richtlinie 2003/41/EG) Rechnung getragen.

Zu Art. 47 Abs. 2 — Zusammenarbeit mit anderen Behorden

Neu ist vorzusehen, dass die FMA auch mit der EIOPA zusammenarbeitet.
Dadurch wird Art. 4 der Richtlinie 2010/78/EU (Anderung der Richtlinie
2003/41/EG) Rechnung getragen.

Zu Art. 53 — Ubergangsbestimmung

Nach Art. 308b Abs. 15 von Omnibus Il wird fir Versicherungsunternehmen, die
neben der Lebensversicherung das betriebliche Altersversorgungsgeschaft be-
treiben, vorgesehen, dass sie bis zum 31. Dezember 2019 die Solvabilitat I-
Bestimmungen beachten kénnen. Diese Ubergangsbestimmung ist erforderlich,
weil die Uberarbeitung der Pensionsfondsrichtlinie derzeit im Gange ist und erst

in den nachsten Jahren abgeschlossen wird.
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5.5 Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR)

Zu Art. 496 Abs. 3 — Begriff, Recht der Personlichkeit und Verweisung

Die seinerzeitige Verweisung auf die versicherungsaufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen in Art. 496 Abs. 3 PGR ist nunmehr zu l6schen. Der Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit ist gemass Art. 22 Abs. 1 Entwurf VersAG keine fiir die Versi-
cherungstatigkeit zuladssige Rechtsform. Allerdings sind die PGR-Normen zum
Verein auf Gegenseitigkeit beizubehalten, da diese Form einer Verbandsperson

vereinzelt noch im Krankenversicherungsbereich verwendet wird.

Zu Art. 497 Abs. 1 Ziff. 7 — Entstehung
Da ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit keine Drittpersonen (mehr), son-

dern nur Mitglieder versichern darf, ist die Bestimmung aufzuheben.

Zu Art. 504 Abs. 4 — Mitgliedschaft
Vgl. Bemerkung zu Art. 497 Abs. 1 Ziff. 7.

Zu Art. 511 Abs. 2 — Beschrdankung
Der Hinweis auf die Lebensversicherung ist zu streichen, da diese durch einen

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit nicht betrieben werden darf.

Zu Art. 511 Abs. 3 - Beschrankung
Beachte Erlauterung zu Art. 511 Abs. 2.

Zu Art. 513 — Bei der Verbindung der Lebensversicherung mit Schadenversiche-
rungszweigen

Die Bestimmung ist aufzuheben, da ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
weder die Lebensversicherung noch die Schadenversicherung betreiben darf;

folgerichtig ist auch nichts (mehr) bezlglich der Spartentrennung zu regeln.

Zu Art. 518 Abs. 2 — Genehmigung des Beschlusses
Siehe Erlauterung zu Art. 504 Abs. 2.
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Zu Art. 519 Abs. 2 und 3 — Bestehende Versicherungsvertrage
Da Vereine auf Gegenseitigkeit nur mit Mitgliedern einen Versicherungsvertrag
abschliessen diirfen, ist Abs. 2 aufzuheben. Gleiches gilt fir Abs. 3, da der Betrieb

der Lebensversicherung nicht erlaubt ist.

Zu Art. 528 Abs. 2 — Im Allgemeinen
Vergleiche Hinweis zu Art 504 Abs. 4. Aufgrund dieser generellen Verbotsnorm

ist die Spezialvorschrift fiir kleine Versicherungsvereine nicht mehr erforderlich.

Zu Art. 1137 Abs. 1 und 2 - Geltungsbereich; anzuwendende Vorschriften; Aus-
nahmen

In Abs. 1 von Art. 1137 sind die Verweisungen auf das VersAG anzupassen.

Abs. 2 ist dahingehend zu ergdnzen, dass auch Art. 1139 auf Versicherungs-
unternehmen als nicht anwendbar erklart wird. Damit gehen mit Bezug auf die
Rechnungslegung die Spezialvorschriften der Aufsichtsgesetzgebung und na-
mentlich (der noch geltende) Anhang 4 der Versicherungsaufsichtsverordnung

(VersAV) vor.

Zu § 156 Ziff. 3 (Einfiihrungs- und Schlussbestimmungen) — Verordnungsweg
Etwaige Kautionsfragen sind, wie generell das Versicherungsaufsichtsrecht, nicht

mehr Gegenstand des PGR, sondern des VersAG.

5.6 Versicherungsvermittlungsgesetz (VersVermG)

Zu Art. 4a - Geschidftsgeheimnis
Wie bei bisherigen Anderungen von Art. 44 VersAG ist auch vorliegend die Rege-
lung des VersVermG an die Neuformulierung von Art. 104 des Entwurfs VersAG

anzupassen. Fir die inhaltliche Ausgestaltung siehe zu Art. 104.
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In Bezug auf die Eingabe der Datenschutzstelle wird auf die Erléuterungen zu Art.

104 Entwurf VersAG verwiesen.

Zu Art. 17 Abs. 2 Bst. b und Abs. 3 — Zahlungssicherung zugunsten des Versiche-
rungsnehmers
Mit dieser Abanderung erfolgt eine Anpassung an den von Eurostat ermittelten

Europdischen Verbraucherpreisindex.

Zu Art. 26 — Vergehen und Ubertretungen

Beziiglich des Strafmasses ist eine Anpassung an das neue VersAG vorzunehmen.

5.7 Finanzmarktaufsichtsgesetz (FMAG)

Zu Anhang 1

Aufgrund der gestiegenen Aufsichtspflichten sind auch die Gebilhrensatze im
Versicherungsbereich entsprechend anzupassen. Das betrifft in erster Linie die
Gebuhr fur die Erteilung oder Verweigerung der Bewilligung, wobei diesbeziiglich
eine neue Kategorie, ndmlich die kleinen Versicherungsunternehmen, zu beriick-
sichtigen ist. Im Rahmen der Bewilligungserteilung hat die FMA zukiinftig vor
allem mit Bezug auf die Prifung des Tatigkeitsplans einen erheblichen, ressour-

cenintensiven Mehraufwand zu betreiben.

Neue Geblihrentatbestande ergeben sich aus dem Umstand, dass mit der Richt-
linie Solvabilitat Il zahlreiche neue Aufsichtsaufgaben geschaffen worden sind;
beispielweise die Genehmigung der erganzenden Eigenmittel oder des internen
Modells. Die Prifung von internen Modellen (oder Teilmodellen beziehungswei-
se die Genehmigung von grésseren Anderungen) ist sehr zeit- und ressourcenin-
tensiv und verlangt ausgewiesenes Expertenwissen. Es kann daher insbesondere
bei der Priifung von internen (Teil-) Modellen sowie bei der Beurteilung von

grosseren Anderungen die Notwendigkeit bestehen, externe Experten fiir diese
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Aufgabe beizuziehen. Art. 30 Abs. 6 FMAG beinhaltet die Grundlage, damit die
FMA weitere Kosten, insbesondere fiir den Beizug von Experten, in Rechnung
stellen kann. In Ziff. 3 Bst. d bis f wird entsprechend auf Art 30 Abs. 6 FMAG ver-

wiesen.

Der Gebiihrentatbestand in der bisherigen Ziff. 3 Bst. i (Genehmigung eines Ab-
wicklungsplans) soll entfallen, zumal fiir den Verzicht auf eine Bewilligung nach

VersAG bereits eine Geblhr zum Tragen kommt (Ziff. 2 Bst. a, SubBst. bb).

Zu Anhang 2

An der Hohe der jahrlichen Aufsichtsabgabe wird grundsatzlich festgehalten.
Erganzt wird Anhang 2 durch die Aufnahme von Abgaben fiir kleine Versiche-
rungsunternehmen. Die Grundabgabe soll fiir diese bei 25 000 Franken liegen.
Die Zusatzabgabe soll sich wie bei den anderen Beaufsichtigten an der Bilanz-

summe orientieren.

In Ziff. 2 werden neu besondere Abgabentatbestande definiert und geregelt, bei
denen die FMA in eine Gruppenaufsicht involviert ist. Zur Zeit nimmt die FMA
keine leitende Funktion in der Gruppenaufsicht wahr; sie ist allerdings beziiglich
diverser Unternehmen im Kollegium der Aufsichtsbehorden vertreten. Die Ein-
fihrung dieser Tatbestdande ist insbesondere auch vor dem Hintergrund zu se-
hen, dass Solvabilitat Il in der Gruppenaufsicht zu einem wesentlichen Mehrauf-
wand bei den involvierten Behorden fihrt. Da die Struktur von Versicherungs-
gruppen sehr unterschiedlich komplex ausgestaltet sein kann und der diesbeziig-
liche Aufsichtsaufwand im Rahmen der Gruppenaufsicht daher sehr variiert, ist

es notwendig, entsprechende Gebilihrenspannen einzufiihren.

Nach wie vor gibt es in Liechtenstein regelmassig Anfragen betreffend Griindung
von grossen, international tatigen Versicherungsunternehmen oder Versiche-

rungsgruppen mit komplexen Versicherungslésungen. Der damit verbundene



201

Aufsichtsaufwand konnte mit den bisher bestehenden Abgabentatbestdnden
nicht verursachergerecht umgelegt werden. Vor diesem Hintergrund soll mit die-
ser Vorlage eine Grundlage fiir einen neuen Abgabentatbestand geschaffen wer-
den: verursachen Versicherungsunternehmen, namentlich wegen der Komplexi-
tat des Geschaftsmodells beziehungsweise der Produkte, ihrer komplexen Struk-
tur oder der Internationalitat der Geschaftsausrichtung einen ausserordentlichen
Aufsichtsaufwand, soll die FMA ermachtigt werden, die jahrliche Grundabgabe,
die Zusatzabgabe sowie die gesamte jahrliche Aufsichtsabgabe bis zu den jeweils
festgelegten Obergrenzen zu erhohen. Der Entscheid tber eine allfallige Erho-
hung der Aufsichtsabgaben ist durch die FMA entsprechend zu begriinden und
dem Unternehmen friihzeitig mitzuteilen. Fiir die derzeit in Liechtenstein bewil-
ligten Versicherungsunternehmen soll diese Abgabenbestimmung grundsatzlich
nicht zur Anwendung gelangen. Jedoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
in Zukunft ein solches Unternehmen — wie vorab umschrieben — in Liechtenstein
gegriindet wird oder ein bestehendes Unternehmen durch eine ausser-

ordentliche Geschaftsausweitung in den Anwendungsbereich fallt.

5.8 Wertpapierprospektgesetz (WPPG)

Zu Art. 3 Abs. 1 Bst. v — Begriffsbestimmungen; Bezeichnungen:
Die Definition von ESMA wird aufgenommen, da in Art. 11 Abs. 3 neu auf diese
Behorde verwiesen wird und eine Zusammenarbeit zwischen der FMA und der

ESMA notwendig wird.

Zu Art. 11 Abs. 3 — Basisprospekt:

Mit diesen Erganzungen wird Art. 1 der Omnibus Il RL, der die Abanderung der RL
2003/71/EG regelt, konkret Punkt 1 (Abanderung Art. 5 Abs. 4, 3. UA der RL
2003/71/EG) umgesetzt. Es wird vorgesehen, dass die endgiiltigen Bedingungen

eines Angebotes durch die FMA auch der ESMA mitgeteilt werden.
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Zu Art. 15 Abs. 3 und 3a — Billigung des Prospekts:
Abs. 3: Es erfolgt eine Korrektur, indem das Wort ,,Gesuch” durch ,Prospekt”
ersetzt wird. Damit ist die Bestimmung richtlinienkonform umgesetzt und inhalt-

lich korrekt.

Abs. 3a: Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 5. Bst. a der
Richtlinie 2010/78/EU (Ab&dnderung Art. 13 Abs. 2 der RL 2003/71/EG). Es wird
vorgesehen, dass die FMA die ESMA zur gleichen Zeit lber die Prospektbewilli-

gung und Prospektnachtrage informiert wie den Antragsteller.

Zu Art. 16 Abs. 1 — Ubertragung der Prospektbilligung:

Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 5 Bst. b der Richtlinie
2010/78/EU (Abanderung Art. 13 Abs. 5 der RL 2003/71/EG). Die FMA hat die
ESMA zu informieren, wenn sie die Prospektbewilligung an eine andere zustandi-

ge Behorde delegiert.

Zu Art. 17 Abs. 1 — Hinterlegung und Veroffentlichung des Prospekts:

Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 6. Bst. a erster Satz der
Richtlinie 2010/78/EU (Abanderung Art. 14 Abs. 1 der RL 2003/71/EG). Satz 2 ist
im geltenden Art. 17 Abs. 2 bereits umgesetzt. Die Vorschrift sieht vor, dass die

FMA nach Billigung des Prospekts diesen auch der ESMA zuganglich macht.

Die Regelung in Art. 5 Punkt 6. Bst. b muss nicht umgesetzt werden, denn sie
betrifft die ESMA, die auf ihrer Website eine Liste aller gebilligten Prospekte
flhrt.

Zu Art. 22 Abs. 2 und 4 — EWR-weite Geltung gebilligter Prospekte:
Abs. 2 dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 8 Bst. a der Richtlinie 2010/78/EU
(Abdnderung des Art. 17 Abs. 1 der RL 2003/71/EG). Es wird vorgesehen, dass

von einer Notifizierung auch die ESMA zu unterrichten ist.
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Abs. 4 dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 8 Bst. b der Richtlinie 2010/78/EU
(Abdnderung des Art. 17 Abs. 2 der RL 2003/71/EG). Neben der FMA wird auch
der ESMA das Recht eingerdaumt, eine andere zustandige Behorde von Unrichtig-

keiten oder Ungenauigkeiten von Prospekten zu unterrichten.

Zu Art. 23 Abs. 1 Einleitungssatz, Abs. 4 und 7 — Notifizierung:

Die Anpassung von Abs. 1 Einleitungssatz dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt
9, 1. UA der Richtlinie 2010/78/EU (Einfiihrung des Art. 18 Abs. 3, 1. UA in die RL
2003//1/EG). Diese Regelung bezieht die ESMA in das Notifizierungsverfahren

mit ein.

In Abs. 4 erfolgt eine Korrektur, indem im Sinne einer richtliniengetreuen Umset-

zung auch auf Abs. 3 verwiesen wird.

Abs. 7 dient de Umsetzung von Art. 5, Punkt 9, 2. UA der Richtlinie 2010/78/EU
(Einfihrung des Art. 18 Abs. 3, 2. UA in die RL 2003/71/EG). Diese Bestimmung
statuiert eine Pflicht der FMA zur Veroffentlichung einer Billigung von Prospek-

ten.

Zu Art. 24 Abs. 1 und 2 — Vorsichtsmassnahmen:

Diese Bestimmungen dienen der Umsetzung von Art. 5 Punkt 12 der Richtlinie
2010/78/EG (Abanderung des Art. 23 der RL 2003/71/EG). Die FMA hat neben
der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates auch die ESMA von Unre-

gelmassigkeiten bei der Platzierung eines 6ffentlichen Angebots zu informieren.

Zu Art. 29 Abs. 2 Bst. k — Zustdndigkeit und Befugnisse:

Diese Bestimmung wird aufgenommen, um analog zu anderen Gesetzen und im
Sinne der Richtlinie, Art. 21 Abs. 4 Bst. RL 2003/71/EG der FMA eine Vor-Ort-
Kontrolle zu ermdglichen. Hingegen bedarf Art. 5 Punkt 10 Bst. ¢ der Richtlinie
2010/78/EU (Abanderung des Art. 21 Abs. 4 RL 2003/71/EG) keiner Umsetzung.
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Zu Art. 30b — Konvergenz:

Diese Bestimmung wird analog zu Art. 179 VersAG eingefiihrt, da ESMA auch zu
Bestimmungen dieses Gesetzes technische Standards und Leitlinien erlassen
kann (vorgesehen z. B. in Art. 6, 8, 9, 13, 14, 15, 17, 19, 21 und 23 der RL
2003/71/EG).

Zu Art. 33 Abs. 1 und 2 — Grundsatz:
Abs. 1: Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 10. Bst. a der
Richtlinie 2010/78/EU (Abdnderung des Art. 21 Abs. 1a der RL 2003/71/EG). Sie

legt die Zusammenarbeit mit der ESMA fest.

Abs. 2: Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 11 Bst. a der
Richtlinie 2010/78/EU (Ab&dnderung des Art. 22 Abs. 2 der RL 2003/71/EG) und
beinhaltet den Streitschlichtungsmechanismus nach Art. 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010.

Zu Art. 34 Abs. 3 und 4 — Informationsaustausch:
Abs. 3: Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 10. Bst. a der
Richtlinie 2010/78/EU (Abdnderung des Art. 21 Abs. 1b der RL 2003/71/EG). Sie

regelt den Informationsaustausch zwischen FMA und ESMA.

Abs. 4: Diese Bestimmung dient der Umsetzung von Art. 5 Punkt 11 Bst. b der
Richtlinie 2010/78/EU (Abanderung des Art. 22 Abs. 3 der RL 2003/71/EU; die
Einflihrung des Art. 22 Abs. 4 bedarf keiner Umsetzung).

Erganzende Erlduterung:
Die Punkte 2 bis 5a des Art. 1 der Omnibus Il sowie die Punkte 1 bis 4, 6 Bst. b), 9
teilweise und Punkt 10 Bst. c der Omnibus | bedirfen keiner nationalen Umset-

zung.
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6. REGIERUNGSVORLAGEN

6.1 Versicherungsaufsichtsgesetz; VersAG

Gesetz
vom ...

betreffend die Aufsicht liber Versicherungsunternehmen

(Versicherungsaufsichtsgesetz; VersAG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

I. Allgemeine Bestimmungen

A. Gegenstand, Zweck und Geltungsbereich

Art. 1

Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Aufsicht Gber Versicherungsunternehmen.

2) Es bezweckt insbesondere den Schutz der Versicherten vor den Insol-
venzrisiken der Versicherungsunternehmen und vor Missbrauchen sowie die
Sicherung des Vertrauens in den liechtensteinischen Versicherungs- und Finanz-

platz.
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3) Es dient zudem der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Auf-
nahme und Auslibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit
(Solvabilitat 1) (EWR-Rechtssammlung: Anh. IX - 1.01) sowie der Richtlinie
2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 zur
Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf
die Befugnisse der Europaischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehor-
de fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der
Europaischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichts-

behorde).

Art. 2

Geltungsbereich

1) Diesem Gesetz unterstehen:

a) Unternehmen, die im Firstentum Liechtenstein oder vom Fiirstentum
Liechtenstein aus die Direktversicherung oder die Riickversicherung betrei-

ben; und

b)  Zweckgesellschaften; fiir diese gelten sinngemass die auf die Rickver-

sicherungsunternehmen anwendbaren Bestimmungen.

2) Dieses Gesetz gilt auch fir die als Direktversicherung oder Riickversiche-

rung betriebene Eigenversicherung (Captive).

3) Auf Versicherungsunternehmen, welche die direkte Lebensversicherung
betreiben und zugleich die betriebliche Altersversorgung durchfiihren, sind ne-
ben den Bestimmungen dieses Gesetzes auch die Bestimmungen der Pensions-

fondsgesetzgebung anwendbar.
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4) Versicherungsunternehmen, welche die Unfallversicherung (gegen Be-

rufsunfalle, Nichtberufsunfille, Berufskrankheiten) betreiben wollen, unterste-

hen Uberdies der Gesetzgebung liber die obligatorische Unfallversicherung.

5) Fir die Krankenversicherung und die obligatorische Unfallversicherung

gilt zudem die einschlagige Spezialgesetzgebung.

Art. 3

Kleine Direktversicherungsunternehmen

1) Als kleine Direktversicherungsunternehmen gelten Unternehmen, die

folgende Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

d)

die jahrlichen verbuchten Bruttopramien Ubersteigen nicht 5 Millionen

Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken;

die gesamten versicherungstechnischen Rickstellungen des Unternehmens
ohne Abzug der einforderbaren Betrage aus Rlickversicherungsvertragen
und von Zweckgesellschaften libersteigen nicht 25 Millionen Euro oder den

Gegenwert in Schweizer Franken;

falls das Unternehmen zu einer Gruppe gehort: die gesamten versiche-
rungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne Abzug der einforder-
baren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen und von Zweckgesell-
schaften Ubersteigen nicht 25 Millionen Euro oder den Gegenwert in

Schweizer Franken;

das Unternehmen schliesst keine Versicherungs- oder Riickversicherungs-
vertrage zur Abdeckung von Haftpflicht-, Kredit- und Kautionsversiche-
rungsrisiken ab, es sei denn, es handelt sich um zusatzliche Risiken im Sinne

von Art. 16;
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e) die Tatigkeit des Unternehmens schliesst keine Riickversicherungsvertrage
ein, die 500'000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken seiner
verbuchten Bruttopramien oder 2.5 Millionen Euro oder den Gegenwert in
Schweizer Franken seiner versicherungstechnischen Rickstellungen ohne
Abzug der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften oder 10 % seiner verbuchten Bruttopramien oder
10 % seiner versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der ein-
forderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckge-

sellschaften Gbersteigen.

2) Als kleine Direktversicherungsunternehmen gelten auch Unternehmen,

bei denen die Finanzmarktaufsicht (FMA) feststellt, dass:

a) in den letzten drei aufeinander folgenden Jahren keiner der in Abs. 1 fest-

gelegten Betrage Uberschritten wurde; und

b) in den nachsten finf Jahren voraussichtlich keiner der in Abs. 1 festgeleg-

ten Betrage Uiberschritten wird.

3) Fiir Unternehmen nach Abs. 1 und 2 gilt Art. 4.

Art. 4

Auf kleine Direktversicherungsunternehmen anwendbare Bestimmungen

1) Bei der Anwendung der Art. 30 bis 35 und Art. 38 kbnnen unter Beach-
tung von Art. 177 Abs. 3 Bst. c sowie im Hinblick auf die Wesensart, den Umfang
und die Komplexitdt der Tatigkeit eines Unternehmens fiir kleine Direktversiche-

rungsunternehmen Erleichterungen vorgesehen werden.

2) Hinsichtlich der finanziellen Ausstattung haben kleine Direktversiche-

rungsunternehmen Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der Sol-
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venzkapitalanforderung zu verfiigen. Einzelheiten betreffend die Hohe derselben

regelt die Regierung mit Verordnung.

3) Die Art. 194 bis 256 sind nicht anwendbar, sofern eine Gruppe von der
Versicherungsaufsicht unterliegenden Unternehmen ausschliesslich durch den

Einbezug kleiner Direktversicherungsunternehmen entsteht.

4) Nicht anwendbar auf Unternehmen nach Art. 3 sind Art. 36, 37, 39, 40,
42 bis 79, 100, 107 bis 110, 112 bis 122, 126 und 127, 129 bis 131, 135, 150 und
151, 262 bis 275.

5) Dieses Gesetz findet Anwendung auf alle Versicherungsunternehmen,
die eine Bewilligung zur Ausiibung einer Versicherungs- oder Rickversiche-
rungstatigkeit beantragen oder beantragt haben und deren jahrliche verbuchte
Bruttopramien oder deren versicherungstechnische Rickstellungen ohne Abzug
der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckge-
sellschaften in den nachsten fiinf Jahren voraussichtlich einen der in Art. 3 Abs. 1
festgelegten Betrage (iberschreiten werden. Wird unabhangig von einem Antrag
auf Bewilligung zur Versicherungstatigkeit einer der in Art. 3 Abs. 1 genannten
Betrdge in drei aufeinander folgenden Jahren tberschritten, findet dieses Gesetz

ab dem vierten Jahr Anwendung.

6) Falls ein Versicherungsunternehmen Tatigkeiten im freien Niederlas-
sungs- oder Dienstleistungsverkehr auszuiiben beabsichtigt, kann es nicht als
kleines Direktversicherungsunternehmen gelten; in einem solchen Fall benétigt

es eine Bewilligung im Sinne des Art. 11 Abs. 1.

7) In jedem Fall steht es einem Unternehmen zu, im Rahmen dieses Geset-

zes eine Bewilligung zu beantragen oder zu behalten.
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B. Ausnahmen vom Geltungsbereich

Art. 5

Gesetzliche Systeme der sozialen Sicherheit

Dieses Gesetz findet keine Anwendung auf die unter ein gesetzliches Sys-

tem der sozialen Sicherheit fallenden Versicherungen.

Art. 6

Nichtlebensversicherung

1) In Bezug auf die Nichtlebensversicherung gilt dieses Gesetz nicht fir die

folgenden Geschifte:

a)

b)

d)

Kapitalisationsgeschafte, wie sie in den Rechtsvorschriften einzelner Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum

(EWRA-Vertragsstaaten) geregelt sind;

die Geschafte der flir Versorgungs- und Unterstitzungszwecke geschaffe-
nen Institutionen, deren Leistungen sich nach den verfligbaren Mitteln

richten, wahrend die Hohe der Mitgliedsbeitrage pauschal festgesetzt wird;

die Geschifte eines Unternehmens ohne Rechtspersonlichkeit, dessen
Zweck der gegenseitige Schutz der Mitglieder des Unternehmens ohne

Pramienzahlung und ohne Bildung technischer Reserven ist; und

die Ausfuhrkreditversicherungsgeschafte flr staatliche Rechnung oder mit

staatlicher Garantie, oder wenn der Staat der Versicherer ist.

2) Dieses Gesetz gilt nicht fiir Versicherungsunternehmen auf Gegenseitig-

keit, die das Nichtlebensversicherungsgeschiaft betreiben und die mit anderen

Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit eine Vereinbarung getroffen
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haben, wonach Letztere alle Versicherungsvertrage riickversichern oder wonach

das akzeptierende Unternehmen alle Verbindlichkeiten aus den Versicherungs-

vertragen anstelle des abgebenden Unternehmens zu erfiillen hat. In diesem Fall

ist das akzeptierende Versicherungsunternehmen diesem Gesetz unterstellt.

Art. 7

Lebensversicherung

1) In Bezug auf die Lebensversicherung gilt dieses Gesetz nicht fir folgende

Geschafte und Tatigkeiten:

a)

b)

die Geschéfte der fiir Versorgungs- und Unterstlitzungszwecke geschaffe-
nen Institutionen, die unterschiedliche Leistungen nach Massgabe der ver-
figbaren Mittel erbringen und die die Hohe der Mitgliedsbeitrdage pauschal

festsetzen;

die von anderen Einrichtungen als den diesem Gesetz unterstellten Unter-
nehmen durchgefiihrten Geschéafte, deren Zweck darin besteht, den un-
selbstandig oder selbstindig tatigen Arbeitskraften eines Unternehmens
oder einer Unternehmensgruppe, den Angehdrigen eines Berufes oder ei-
ner Berufsgruppe im Todes- oder Erlebensfall, bei Arbeitseinstellung oder
bei Minderung der Erwerbstatigkeit Leistungen zu gewahren, und zwar un-
abhangig davon, ob die sich aus diesen Geschaften ergebenden Verpflich-
tungen vollstandig und zu jeder Zeit durch mathematische Riickstellungen

gedeckt sind;

2) Es gilt zudem nicht fiir Einrichtungen, die nur Todesfallrisiken versichern,

soweit der Betrag ihrer Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungskosten

bei einem Todesfall nicht Ubersteigt oder diese Leistungen in Sachwerten er-

bracht werden.
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Art. 8

Riickversicherung

1) In Bezug auf die Riickversicherung gilt dieses Gesetz nicht fiir Unterneh-
men mit Sitz ausserhalb des EWR (Drittland), die im Fiirstentum Liechtenstein
nur die Riickversicherung betreiben, sofern sie im Herkunftsstaat einer im Ver-
gleich zum Inland gleichwertigen Aufsicht unterstehen und im Inland keine Nie-

derlassung errichten.

2) Rickversicherungsvertrage mit Unternehmen nach Abs. 1 werden so
behandelt wie Riickversicherungsvertrage mit Unternehmen, die nach diesem

Gesetz eine Bewilligung erhalten haben.

3) Auf Rickversicherungsunternehmen nicht anwendbar sind die Art. 3, 4,
16, 20, 21, 25, 26, 28, 29, 52, 106, 107 bis 110, 112 Abs. 1, 113, 114 Abs. 1, 2 und
4,115, 122, 125, 129, 136 bis 148, 152 bis 176 sowie 181.

Art. 9

Touristischer Beistand

1) In Bezug auf den Versicherungszweig , Touristischer Beistand” gilt dieses

Gesetz nicht, wenn:

a) die Beistandsleistung anldsslich eines Unfalls oder einer Panne mit einem
Motorfahrzeug erbracht wird, sofern sich der Unfall oder die Panne inner-

halb des EWRA-Vertragsstaates des Gewahrleistenden ereignet hat; und
b) die Leistungspflicht auf folgende Leistungen beschrankt ist:

1. Pannenbhilfe vor Ort, fir die der Gewahrleistende in der Mehrzahl der

Falle sein eigenes Personal und Material einsetzt;
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2. Uberfiihrung des Fahrzeugs zum néchstgelegenen oder geeignetsten
Ort der Reparatur, an dem diese vorgenommen werden kann, sowie
etwaige Befdrderungen des Fahrers und der Fahrzeuginsassen zum
nachstgelegenen Ort, von dem aus sie ihre Reise mit anderen Mitteln

fortsetzen kdnnen; und

3.  wenn der EWRA-Vertragsstaat des Gewahrleistenden es vorsieht, Be-
forderung des betroffenen Fahrzeugs und gegebenenfalls des Fahrers
und der Fahrzeuginsassen bis zu deren Wohnort, Ausgangspunkt o-
der urspringlichem Bestimmungsort innerhalb desselben EWRA-

Vertragsstaates; und

c) die Beistandsleistung nicht durch ein diesem Gesetz unterliegendes Versi-

cherungsunternehmen erbracht wird.

2) In den in Abs. 1 Bst. b Ziff. 1 und 2 genannten Fallen gilt die Vorausset-
zung, dass sich der Unfall oder die Panne innerhalb des EWRA-Vertragsstaates
des Gewahrleistenden ereignet haben muss, nicht, wenn der Anspruchs-
berechtigte ein Mitglied des Gewahrleistenden ist und die Pannenhilfe oder die
Beforderung des Fahrzeugs allein auf Vorlage des Mitgliedsausweises hin ohne
zusatzliche Zahlung durch eine dhnliche Einrichtung des betroffenen Landes auf
der Grundlage einer Gegenseitigkeitsvereinbarung erfolgt oder, im Fall von Irland
und des Vereinigten Konigreichs, in denen diese Beistandsleistungen von ein und
derselben Einrichtung erbracht werden und diese in diesen beiden Staaten tatig

ist.
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C. Begriffsbestimmungen

Art. 10

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

»Aufnahmestaat”: ein Staat, in dem ein Versicherungsunternehmen eine
Zweigniederlassung unterhalt oder Dienstleistungen erbringt und bei dem

es sich nicht um den Herkunftsstaat handelt;

»Aufsichtsbehérden”: einzelstaatliche Behérden, die aufgrund von Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften flr die Beaufsichtigung von Versicherungs-

unternehmen zustandig sind;

,beteiligtes Unternehmen”: ein Mutterunternehmen oder ein anderes Un-
ternehmen, das eine Beteiligung halt, oder ein Unternehmen, das mit ei-
nem anderen Unternehmen durch eine Beziehung verbunden ist, welche
nach dem Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR) zu konsolidierter Rech-

nungslegung verpflichtet;

,Beteiligung”: das direkte Halten oder das Halten im Rahmen eines Kon-
trollverhaltnisses von mindestens 20 % des Kapitals oder der Stimmrechte

an einem Unternehmen;

,Direktversicherung”: die selbstandige Tatigkeit von Unternehmen bei der
Ubernahme von Risiken, die von einer natiirlichen oder juristischen Person

abgegeben werden, und welche keine Riickversicherung darstellt;

,Diversifikationseffekte”: eine Reduzierung des Gefdhrdungspotenzials von
Versicherungsunternehmen und -gruppen durch die Diversifizierung ihrer

Geschaftstatigkeit, die sich aus der Tatsache ergibt, dass das negative Re-
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sultat eines Risikos durch das glinstigere Resultat eines anderen Risikos

ausgeglichen werden kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind;

,Drittland-Versicherungsunternehmen®: ein Versicherungsunternehmen,
das seinen Sitz in einem Drittland hat und eine Bewilligung als Versiche-
rungsunternehmen bendétigen wiirde, wenn sich sein Sitz in einem EWRA-

Vertragsstaat befande;

»enge Verbindung”: eine Situation, in der zwei oder mehr natirliche oder
juristische Personen durch Kontrolle oder Beteiligung verbunden sind. Als
enge Verbindung zwischen mindestens zwei natirlichen oder juristischen
Personen gilt auch eine Situation, in der die betreffenden Personen mit

derselben Person durch ein Kontrollverhaltnis dauerhaft verbunden sind;

,externe Ratingagentur” (,,external credit assessment institution”): Ratin-
gagentur, die registriert oder zertifiziert ist gemass der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates, oder eine Zentral-
bank, die Ratings abgibt und von der Anwendung dieser Verordnung aus-

genommen ist;
,Finanzbranche”: eine Branche im Sinne des Finanzkonglomeratsgesetzes;

,Finanzriickversicherung (Rickversicherung mit begrenzter Risikolber-
nahme)“: eine Rickversicherung mit begrenzter Risikolibernahme, bei der
das explizite Gesamtschadenrisiko, das heisst das Ubernommene wirt-
schaftliche Gesamtrisiko, das sich aus der Ubernahme sowohl eines erheb-
lichen versicherungstechnischen Risikos als auch des Risikos hinsichtlich
der Abwicklungsdauer ergibt, die Pramiensumme Uber die Gesamtlaufzeit
des Versicherungsvertrages um einen begrenzten, aber erheblichen Betrag
Ubersteigt, wobei zumindest eines der folgenden Merkmale zusatzlich ge-

geben sein muss:
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a)  ausdrickliche und materielle Bertlicksichtigung des Zeitwerts des Gel-

des;

b)  vertragliche Bestimmungen mit dem Ziel, die wirtschaftlichen Ergeb-
nisse zwischen den Vertragsparteien lber die Gesamtlaufzeit des
Vertrages auszugleichen, um einen gezielten Risikotransfer zu ermog-

lichen;
,Finanzunternehmen: ein Unternehmen der Finanzbranche;

yfirmeneigenes Versicherungsunternehmen®: ein Versicherungsunter-
nehmen, das entweder einem Finanzunternehmen, bei dem es sich weder
um ein Versicherungsunternehmen noch um eine Gruppe von Versiche-
rungsunternehmen handelt, oder einem nicht der Finanzbranche angeho-
renden Unternehmen gehort und das ausschliesslich Risiken des Unter-
nehmens oder der Unternehmen, dem beziehungsweise denen es gehort,

oder Risiken von Unternehmen der Gruppe, der es angehort, versichert;

»Funktionsausgliederung (Auslagerung, Outsourcing)“: eine Vereinbarung,
die zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Dienstleister
getroffen wird, wobei es sich bei Letzterem um ein beaufsichtigtes oder
nicht beaufsichtigtes Unternehmen handeln kann. Dieser Vereinbarung zu-
folge ibernimmt der Dienstleister direkt oder durch weitere Funktionsaus-
gliederung ein Verfahren, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit, die an-

sonsten vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht wiirde;

»gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft“: ein Mutterunternehmen,
das weder ein Versicherungsunternehmen noch ein Drittland-Ver-
sicherungsunternehmen noch eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Finanz-
konglomeratsgesetzes ist und unter seinen Tochterunternehmen mindes-

tens ein Versicherungsunternehmen hat;
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»geregelter Markt”: ein von einem Marktbetreiber betriebenes und/oder

verwaltetes multilaterales System, das:

a)

b)

c)

die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finan-
zinstrumenten innerhalb des Systems und nach seinen nicht diskreti-
ondren Regeln in einer Weise zusammenfiihrt oder das Zusammen-
fihren fordert, die zu einem Vertrag in Bezug auf Finanzinstrumente,
die geméass den Regeln und/oder den Systemen des Marktes zum

Handel zugelassen wurden, flihrt;
eine Zulassung erhalten hat; und

ordnungsgemass nach den anwendbaren Bestimmungen funktio-

niert;

»geregelter Markt eines Drittlandes”: ein in einem Drittland belegener ge-

regelter Markt (Finanzmarkt):

a)

b)

der vom Herkunftsstaat des Versicherungsunternehmens anerkannt

wird und den in diesem Staat geltenden Anforderungen gentigt und;

dessen gehandelte Finanzinstrumente eine Qualitdat aufweisen, die
mit der Qualitat der Instrumente vergleichbar ist, die auf dem gere-

gelten Markt des Herkunftsstaates gehandelt werden;

,Grossrisiken”: die Risiken nach Anhang 3;

,Gruppe”: eine Gruppe von Unternehmen, die:

a)

aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen
und den Unternehmen besteht, an denen das beteiligte Unterneh-
men oder dessen Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, so-
wie Unternehmen, die untereinander durch eine Beziehung verbun-
den sind, welche zu konsolidierter Rechnungslegung verpflichtet; o-

der
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b) auf der Begriindung von vertraglichen oder sonstigen starken und
nachhaltigen finanziellen Beziehungen zwischen allen diesen Unter-
nehmen beruht und zu der Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

oder diesen dhnliche Vereine gehéren kénnen, sofern:

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen
beherrschenden Einfluss auf die Entscheidungen aller der
Gruppe angehoérenden Unternehmen ausiibt, darunter auch die

Finanzentscheidungen; und

bb) die Begriindung sowie Auflosung dieser Beziehungen der vor-
herigen Genehmigung durch die fiir die Gruppenaufsicht zu-

standige Behorde unterliegen.

Beim Unternehmen, das die zentrale Koordination ausiibt, han-
delt es sich um das Mutterunternehmen; die weiteren Unter-

nehmen werden als Tochterunternehmen betrachtet;

»gruppeninterne Transaktion“: eine Transaktion, bei der sich ein Versiche-
rungsunternehmen zur Erflllung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt
auf andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf mit den
Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen verbundene natdrli-
che und juristische Personen stlitzt, unabhangig davon, ob dies auf vertrag-
licher oder nicht vertraglicher und auf entgeltlicher oder unentgeltlicher

Basis geschieht;

,Herkunftsstaat”: ein Staat, in dem sich der Sitz des Versicherungsunter-
nehmens befindet, welches das Risiko deckt beziehungsweise die Verpflich-
tung eingeht; im Sinne von Art. 158 bezeichnet der Ausdruck , Herkunfts-
staat” auch einen EWRA-Vertragsstaat, in dem der Zweigniederlassung ei-
nes Drittland-Versicherungsunternehmens die Bewilligung erteilt worden

ist;
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»Holdinggesellschaft”: ein Unternehmen, dessen einziger Zweck im Erwerb,
in der Verwaltung und in der Verwertung von Beteiligungen an anderen

Unternehmen besteht;

,Kapitalaufschlag”: die aufsichtsbehordliche Anordnung einer Erhohung

der Solvenzkapitalanforderung in begriindeten Einzelfillen;

,Kollegium der Aufsichtsbehérden”: eine permanente, aber flexible Platt-
form flir die Zusammenarbeit, die Koordinierung und die Erleichterung der

Entscheidungsfindung betreffend die Gruppenaufsicht;

,Kontrollverhiltnis“: eine Verbindung zwischen einem Mutterunterneh-
men beziehungsweise einem Ubergeordneten Unternehmen und einem
Tochterunternehmen beziehungsweise einem untergeordneten Unter-
nehmen oder ein gleichartiges Verhaltnis zwischen einer natiirlichen oder
juristischen Person und einem Unternehmen. Jedes untergeordnete Unter-
nehmen eines untergeordneten Unternehmens wird auch als untergeord-
netes Unternehmen des libergeordneten Unternehmens angesehen, das

an der Spitze dieser Unternehmen steht;

,Konzentrationsrisiko”: sdimtliche mit Risiken behafteten Engagements mit
einem Ausfallpotenzial, das umfangreich genug ist, um die Solvabilitat oder

die Finanzlage der Versicherungsunternehmen zu gefahrden;

,Kreditrisiko“: das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen
der Finanzlage, das sich aus Fluktuationen bei der Bonitdat von Wertpa-
pieremittenten, Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt, gegentber
denen die Versicherungsunternehmen Forderungen haben, und das in
Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokon-

zentrationen auftritt;

,Liquidationsverfahren”: ein Gesamtverfahren, bei dem das Vermogen ei-

nes Direktversicherungsunternehmens verwertet und der Erlds in ange-
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messener Weise unter den Glaubigern, Anteilseignern oder Mitgliedern
verteilt wird, wozu in jedem Fall das Tatigwerden einer zustdndigen Ver-
waltungs- oder Gerichtsbehdérde erforderlich ist. Dazu zahlen auch Verfah-
ren, die durch einen Nachlassvertrag im Konkurs oder eine dhnliche Mass-
nahme abgeschlossen werden; es ist unerheblich, ob die Verfahren infolge
Zahlungsunfahigkeit er6ffnet werden oder nicht oder ob sie freiwillig oder

zwangsweise eingeleitet werden;

,Liquidator”: eine Person oder eine Stelle, die von einer zustandigen Ver-
waltungs- oder Gerichtsbehérde oder von den Leitungsorganen bezie-
hungsweise der Generalversammlung eines Direktversicherungsunter-

nehmens zur Abwicklung eines Liquidationsverfahrens bestellt wird;

,Liquiditatsrisiko”: das Risiko, dass Versicherungsunternehmen nicht in der
Lage sind, Anlagen und andere Vermdgenswerte zu realisieren, um ihren

finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen;

»Marktrisiko“: das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Verdanderungen
der Finanzlage, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe
und in der Volatilitdt der Marktpreise fir die Vermodgenswerte, Verbind-

lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt;

,Mutterunternehmen”: ein Mutterunternehmen im Sinne der Rech-
nungslegungsvorschriften des PGR sowie jedes Unternehmen, das einen

beherrschenden Einfluss auf ein anderes Unternehmen auslibt;

,Niederlassung”: der Sitz oder eine Zweigniederlassung eines Unterneh-

mens;

,operationelles Risiko”: das Verlustrisiko, das sich aus der Unange-
messenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder

Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt;
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»,qualifizierte zentrale Gegenpartei“: eine zentrale Gegenpartei, die ge-
stutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates entweder zugelassen (Art. 14) oder anerkannt (Art. 25) wor-

den ist;

,qualifizierte Beteiligung”: das direkte oder indirekte Halten von mindes-
tens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte an einem Unternehmen oder
jede andere Moglichkeit der Wahrnehmung eines massgeblichen Einflusses
auf die Geschaftsfiihrung des Unternehmens, an dem die Beteiligung ge-

halten wird;

,Risikomass”: eine mathematische Funktion, die unter einer bestimmten
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose einen monetiaren Betrag be-
stimmt und monoton mit dem Risikopotenzial steigt, das der Wahrschein-

lichkeitsverteilungsprognose zugrunde liegt;

,Risikominderungstechniken”: samtliche Techniken, die die Versiche-
rungsunternehmen in die Lage versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit

ihrer Risiken auf eine andere Partei zu libertragen;

,Ruckversicherung”: die selbstindige Tatigkeit von Unternehmen bei der
Ubernahme von Risiken, die von einem Unternehmen, das die Direktversi-
cherung betreibt, oder einem anderen Rickversicherungsunternehmen

oder einem Drittland-Versicherungsunternehmen abgegeben werden;

»Sanierungsmassnahmen”: alle Massnahmen, die das Tatigwerden einer
zustandigen Verwaltungs- oder Gerichtshehdrde mit dem Ziel beinhalten,
die finanzielle Lage eines Direktversicherungsunternehmens zu sichern o-
der wiederherzustellen und die die bestehenden Rechte anderer Beteiligter
als des Versicherungsunternehmens selbst beeintrachtigen. Dazu zahlen
auch Massnahmen, die die Aussetzung der Zahlungen, die Aussetzung der

Vollstreckungsmassnahmen oder eine Kirzung der Forderungen erlauben;
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»Solvabilitat”: die Darstellung der Solvenzkapitalanforderung und der zu

deren Bedeckung anrechnungsfahigen Eigenmittel;

,Solvenzkapitalanforderung”: der Sollwert der Eigenmittel eines Unter-

nehmens zur Bedeckung der unternehmenseigenen Risiken;

,Staat der Dienstleistung”: der Staat der Verpflichtung oder Staat, in dem
das Risiko belegen ist, wenn die Verpflichtung oder das Risiko von einem in
einem anderen Staat niedergelassenen Versicherungsunternehmen ge-

deckt wird;

,Staat der Niederlassung”: der Staat, in dem das Versicherungsunterneh-

men niedergelassen ist, welches das Risiko deckt;
,Staat, in dem das Risiko belegen ist”:

a)  bei der Versicherung entweder von Gebduden oder von Gebauden
und den darin befindlichen Sachen, sofern diese durch denselben
Versicherungsvertrag gedeckt sind, der Staat, in dem die Immobilien

belegen sind;

b)  bei der Versicherung von zugelassenen Fahrzeugen aller Art der

Staat, in dem das Fahrzeug zugelassen ist;

c) bei einem hochstens vier Monate dauernden Vertrag zur Versiche-
rung von Reise- und Ferienrisiken der Staat, in dem der Versiche-
rungsnehmer den Vertrag abgeschlossen hat, ungeachtet des betref-

fenden Versicherungszweiges;

d) in allen anderen Fallen der Staat, in dem der Versicherungsnehmer
seinen gewodhnlichen Aufenthalt hat oder, wenn die Versicherungs-
nehmerin eine juristische Person ist, der Staat, in dem sich die Nie-
derlassung dieser juristischen Person befindet, auf die sich der Ver-

trag bezieht;
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»Staat der Verpflichtung”: der Staat, in dem der Versicherungsnehmer sei-
nen gewohnlichen Aufenthalt hat oder, wenn die Versicherungsnehmerin
eine juristische Person ist, der Staat, in dem sich die Niederlassung dieser

juristischen Person befindet, auf die sich der Vertrag bezieht;

,standige Prdasenz”: eine Prdasenz, die einer Zweigniederlassung gleichzu-
stellen ist, und zwar auch dann, wenn diese Prasenz nicht die Form einer
Zweigniederlassung angenommen hat, sondern lediglich durch ein Biro
wahrgenommen wird, das von dem eigenen Personal des Unternehmens
oder einer Person gefiihrt wird, die zwar unabhangig, aber beauftragt ist,

auf Dauer fir dieses Unternehmen wie eine Agentur zu handeln;

,Tochterunternehmen”: ein Tochterunternehmen im Sinne der Rech-
nungslegungsvorschriften des PGR sowie jedes Unternehmen, auf das ein
Unternehmen einen beherrschenden Einfluss ausiibt. Jedes Tochter-
unternehmen eines Tochterunternehmens wird auch als Tochterunter-
nehmen eines Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unterneh-

men steht, betrachtet;

,ubergeordnetes Unternehmen”: ein Mutterunternehmen oder ein ande-
res Unternehmen, das einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes Un-

ternehmen auslibt;

yuntergeordnetes Unternehmen®: ein Tochterunternehmen oder ein ande-

res Unternehmen, auf das ein beherrschender Einfluss ausgelibt wird;

,verbundenes Unternehmen”: ein Tochterunternehmen oder ein anderes
Unternehmen, an dem eine Beteiligung gehalten wird, oder ein Unter-
nehmen, das mit einem anderen Unternehmen durch eine Beziehung ver-
bunden ist, welche nach dem PGR zu konsolidierter Rechnungslegung ver-

pflichtet;
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,Versicherungsforderung”: jeder Betrag, den ein Direktversicherungsun-
ternehmen Versicherungsnehmern, Versicherten, Beglinstigten oder ge-
schadigten Dritten, die ein direktes Klagerecht gegen das Versicherungs-
unternehmen haben, aufgrund eines Versicherungsvertrages oder einer
anderen Tatigkeit, auf welche dieses Gesetz anwendbar ist, im Rahmen der
Direktversicherung schuldet. Dazu gehoren auch fir diese Personen zu-
rickgestellte Betrage, wenn einzelne Elemente der Forderung noch unge-
wiss sind, sowie Pramien, die ein Versicherungsunternehmen zu-
rickzuzahlen hat, weil ein Rechtsgeschaft nach dem fiir dieses massgebli-
chen Recht vor Eréffnung des Konkurs- oder Liquidationsverfahrens nicht

zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde;

,Versicherungs-Holdinggesellschaft”: ein Mutterunternehmen, bei dem es
sich nicht um eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Fi-
nanzkonglomeratsgesetzes handelt und dessen Haupttatigkeit im Erwerb
und Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht, wobei die-
se Tochterunternehmen ausschliesslich oder hauptsachlich Versicherungs-
unternehmen oder Drittland-Versicherungsunternehmen sind und mindes-

tens eines dieser Tochterunternehmen ein Versicherungsunternehmen ist;

,versicherungstechnisches Risiko” (,underwriting risk“): das Risiko eines
Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versiche-
rungsverbindlichkeiten, das sich aus einer unangemessenen Preisfestle-

gung und nicht angemessenen Riickstellungsannahmen ergibt;

,Versicherungsunternehmen: ein Unternehmen, das eine Bewilligung zur
Ausiibung der direkten Lebensversicherungs- oder Nichtlebensver-
sicherungstatigkeit oder der Rickversicherungstatigkeit erhalten hat, wo-
bei eine Differenzierung zwischen Direkt- und Rickversicherungsunter-

nehmen erfolgt, sofern dies erforderlich ist;
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56. ,Verwalter”: eine Person oder eine Stelle, die von einer zustandigen Ver-
waltungs- oder Gerichtsbehdrde zur Durchflihrung von Sanierungsmass-

nahmen bestellt wird;

57. ,Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose”: eine mathematische Funktion,
die einer ausreichenden Reihe von einander ausschliessenden zukiinftigen

Ereignissen eine Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist;

58. ,Zweckgesellschaft” (,,special purpose vehicle“): ein Unternehmen, unab-
hangig davon, ob es sich um eine Kapitalgesellschaft handelt oder nicht,
das kein bestehendes Versicherungsunternehmen ist und Risiken von Ver-
sicherungsunternehmen Uibernimmt, wobei es diese Risiken vollstandig
Uber die Emission von Schuldtiteln oder einen anderen Finan-
zierungsmechanismus absichert, bei denen die Riickzahlungsanspriiche der
Kapitalgeber tGber solche Schuldtitel oder einen Finanzierungsmechanismus
gegeniber den Rickversicherungsverpflichtungen des Unternehmens

nachrangig sind;

59. ,Zweigniederlassung”: eine Zweigniederlassung im Sinne von Art. 119 Abs.
1 PGR, eine Agentur oder jede andere standige Prasenz eines Versiche-
rungsunternehmens in einem EWRA-Vertragsstaat, der nicht Herkunfts-

staat ist.

2) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funktionsbe-
zeichnungen sind Angehdrige des weiblichen und des mannlichen Geschlechts zu

verstehen.
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Il. Aufnahme und Ausiibung der Versicherungstatigkeit

A. Zulassung zur Versicherungstatigkeit

1. Bewilligungspflicht und Bewilligungsgesuch

Art. 11

Bewilligungspflicht

1) Unternehmen, die der Aufsicht unterstehen, bendtigen zur Aufnahme

der Versicherungstatigkeit eine Bewilligung der FMA.

2) Keiner Bewilligung bedlrfen Versicherungsunternehmen mit Sitz in ei-
nem anderen EWRA-Vertragsstaat, sofern sie die besonderen Voraussetzungen
nach Art. 112 ff. erfiillen; vorbehalten bleibt die Spezialgesetzgebung betreffend

einzelne Zweige der obligatorischen Versicherung.

Art. 12

Bewilligungsgesuch

1) Unternehmen, die eine Bewilligung zur Aufnahme der Versicherungs-

tatigkeit erhalten wollen, haben der FMA ein Gesuch einzureichen.

2) Das Gesuch muss folgende Angaben und Unterlagen enthalten:
a) die Statuten der Gesellschaft;

b)  die Organisation und den o6rtlichen Tatigkeitsbereich des Unternehmens,
gegebenenfalls auch der Gruppe oder des Finanzkonglomerats, zu dem o-

der zu denen das Unternehmen gehort;

c) die Eroffnungsbilanz;
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f)

g)

h)

k)
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die Jahresrechnung der letzten drei Geschaftsjahre der Gesellschafter so-

wie gegebenenfalls den konsolidierten Geschaftsbericht;

Nachweise dariber, dass anrechnungsfahige Basiseigenmittel vorhanden
sind, um die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung abzude-

cken;

Nachweise darlber, dass das Unternehmen in der Lage sein wird, die an-
rechnungsfahigen Eigenmittel zu halten, um die Solvenzkapitalanforderung

zu erfillen;

Nachweise darlber, dass das Unternehmen in der Lage sein wird, die an-
rechnungsfahigen Basiseigenmittel zu halten, um die Mindestkapital-

anforderung zu erfillen;

die Identitat und die Beteiligungshdhe der direkten und indirekten Aktiona-
re, Genossenschafter oder Gesellschafter, die als natirliche oder juristische
Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem Unternehmen halten oder
daran anderweitig wirtschaftlich berechtigt sind, sowie das Bestehen enger

Verbindungen;

die namentliche Bezeichnung der Leitungsorgane sowie aller weiteren Or-
gane, einschliesslich der Personen, die fiir die Aufsicht und die Kontrolle

zustandig sind oder andere Schliisselfunktionen innehaben;

Nachweise dariber, dass das Unternehmen in der Lage sein wird, die er-

forderliche Governance zu gewahrleisten;

die namentliche Bezeichnung der externen Revisionsstelle und der fiir das
Mandat verantwortlichen Personen und, sofern das Unternehmen Teil ei-
ner Gruppe oder eines Finanzkonglomerats ist, die Organisation des Man-
dats der externen Revisionsstelle der Gruppe oder des Finanzkonglome-

rats;
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m) die Vertrage oder sonstigen Absprachen, durch die Funktionen oder Tatig-

keiten ausgegliedert werden sollen (Funktionsausgliederung);

n) die Erklarung des Beitritts zum Nationalen Versicherungsbiiro und zum
Nationalen Garantiefonds unter gleichzeitiger Bekanntgabe des Schaden-
regulierungsbeauftragten sowie die Angabe von Namen und Anschrift der
Schadenregulierungsbeauftragten in anderen EWRA-Vertragsstaaten, wenn
die zu deckenden Risiken in den Versicherungszweig , Haftpflicht fir Land-
fahrzeuge mit eigenem Antrieb”, unter Ausschluss der Haftpflicht des

Frachtfihrers, fallen;

0) Angaben Uber die Mittel zur Erfullung der Leistungen im Rahmen des Versi-

cherungszweiges , Touristischer Beistand“;
p)  einen Tatigkeitsplan nach Art. 13;

gq) auf Verlangen der FMA weitere fiir die Beurteilung des Gesuchs erforderli-

che Angaben und Unterlagen.

3) Ersucht ein Versicherungsunternehmen, das bereits im Besitz einer Be-
willigung fir einen Versicherungszweig ist, um die Bewilligung fir einen weiteren
Versicherungszweig, so hat es die Unterlagen und Angaben nach Abs. 2 nur ein-
zureichen, wenn sie gegenilber den bereits genehmigten geandert werden sol-

len.

Art. 13

Tétigkeitsplan

1) Der Tatigkeitsplan muss Angaben und Nachweise enthalten tber:

a) die geplanten Versicherungszweige und die Art der Risiken oder Ver-
pflichtungen, die das Unternehmen in der Direkt- und der Riickversiche-

rung zu libernehmen gedenkt;
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c)

d)
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die vorgesehene Riickversicherung sowie, fir Rickversicherungsunter-
nehmen, die Art der Riickversicherungsvertrage, die das Unternehmen mit
Zedenten zu schliessen gedenkt, und die Grundziige der Retrozession (Ret-

rozessionsplan);

die Bestandteile der Basiseigenmittel, die die absolute Untergrenze der

Mindestkapitalanforderung darstellen;

die voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und des Ver-

triebsnetzes sowie die dafilir vorgesehenen finanziellen Mittel.

2) Zudem muss der Tatigkeitsplan folgende Angaben und Unterlagen fiir die

ersten drei Geschéftsjahre enthalten:

a)

b)

c)

d)

eine Planbilanz und -erfolgsrechnung;

Schatzungen der kiinftigen Solvenzkapitalanforderung, die auf der Grund-
lage der voraussichtlichen Liquiditatslage vorzunehmen sind, sowie zur Be-

rechnungsmethode fiir die Ableitung dieser Schatzung;

Schatzungen der Mindestkapitalanforderung, die auf der Grundlage der
voraussichtlichen Liquiditatslage vorzunehmen sind, sowie zur Berech-

nungsmethode fiir die Ableitung dieser Schatzwerte;

die finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Bedeckung der Solvenzka-
pitalanforderung, der Mindestkapitalanforderung sowie der versiche-

rungstechnischen Riickstellungen zur Verfligung stehen;
fir Nichtlebensversicherungen und Riickversicherungen:

1. die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere die laufen-
den Gemeinkosten und Provisionen, ohne Aufwendungen fir den

Aufbau der Verwaltung; und
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2. die voraussichtlichen Pramien- beziehungsweise Beitragsaufkommen

und die voraussichtliche Schadenbelastung;

f) fiir Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die Schatzungen der Ein-
nahmen und der Ausgaben im Direktversicherungsgeschaft sowie im akti-

ven und passiven Rickversicherungsgeschaft im Einzelnen hervorgehen.

2. Bewilligung

Art. 14

Erteilung der Bewilligung

1) Die Bewilligung wird erteilt, wenn das Unternehmen den gesetzlichen

Anforderungen genligt. Sie kann unter Auflagen erteilt werden.

2) Die FMA verweigert die Bewilligung mit Verfliigung, wenn ein Unterneh-
men den gesetzlichen Anforderungen nicht genligt oder ihre Vorgaben nicht er-

fullt.

3) Die Bewilligung kann verweigert werden, wenn:

a)  zwischen einem Unternehmen und einer anderen natlrlichen oder juristi-
schen Person eine enge Verbindung besteht und diese enge Verbindung

die FMA bei der ordnungsgemadssen Erflllung ihrer Aufgaben behindert;

b) die FMA bei der ordnungsgemassen Erfiillung ihrer Aufgaben durch Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen mindestens eine
natirliche oder juristische Person untersteht, zu der das Unternehmen ei-
ne enge Verbindung aufweist, oder durch Schwierigkeiten bei der Anwen-

dung solcher Vorschriften behindert wiirde.
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4) Die FMA informiert das Handelsregister lber die erteilte Bewilligung.
Das Versicherungsunternehmen hat binnen sieben Tagen nach Zustellung der
Bewilligung beim Handelsregister einen Antrag auf Eintragung ins Handelsregis-

ter zu stellen. Nach erfolgter Eintragung veroffentlicht die FMA die erteilte Bewil-

ligung.

5) Entscheidet die FMA nicht innerhalb von sechs Monaten nach Eingang
des Antrags und der vollstandigen Unterlagen lber die Bewilligung, so kann der

Antragsteller Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommission erheben.

6) Jede Bewilligung ist durch die FMA der EIOPA mitzuteilen.

Art. 15

Umfang der Bewilligung

1) In der Direktversicherung wird die Bewilligung fiir jeden Versicherungs-
zweig gesondert oder fir mehrere Versicherungszweige zusammen erteilt. Sie
bezieht sich jeweils auf den ganzen Zweig, es sei denn, dass nur ein Teil der Risi-
ken dieses Versicherungszweiges gedeckt werden soll. Vorbehaltlich der in Art.
16 genannten Falle kann ein zu einem Zweig gehdrendes Risiko nicht im Rahmen

eines anderen Versicherungszweiges gedeckt werden.

2) In der Riickversicherung wird die Bewilligung fir die Tatigkeit der Nicht-
lebensriickversicherung, der Lebensrickversicherung oder fir alle Arten der

Rickversicherung erteilt.

3) Die Bewilligung fur die Direktversicherung berechtigt auch zur Austibung
der Tatigkeit der Riickversicherung in den bewilligten Versicherungszweigen; die

Auslibung einer solchen Tatigkeit bedarf der vorgéangigen Mitteilung an die FMA.
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4) Versicherungsunternehmen dirfen Beistandsleistungen nach Art. 145
nur austiben, wenn sie eine Bewilligung fiir den Versicherungszweig , Touristi-

scher Beistand” besitzen.

5) Die Bewilligung erstreckt sich fiir Versicherungsunternehmen mit Sitz im
Flrstentum Liechtenstein auf das Gebiet der EWRA-Vertragsstaaten, wobei sie

sowohl die Niederlassungsfreiheit als auch die Dienstleistungsfreiheit abdeckt.

Art. 16

Zusdtzliche Risiken

1) Ein Versicherungsunternehmen, das fiir ein zu einem Zweig oder einer
Gruppe von Zweigen nach Anhang 1 gehoérendes Hauptrisiko eine Bewilligung
erhalten hat, kann auch die zu einem anderen Versicherungszweig gehérenden
Risiken decken, ohne fiir diese Risiken eine zusatzliche Bewilligung erhalten zu
miussen, sofern diese Risiken samtliche nachfolgend genannten Voraussetzungen

erfillen:
a) sie stehen im Zusammenhang mit dem Hauptrisiko;
b) sie betreffen den Gegenstand, der gegen das Hauptrisiko versichert ist; und

c) sie werden durch denselben Vertrag gedeckt, der das Hauptrisiko deckt.

2) Abweichend von Abs. 1 kdnnen die den Zweigen 14, 15 und 17 nach An-
hang 1 Bst. A zugerechneten Risiken nicht als zusatzliche Risiken anderer Zweige
behandelt werden. Dennoch kann die Rechtsschutzversicherung nach Zweig 17
als zusatzliches Risiko des Zweiges 18 angesehen werden, wenn die Vorausset-

zungen von Abs. 1 und eine der folgenden Bedingungen erfiillt sind:
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a) das Hauptrisiko betrifft nur die Beistandsleistungen zu Gunsten von Perso-
nen, die auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz

oder gewoOhnlichen Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geraten; oder

b) die Versicherung betrifft Streitigkeiten oder Risiken, die aus dem Einsatz

von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

Art. 17

Konsultation anderer Behérden

1) Bevor einem Unternehmen die Bewilligung erteilt wird, konsultiert die
FMA die zustdndigen Behorden anderer betroffener EWRA-Vertragsstaaten,

wenn das Unternehmen:

a)  Tochterunternehmen eines in einem anderen EWRA-Vertragsstaat zugelas-

senen Versicherungsunternehmens ist;

b) Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in einem anderen

EWRA-Vertragsstaat zugelassenen Versicherungsunternehmens ist; oder

c) von derselben natiirlichen oder juristischen Person kontrolliert wird wie ein
in einem anderen EWRA-Vertragsstaat zugelassenes Versicherungs-

unternehmen.

2) Die fur die Beaufsichtigung von Banken oder Wertpapierfirmen zustan-
dige Behorde eines betroffenen EWRA-Vertragsstaates ist zu konsultieren, bevor

einem Unternehmen die Bewilligung erteilt wird, das:

a)  Tochterunternehmen einer in einem EWRA-Vertragsstaat zugelassenen
Bank oder einer in einem EWRA-Vertragsstaat zugelassenen Wertpapier-

firma ist;
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Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer in einem EWRA-
Vertragsstaat zugelassenen Bank oder einer in einem EWRA-Vertragsstaat

zugelassenen Wertpapierfirma ist; oder

von derselben natlrlichen oder juristischen Person kontrolliert wird wie
eine in einem EWRA-Vertragsstaat zugelassene Bank oder eine in einem

EWRA-Vertragsstaat zugelassene Wertpapierfirma.

3) Bei Uberpriifung der Eignung der Aktionidre und anderer Anteilseigner

sowie der fachlichen Qualifikation und der personlichen Integritat von Lei-

tungsorganen des Unternehmens, das um Bewilligung nachsucht, konsultiert die

FMA die zustandigen Beh6rden der anderen EWRA-Vertragsstaaten, wenn diese

Personen eine Leitungs- oder andere Schliisselfunktion in einem anderen Unter-

nehmen derselben Gruppe ausliben.

a)

b)

3. Anderung der Bewilligungsgrundlagen

Art. 18

Genehmigungspflicht

1) Von der FMA sind vorgangig zu genehmigen:

Anderungen der Bewilligungsgrundlagen nach Art. 12 Abs. 2 Bst. a, b, e, f,
g, h, i, k, | und m sowie nach Art. 13 Abs. 1 Bst. a;

Fusionen, Spaltungen, Umwandlungen und sonstige Strukturanderungen

von Versicherungsunternehmen.

2) Eintragungen im Handelsregister, die aufgrund von Anderungen nach

Abs. 1 erforderlich sind, dirfen erst nach Erteilung der Genehmigung vorge-

nommen werden.
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Art. 19
Meldepflicht

Der FMA sind zu melden:

a)  Anderungen der Bewilligungsgrundlagen nach Art. 12 Abs. 2 Bst. n, soweit
es den Schadenregulierungsbeauftragten betrifft, und Art. 13 Abs. 1 Bst. b;
das Versicherungsunternehmen darf die Anderung umsetzen, soweit es
nicht von der FMA innerhalb einer Frist von vier Wochen nach der Meldung

eine gegenteilige Mitteilung erhalt;

b) die Félle, in denen ein Leitungsorgan ersetzt wurde, weil es die Anforde-

rungen nach Art. 33 nicht mehr erfullt.

Art. 20
Anordnung der FMA

Die FMA kann verlangen, dass die Anderung einer Bewilligungsgrundlage
vor Abschluss neuer Versicherungsvertrage vorgenommen wird. Erscheint es zur
Wahrung der Interessen der Versicherten erforderlich, kann die FMA die Ande-
rung einer Bewilligungsgrundlage mit Wirkung fiir bestehende oder noch nicht

abgewickelte Versicherungsverhaltnisse anordnen.

Art. 21

Ausdehnung der Versicherungstdtigkeit

1) Beabsichtigt ein Direktversicherungsunternehmen die Ausdehnung sei-
ner Tatigkeit auf andere Versicherungszweige oder die Erweiterung einer Bewilli-
gung, die nur einen Teil der Risiken eines Versicherungszweiges umfasst, so be-
darf es einer Bewilligung der FMA. Das Gesuch um Erteilung einer Bewilligung

hat einen Tatigkeitsplan nach Art. 13 sowie den Nachweis der anrech-
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nungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und der

Mindestkapitalanforderung zu enthalten.

2) Ein Versicherungsunternehmen, das die Lebensversicherung betreibt
und eine Bewilligung zur Ausdehnung seiner Tatigkeit auf die Risiken beantragt,
die in den Zweigen 1 oder 2 von Anhang 1 Bst. A genannt werden, muss Uberdies

nachweisen, dass es:

a) Uber die anrechnungsfahigen Eigenmittel verfiigt, um die absolute Unter-
grenze der Mindestkapitalanforderung fiir Lebensversicherungsunterneh-
men und die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fir

Nichtlebensversicherungsunternehmen abzudecken;

b) sich verpflichtet, die erforderlichen finanziellen Mindestverpflichtungen

abzudecken.

3) Ein Versicherungsunternehmen, das die Nichtlebensversicherung fir die
in den Zweigen 1 oder 2 von Anhang 1 Bst. A genannten Risiken betreibt und
eine Bewilligung zur Ausdehnung seiner Tatigkeit auf die Lebensver beantragt,

muss Uberdies nachweisen, dass es:

a)  Uber die anrechnungsfahigen Eigenmittel verfiigt, um die absolute Unter-
grenze der Mindestkapitalanforderung fiir Lebensversicherungsunterneh-
men und die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fir

Nichtlebensversicherungsunternehmen abzudecken;

b) sich verpflichtet, die erforderlichen finanziellen Mindestverpflichtungen

abzudecken.
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B. Allgemeine Bestimmungen fiir die Ausiibung der Versicherungstatigkeit

Art. 22

Rechtsform, Sitz, Zweck und Organisation

1) Versicherungsunternehmen missen die Rechtsform der Aktiengesell-
schaft, der Europaischen Gesellschaft (SE), der Genossenschaft oder der Europai-
schen Genossenschaft (SCE) haben. Zweckgesellschaften kénnen Gberdies in der

Rechtsform eines Treuunternehmens errichtet werden.

2) Sowohl der statutarische Sitz als auch die Hauptverwaltung des Unter-
nehmens, einschliesslich des Rechnungswesens, miissen sich im Firstentum
Liechtenstein befinden. Die Anforderungen an die Hauptverwaltung kdénnen

durch die FMA in einer Richtlinie naher umschrieben werden.

3) Zweck und Organisation des Unternehmens sind auf die Versiche-
rungstatigkeit und auf solche Geschafte zu beschranken, die unmittelbar damit in
Zusammenhang stehen. Bei Rickversicherungsunternehmen kénnen sich Zweck
und Organisation auch auf die Funktion einer Holdinggesellschaft sowie Tatigkei-
ten in der Finanzbranche erstrecken, jedoch nicht auf die Ausiibung nicht ver-

bundener Bank- und Finanztatigkeiten.

Art. 23

Firma und Bezeichnungsschutz

1) Die Bezeichnung ,Versicherung®, ,Rickversicherung®, ,Versicherer,
,Ruckversicherer” oder ,Assekuranz”, allein oder in Wortverbindungen oder als
Abkiirzung, und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen dirfen in der
Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszweckes oder zu Werbezwecken nur fir

Unternehmen verwendet werden, die eine Bewilligung zum Betrieb der Direkt-
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oder der Riickversicherung erhalten haben. Versicherungsvermittler dirfen sol-
che Bezeichnungen nur fiihren, wenn sie mit einem die Vermittlereigenschaft

klarstellenden Zusatz versehen sind.

2) Abs. 1 gilt entsprechend fiir Bezeichnungen und Umschreibungen, die

auf eine Tatigkeit als Versicherung schliessen lassen.

Art. 24

Versicherungsfremdes Geschdift

1) Versicherungsfremde Tatigkeiten sind unzulassig.

2) Qualifizierte Beteiligungen von Versicherungsunternehmen an versiche-
rungsfremden Unternehmen, einschliesslich von Anderungen derselben, sind

vorgangig der FMA zu melden.

3) Die FMA kann die Beteiligung untersagen sowie riickgangig machen las-
sen oder sie an Auflagen und Bedingungen knipfen, wenn durch die Beteiligung
das Versicherungsunternehmen oder die Interessen der Versicherten als gefahr-

det erscheinen.

Art. 25
Gleichzeitiges Betreiben von Lebens- und Nichtlebensversicherung

(Spartentrennung)

1) Versicherungsunternehmen dirfen vorbehaltlich Abs. 2 und 3 die Le-

bens- und die Nichtlebensversicherung nicht gleichzeitig betreiben.

2) Unternehmen, die fir die Auslibung der Lebensversicherungstatigkeit

zugelassen sind, kénnen fir die Austibung der Nichtlebensversicherungstatigkeit
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fir die unter den Zweigen 1 und 2 Bst. A von Anhang 1 aufgefiihrten Risiken eine

Bewilligung erhalten.

3) Unternehmen, die fiir die Auslibung der Nichtlebensversicherungs-
tatigkeit nur flr die unter den Zweigen 1 und 2 Bst. A von Anhang 1 aufgefiihrten
Risiken zugelassen sind, konnen fur die AuslUbung der Lebensversiche-

rungstatigkeit eine Bewilligung erhalten.

Art. 26

Getrennte Verwaltung von Lebens- und Nichtlebensversicherung

1) Fir jede der in Art. 25 Abs. 2 und 3 genannten Tatigkeiten ist eine ge-
trennte Verwaltung der Lebensversicherungstatigkeiten und der Nichtlebens-

versicherungstatigkeiten einzurichten.

2) Die jeweiligen Interessen der Lebens- und der Nichtlebensversicherten
dirfen nicht geschadigt werden. Insbesondere miissen die Gewinne aus der Le-
bensversicherung den Lebensversicherten so zukommen, als ob das Ver-
sicherungsunternehmen ausschliesslich die Lebensversicherung betreiben wiir-

de.

3) Das Rechnungsergebnis des betroffenen Unternehmens darf nicht durch
gegenseitige Vereinbarungen verfalscht werden, die die Aufteilung der Kosten

und der Einnahmen beeinflussen kénnten.

Art. 27

Vermittlungstdtigkeit

Versicherungsunternehmen dirfen keine Dienstleistungen von Versiche-

rungsvermittlern in Anspruch nehmen, die dem Versicherungsvermittlungsgesetz
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oder entsprechenden auslandischen Rechtsvorschriften unterstehen und nicht

Uber die erforderliche Bewilligung verfiigen.

Art. 28

Beitritt zum Nationalen Versicherungsbiiro und zum Nationalen Garantiefonds

Sofern ein Versicherungsunternehmen den Versicherungszweig ,Haft-
pflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb” betreiben will, muss es dem Na-
tionalen Versicherungsbiiro und dem Nationalen Garantiefonds beitreten.
Gleichzeitig hat es Namen und Adresse des in jedem anderen EWRA-
Vertragsstaat nach Art. 75b des Strassenverkehrsgesetzes benannten Schaden-

regulierungsbeauftragten bekannt zu geben.

Art. 29

Versicherungszweiq , Touristischer Beistand”

Sofern eine Bewilligung fir den Versicherungszweig ,Touristischer Bei-
stand” beantragt wird, hat das Unternehmen Uber die Mittel zu verfligen, die zur

Erfullung von Beistandsleistungen erforderlich sind.

C. Governance

Art. 30

Grundsatz

1) Versicherungsunternehmen haben (iber eine wirksame Governance zu

verfligen.
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2) Wirksame Governance ist die Sicherstellung einer soliden und umsichti-
gen Geschaftsfihrung, unter Berlicksichtigung aller Risiken, denen ein Versiche-

rungsunternehmen ausgesetzt ist.

3) Zu den Funktionen der Governance gehdren namentlich:
a) das Risikomanagement;
b) die interne Kontrolle (,,Compliance”);
c) die interne Revision;

d) die versicherungsmathematische Funktion.

Art. 31

Allgemeine Anforderungen an die Governance

1) Die Governance muss im Hinblick auf die Wesensart, den Umfang und
die Komplexitat der Tatigkeit eines Versicherungsunternehmens angemessen

sein.

2) Die Governance hat mindestens eine transparente Organisationsstruktur
mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zustandigkei-
ten und ein wirksames System zur Ubermittlung von Informationen zu gewahr-

leisten.

3) Versicherungsunternehmen haben schriftlich festgelegte Leitlinien zur

Governance zu erlassen und umzusetzen.

4) Die Governance unterliegt einer regelméassigen internen Uberpriifung.
Die schriftlich festgelegten Leitlinien sind mindestens einmal jahrlich zu

Uberpriifen und, bei wesentlichen Anderungen der ihr zugrunde liegenden Sach-
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verhalte, anzupassen. Die Governance bedarf der schriftlichen Zustimmung

durch das zustandige Leitungsorgan.

5) Versicherungsunternehmen haben fir die Ausarbeitung und die Umset-
zung der Governance geeignete, erforderliche und verhaltnismassige Systeme,
Ressourcen und Verfahren zur Verfligung zu stellen; sie miissen angemessene
Vorkehrungen treffen, um die Kontinuitat und Ordnungsmassigkeit ihrer Tatig-
keiten, einschliesslich der Entwicklung und Beachtung von Notfallpldanen, zu ge-
wihrleisten und bei wesentlichen Anderungen im Geschaftsbereich oder bei den

Systemen die erforderlichen Massnahmen treffen zu kénnen.

6) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 32

Priifung der Governance

Die FMA hat die Governance zu prifen und potenzielle Risiken zu beurtei-
len, die von den Versicherungsunternehmen festgestellt werden und die deren

Soliditat gefahrden kénnten.

Art. 33

Anforderungen an die Leitungsorgane und Personen mit Schliisselfunktionen

1) Mitglieder der Leitungsorgane sowie alle anderen Personen, welche die
Aufsicht, die Kontrolle oder andere Schlisselfunktionen innehaben, miissen fach-

lich qualifiziert und personlich integer sein.

2) Mindestens ein Mitglied des Aufsichts- beziehungsweise des Verwal-
tungsrates und der Geschaftsleitung miissen das liechtensteinische Landesbiir-

gerrecht oder das Staatsbiirgerrecht eines anderen EWRA-Vertragsstaates oder
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der Schweiz besitzen oder aufgrund staatsvertraglicher Vereinbarungen solchen
Personen gleichgestellt sein. In Bezug auf das Mitglied der Geschaftsleitung kann

die FMA in besonderen Fallen Ausnahmen zulassen.

3) Die in Abs. 1 genannten Personen miissen aufgrund ihres Wohnsitzes
oder ihres gewohnlichen Aufenthaltes in der Lage sein, ihre Funktion und ihre

Aufgaben tatsachlich und einwandfrei zu erfillen.

4) Die in Abs. 2 genannten Personen miissen mit ausreichender Vollmacht
versehen sein, um das Versicherungsunternehmen bei Verwaltungsbehorden

oder vor Gericht zu vertreten.

5) Bei einer Zweigniederlassung eines Drittland-Versicherungsunterneh-
mens genligt es, wenn der Generalbevollmachtigte seinen Wohnsitz im Inland

hat und Uber die in Abs. 4 verlangte Vollmacht verfigt.

6) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 34

Anforderungen an die Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

Aktiondre, Genossenschafter oder Gesellschafter, die Uber eine qualifi-
zierte Beteiligung an dem Unternehmen verfligen, haben den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fiihrung eines Versicherungsunternehmens zu stellen-

den Anspriichen zu gentigen.
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Art. 35

Risikomanagement

1) Versicherungsunternehmen haben (iber ein wirksames Risikomanage-
ment zu verfligen, das die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren umfasst, die
erforderlich sind, um die eingegangenen oder potenziellen Risiken kontinuierlich
auf Einzelbasis und aggregierter Basis sowie ihre Interdependenzen zu erkennen,
zu messen, zu Uberwachen und zu handhaben sowie dartiber Bericht zu erstat-

ten.

2) Das Risikomanagement muss gut in die Organisationsstruktur und die
Entscheidungsprozesse des Versicherungsunternehmens integriert sein, unter
geblhrender Berlicksichtigung der Personen, die das Unternehmen tatsachlich

leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben.

3) Stitzen sich Versicherungsunternehmen bei der Berechnung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen und der Solvenzkapitalanforderung auf ex-
terne Kreditratings ab, so haben sie diese Ratings im Rahmen des Risiko-

managements einer selbstandigen und angemessenen Priifung zu unterziehen.

4) Das Risikomanagement deckt die Risiken ab, die in die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung einzubeziehen sind, sowie die Risiken, die bei dieser
Berechnung nicht vollstdndig erfasst werden. Abzudecken sind mindestens die

folgenden Bereiche:

a)  Risikolbernahme und Bildung von Riickstellungen;

b)  Aktiv-Passiv-Management (,,asset-liability management”);
c) Anlagen, insbesondere in Derivate;

d) Liquiditdts- und Konzentrationsrisiko;
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operationelle Risiken;

Riickversicherung und andere Risikominderungstechniken.

5) Was das Aktiv-Passiv-Management betrifft, haben Versicherungsunter-

nehmen sicherzustellen:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

regelmadssige Bewertung der Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen
Rickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf die Annah-
men, die der Extrapolation der massgeblichen risikofreien Zinskurve ge-

mass Art. 77 zugrunde liegen;

regelmassige Bewertung der Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen
Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf die Annah-
men, die der Berechnung der Matching-Anpassung gemadss Art. 77 zur

Grunde liegen;

regelmdssige Bewertung der Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen
Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf Anderungen
der Zusammensetzung des zugeordneten Vermdgensportfolios bei Anwen-

dung der Matching-Anpassung;

regelmassige Bewertung der Auswirkung einer Verringerung der Matching-

Anpassung auf Null;

regelmassige Bewertung der Sensitivitdt ihrer versicherungstechnischen
Riickstellungen und anrechenbaren Eigenmittel in Bezug auf die Annah-
men, die der Berechnung der Volatilitdtsanpassung gemass Art. 77 zugrun-
de liegen und der potenziellen Auswirkungen einer erzwungenen Verausse-

rung von Vermogenswerten auf die anrechenbaren Eigenmittel;

regelmadssige Bewertung der Auswirkung einer Verringerung der Volatili-

tatsanpassung auf Null.
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6) Was das Liquiditdats- und Konzentrationsrisiko angeht, haben Versiche-
rungsunternehmen, welche die Matching-Anpassung oder die Volatilitats-
anpassung und ausgehenden Cashflows in Bezug auf die Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten projiziert, die diesen Anpassungen unterliegen.

7) Die Versicherungsunternehmen haben die Bewertungen nach Abs. 5 der
FMA jahrlich im Rahmen der Berichterstattung zu Ubermitteln. Falls eine Redu-
zierung der Matching-Anpassung oder der Volatilitdtsanpassung auf Null zur
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fiihren wiirde, legt das Versiche-
rungsunternehmen dartber hinaus eine Bewertung der Massnahmen vor, die es
in einer derartigen Situation anwenden koénnte, um die anrechnungsfahigen Ei-
genmittel in der zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung erforderlichen
Hohe wieder aufzubringen oder das Risikoprofil zu senken, sodass die Bedeckung

der Solvenzkapitalanforderung wieder sichergestellt ist.

8) Die schriftlich festgelegten Leitlinien zur Governance nach Art. 31 Abs. 3,
welche auch das Risikomanagement umfassen muss, haben Regelungen festzu-

legen, die sich auf die in Abs. 4 genannten Risikobereiche beziehen.

9) Wird die Volatilitatsanpassung angewendet, haben die schriftlich festge-
legten Leitlinien fur das Risikomanagement eine Leitlinie fir die Kriterien zur

Anwendung der Volatilitditsanpassung zu umfassen.

10) Die FMA kann weitere Vorschriften Gber die Art der zu erfassenden Ri-

siken und ihre Uberwachung durch das Versicherungsunternehmen erlassen.
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Art. 36

Risikomanagement bei Benutzung eines internen Modells

Bei Versicherungsunternehmen, die ein internes Modell in Form eines Voll-
oder eines Teilmodells fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung be-
nutzen, muss das Risikomanagement auch die folgenden zusatzlichen Aufgaben

abdecken:

a)  Konzeption und Umsetzung des internen Modells;

b)  Austesten und Validierung des internen Modells;

c) Dokumentierung des internen Modells und etwaiger spaterer Anderungen;

d) Unterrichtung des Leitungsorgans lber die Leistung des internen Modells
unter Anregung von Verbesserungen flir zu optimierende Bereiche und
Uber die Anstrengungen, die zur Verbesserung vorher festgestellter

Schwachstellen unternommen wurden;

e)  Analyse der Leistung des internen Modells und Erstellung zusammenfas-

sender Berichte.

Art. 37

Interne Beurteilung des Risikos und der Solvabilitiit

1) Als Teil seines Risikomanagements hat jedes Versicherungsunternehmen
eine interne Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung durchzufihren. Diese Beurtei-
lung hat regelmassig sowie unverziiglich nach dem Eintreten einer wesentlichen

Anderung im Risikoprofil des Unternehmens zu erfolgen.

2) Die Beurteilung nach Abs. 1 muss mindestens folgende Punkte umfas-

sen:
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a) die Gesamtsolvenzkapitalanforderung unter Beriicksichtigung des spezifi-
schen Risikoprofils, der genehmigten Risikotoleranzschwellen und der Ge-

schéaftsstrategie des Unternehmens;

b) die kontinuierliche Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen und der An-

forderungen an die versicherungstechnischen Riickstellungen;

c) die Signifikanz der Abweichung des Risikoprofils des betreffenden Unter-
nehmens von den Annahmen, die der Solvenzkapitalanforderung zugrunde
liegen und gemass der Standardformel oder gemdss dem internen Modell

in der Form eines Voll- oder Teilmodells berechnet wurden.

3) Fur Zwecke von Abs. 2 Bst. a muss das Unternehmen Uiber Verfahren
verfligen, die der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken an-
gemessen sind, die mit seiner Tatigkeit einhergehen, und die es ihm gestatten,
die kurz- und langfristig eingegangenen Risiken und die Risiken, denen es ausge-
setzt ist oder ausgesetzt sein kann, angemessen zu erfassen und zu bewerten.
Das Unternehmen muss die Methoden nachweisen, nach denen es diese Bewer-

tung vornimmt.

4) In den in Abs. 2 Bst. c genannten Fallen, bei denen ein internes Modell
verwendet wird, hat eine Rekalibrierung zu erfolgen, die zur Anpassung des in-

ternen Modells an das Risikomass fihrt.

5) Die interne Beurteilung des Risikos und der Solvabilitdt hat ein integraler
Bestandteil der Geschaftsstrategie zu sein und muss kontinuierlich in die strate-

gischen Entscheidungen des Unternehmens einfliessen.

6) Die interne Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung dient nicht zur Berech-
nung einer Kapitalanforderung. Die Solvenzkapitalanforderung kann nur nach

Massgabe von Art. 72 und 219 sowie Anhang 6 angepasst werden.



249

7) Versicherungsunternehmen haben die FMA im Rahmen ihrer Berichter-
stattung Uber jede interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitat zu infor-

mieren.

8) Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung.

Art. 38

Interne Kontrolle (,,Compliance”)

1) Versicherungsunternehmen haben (ber ein wirksames internes Kon-
trollsystem zu verfligen. Dieses System muss mindestens Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrahmen, angemessene Mel-
deregelungen auf allen Unternehmensebenen sowie eine Funktion der Uberwa-
chung der Einhaltung rechtlicher und unternehmerischer Anforderungen umfas-

sen.

2) Zur Funktion nach Abs. 1 zdhlen auch die Information und Beratung der
Leitungsorgane hinsichtlich der Einhaltung des Versicherungsrechts. Sie umfasst
ebenfalls eine Beurteilung der méglichen Auswirkung von Anderungen des
Rechtsumfelds auf die Tatigkeit des betreffenden Unternehmens sowie die Iden-
tifizierung und Beurteilung des Risikos der Nicht-Einhaltung rechtlicher Vorga-

ben.

Art. 39

Interne Revision

1) Versicherungsunternehmen haben (ber eine wirksame interne Pri-

fungsfunktion (interne Revision) zu verfiligen.
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2) Die interne Revision hat zu bewerten, ob das interne Kontrollsystem
(,,Compliance”) und andere Bestandteile der Governance angemessen und wirk-

sam sind.

3) Die interne Revision muss objektiv und von anderen operativen Tatigkei-

ten unabhangig sein.

4) Alle Erkenntnisse und Empfehlungen der internen Revision sind den Lei-
tungsorganen zur Kenntnis zu bringen. Die Leitungsorgane haben zu entscheiden,
welche Massnahmen in Bezug auf die einzelnen Ergebnisse und Empfehlungen
der internen Revision zu treffen sind, und die Durchfiihrung dieser Massnahmen

sicherzustellen.

Art. 40

Versicherungsmathematische Funktion

1) Versicherungsunternehmen haben (ber eine wirksame Funktion auf
dem Gebiet der Versicherungsmathematik zu verfiigen, die mit den folgenden

Aufgaben betraut sein muss:

a) Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-

stellungen;

b) Gewahrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und Mo-
delle sowie der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-

lungen getroffenen Annahmen,;

c) Bewertung der ausreichenden Quantitat und der Qualitat der Daten, die
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde

gelegt werden;

d)  Vergleich der besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten;
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h)
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Unterrichtung der Leitungsorgane Uber die Verlasslichkeit und Angemes-

senheit der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen;

Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen auch in Fallen, in denen fiir die Berechnung des besten Schatzwerts
geeignete Naherungswerte einschliesslich Einzelfallanalysen verwendet

werden;

Formulierung einer Stellungnahme zur generellen Zeichnungs- und An-

nahmepolitik;

Formulierung einer Stellungnahme zur Angemessenheit der Riickver-

sicherungsvereinbarungen;

Beitrag zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagements, insbesondere
im Hinblick auf die Schaffung von Risikomodellen, die der Berechnung der

Kapitalanforderungen sowie deren Bewertung zugrunde liegen.

2) Die versicherungsmathematische Funktion ist von Personen wahrzu-

nehmen, die fachlich qualifiziert und personlich integer sind und namentlich tber

Kenntnisse der Versicherungs- und der Finanzmathematik verfligen. Sie muissen

imstande sein, Wesensart, Umfang und Komplexitat der Risiken zu erkennen und

zu beurteilen, die mit der Tatigkeit des Versicherungsunternehmens einherge-

hen, und einschlagige Erfahrungen in der Anwendung fachlicher und sonstiger

Standards aufweisen.

3) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.
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Art. 41

Verantwortlicher Aktuar

1) Versicherungsunternehmen haben einen verantwortlichen Aktuar zu be-

stellen, der fachlich qualifiziert und personlich integer sein muss, um den Anfor-

derungen an seine Stellung zu gentigen.

a)

b)

d)

2) Der verantwortliche Aktuar hat:

sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der Deckungs-
rickstellungen die dafir geltenden Vorschriften und versicherungs-
mathematischen Grundsatze beachtet werden. Dabei muss er die Finanzla-
ge des Versicherungsunternehmens vor allem daraufhin tberpriifen, ob die
dauernde Erflllbarkeit der sich aus den Versicherungs- und Rickversiche-
rungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und
das Unternehmen Uber ausreichende Mittel in Hohe mindestens der Sol-

venzkapitalanforderung verfligt;

jahrlich unter der Bilanz zu bestatigen, dass die vorschriftsgemassen Riick-
stellungen gebildet sind (versicherungsmathematische Bestatigung). In ei-
nem Bericht an die Geschaftsleitung des Unternehmens hat er zu erlautern,
welche Kalkulationsansatze und weiteren Annahmen der Bestatigung zu-

grunde liegen;

die Geschaftsleitung und, wenn diese der Beanstandung nicht unverziglich
Abhilfe leistet, sofort die FMA zu informieren, sobald er bei Erfillung der
ihm obliegenden Aufgaben erkennt, dass das Unternehmen den gesetzli-

chen Vorschriften oder den Vorgaben der FMA nicht nachkommt;

fir die Versicherungsvertriage mit Anspruch auf Uberschussbeteiligung der
Geschiftsleitung Vorschlige fiir eine angemessene Beteiligung am Uber-

schuss vorzulegen. In einem Bericht an die Geschaftsleitung des Unter-
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nehmens hat er zu erlautern, aus welchen Tatsachen und Annahmen sich

die Angemessenheit seiner Vorschlage ergibt.

3) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

D. Finanzielle Ausstattung

1. Solvenzkapitalanforderung

Art. 42

Grundsatz

1) Versicherungsunternehmen haben (iber anrechnungsfihige Eigenmittel

zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung zu verfiigen.

2) Die Solvenzkapitalanforderung wird aufgrund der Annahme berechnet,
dass ein Versicherungsunternehmen seine Geschaftstatigkeit nach dem Grund-

satz der Unternehmensfortfiihrung betreibt.

3) Bei Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung hat eine Kalibrierung
stattzufinden. Diese muss sicherstellen, dass alle quantifizierbaren Risiken, de-
nen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, berlcksichtigt werden. Sie
hat sowohl die laufende Geschaftstatigkeit als auch die in den nachsten zwolf
Monaten erwarteten neuen Geschéafte abzudecken, wobei hinsichtlich der lau-

fenden Geschaftstatigkeit nur unerwartete Verluste einzubeziehen sind.

4) Die Solvenzkapitalanforderung entspricht dem Value-at-Risk der Basisei-
genmittel eines Versicherungsunternehmens zu einem Konfidenzniveau von

99.5% Uber den Zeitraum eines Jahres.
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5) Die Solvenzkapitalanforderung muss mindestens folgende Risiken bede-

cken:

a) nichtlebensversicherungstechnisches Risiko;
b) lebensversicherungstechnisches Risiko;

c) krankenversicherungstechnisches Risiko;

d)  Marktrisiko;

e) Kreditrisiko;

f) operationelles Risiko, unter Einschluss von Rechtsrisiken, jedoch unter Aus-
schluss von Reputationsrisiken und Risiken, die sich aus strategischen Ent-

scheidungen ergeben.

6) Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung haben Versiche-
rungsunternehmen die Auswirkung der Risikominderungstechniken zu berick-
sichtigen, sofern das Kreditrisiko und andere Risiken, die sich aus der Verwen-
dung derartiger Techniken ergeben, in der Solvenzkapitalanforderung angemes-

sen widergespiegelt sind. Die Haufigkeit der Berechnung richtet sich nach Art. 71.

7) Die Solvenzkapitalanforderung ist entweder gestitzt auf die Standard-
formel oder unter Verwendung eines internen Modells zu berechnen; vorbehal-

ten bleibt Art. 61 Abs. 6.
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2. Eigenmittel

Art. 43

Eigenmittel und deren Anrechnungsfdhigkeit

1) Die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens umfassen die Summe

aus Basiseigenmitteln und erganzenden Eigenmitteln.

2) Eigenmittel werden in drei Klassen (,Tiers”) unterteilt. ,Tier 1 ent-
spricht dem Kernkapital, ,Tier 2“ dem Erganzungskapital, , Tier 3“ den Drittrang-

mitteln.

3) Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich danach, ob es
sich um Basiseigenmittelbestandteile oder ergianzende Eigenmittelbestandteile

handelt und inwieweit sie folgende Merkmale aufweisen:

a) der Bestandteil ist verflighar oder bei Bedarf einforderbar, um Verluste
unter Beachtung der Pramisse einer Unternehmensfortfiihrung sowie im

Fall der Liquidation vollstandig aufzufangen (standige Verfiigbarkeit);

b) im Fall der Liquidation ist der Gesamtbetrag des Bestandteils verfligbar, um
Verluste aufzufangen, und die Riickzahlung der Bestandteile an ihre Inha-
ber wird solange verweigert, bis alle anderen Verpflichtungen, einschliess-
lich jener der Versicherungsunternehmen gegeniiber den Versicherungs-
nehmern und den Anspruchsberechtigten aus Versicherungs- und Rickver-

sicherungsvertragen erfillt worden sind (Nachrangigkeit).

4) Der anrechnungsfihige Betrag der Eigenmittel, die der Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung dienen, entspricht der Summe aus dem Betrag von
»Tier 1“, dem anrechnungsféhigen Betrag von ,Tier 2“ und dem anrechnungsfa-

higen Betrag von ,Tier 3“.
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5) Der anrechnungsfdhige Betrag der Basiseigenmittel, die der Bedeckung
der Mindestkapitalanforderung dienen, entspricht der Summe aus dem Betrag
von ,Tier 1“ und dem anrechnungsfiahigen Betrag der Basiseigenmittelbestand-

teile von ,Tier 2“.

6) In Bezug auf die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung unterliegen
die anrechnungsfdhigen Betrdge der Bestandteile von , Tier 2“ und ,Tier 3“ quan-
titativen Begrenzungen. Diese Begrenzungen missen sicherstellen, dass zumin-

dest folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) der Anteil der Bestandteile von ,Tier 1“ an den anrechnungsfihigen Ei-
genmitteln liegt (iber einem Drittel des Gesamtbetrags der anrechnungs-

fahigen Eigenmittel;

b)  der anrechnungsfihige Betrag der Bestandteile von , Tier 3“ macht weniger

als ein Drittel des Gesamtbetrags der anrechnungsfahigen Eigenmittel aus.

7) In Bezug auf die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung unterliegt
der Betrag der Basiseigenmittelbestandteile, der zur Bedeckung der Mindest-
kapitalanforderung anrechnungsfahig ist und in ,Tier 2“ eingestuft ist, quanti-
tativen Begrenzungen. Diese Begrenzungen missen sicherstellen, dass der Anteil
der Bestandteile von ,Tier 1“ an den anrechnungsfahigen Basiseigenmitteln tGber

der Halfte des Gesamtbetrags der anrechnungsfahigen Basiseigenmittel liegt.

Art. 44

Basiseigenmittel

1) Die Basiseigenmittel setzen sich aus den folgenden Bestandteilen zu-

sammen:
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a) dem Betrag, um welchen die Vermogenswerte die Verbindlichkeiten lber-

steigen;

b)  den nachrangigen Verbindlichkeiten.

2) Vom errechneten Betrag nach Abs. 1 wird der Betrag der von einem Ver-

sicherungsunternehmen gehaltenen eigenen Aktien abgezogen.

3) Die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten richtet sich

nach Art. 74.

Art. 45

Ergdnzende Eigenmittel

1) Die ergdnzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zusammen,
die nicht zu den Basiseigenmitteln zdhlen und die zum Ausgleich von Verlusten

eingefordert werden kénnen.

2) Die erganzenden Eigenmittel konnen folgende Bestandteile umfassen,

sofern diese nicht zu den Basiseigenmitteln zu zdhlen sind:
a) Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals, der nicht eingefordert wurde;
b) Kreditbriefe und Garantien;

c) alle sonstigen bestehenden Forderungen.

3) Sobald ein Bestandteil der erganzenden Eigenmittel eingezahlt oder ein-
gefordert wurde, ist er als Vermdgenswert zu behandeln und nicht ldnger Be-

standteil der erganzenden Eigenmittel.
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Art. 46

Genehmigung der ergénzenden Eigenmittel

1) Die Betrage der ergdanzenden Eigenmittelbestandteile, die bei der Be-
stimmung der Eigenmittel zu berlicksichtigen sind, bediirfen der vorherigen Ge-

nehmigung durch die FMA.

2) Die FMA genehmigt:

a) einen monetdren Betrag fir jeden ergdnzenden Eigenmittelbestandteil;

oder

b)  eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden ergdnzenden Ei-
genmittelbestandteils; in diesem Fall wird die Genehmigung des gemass
dieser Methode bestimmten Betrags fiir einen spezifischen Zeitraum er-

teilt.

Art. 47

Uberschussfonds

Uberschussfonds bestehen aus akkumulierten Gewinnen, die noch nicht
zur Ausschittung an die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten be-

stimmt worden sind.

Art. 48

Ausfiihrungsbestimmungen zu den Eigenmitteln

Die Regierung regelt mit Verordnung die Einzelheiten zu den Eigenmitteln.
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3. Mindestkapitalanforderung

Art. 49

Grundsatz

1) Versicherungsunternehmen haben {ber anrechnungsfihige Basis-

eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung zu verfligen.

2) Die Mindestkapitalanforderung ist auf klare und einfache Art zu berech-
nen, sodass gewahrleistet ist, dass die Berechnung einer Priifung unterzogen

werden kann.

3) Die Mindestkapitalanforderung hat einem Betrag von anrechnungs-
fahigen Basiseigenmitteln zu entsprechen, der sicherstellt, dass die dauernde
Erfullbarkeit der Verpflichtungen eines Unternehmens gewahrleistet ist und dass
die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei einer zugelassenen
Fortfliihrung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens keinem unangemessenen

Risikoniveau ausgesetzt sind; die FMA bestimmt im Einzelfall diesen Betrag.

Art. 50

Mindestkapitalanforderung als lineare Funktion

1) Die Mindestkapitalanforderung ist vorbehaltlich Art. 51 als lineare Funk-
tion folgender Variablen oder einer Teilgruppe derselben zu berechnen, abzlig-

lich des Anteils der Riickversicherung:
a)  versicherungstechnische Rickstellungen;
b) gebuchte Pramien;

c) Risikokapital;
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d) latente Steuern und Verwaltungsausgaben.

2) Die in Abs. 1 genannte lineare Funktion zur Berechnung der Mindest-
kapitalanforderung ist gemass dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel eines Ver-
sicherungsunternehmens mit einem Konfidenzniveau von 85 % fiir den Zeitraum

eines Jahres zu kalibrieren.

Art. 51

Grenzwerte fiir die Mindestkapitalanforderung

1) Die Mindestkapitalanforderung darf nicht weniger als 25% und nicht
mehr als 45% der nach Art. 42 vorgeschriebenen Solvenzkapitalanforderung,
einschliesslich angeordneter Kapitalaufschlage, betragen. Die FMA kann von ei-
nem Versicherungsunternehmen verlangen, die in Satz 1 genannten Prozentsatze
bis zum 31. Dezember 2017 ausschliesslich auf seine gemass Art. 53 ff. berechne-

te Solvenzkapitalanforderung anzuwenden.

2) Die Mindestkapitalanforderung darf folgende Betrdge nicht unter-

schreiten:

a) 2 500 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken fiir Nicht-
lebensversicherungsunternehmen, unter Einschluss firmeneigener Direkt-

versicherungsunternehmen;

b) 3 700 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken fiir Nichtlebens-
versicherungsunternehmen, unter Einschluss firmeneigener Versiche-
rungsunternehmen, wenn alle oder mehrere der in einem der Zweige 10

bis 15 in Anhang 1 Bst. A aufgefiihrten Risiken gedeckt werden sollen;
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c) 3 700 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken fir Lebens-
versicherungsunternehmen, unter Einschluss firmeneigener Direktver-

sicherungsunternehmen;

d) 3 600 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken fir Rickversi-
cherungsunternehmen; davon ausgenommen sind firmeneigene Riickver-
sicherungsunternehmen, fiir die eine Mindestkapitalanforderung von min-

destens 1 200 000 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken gilt.

3) Bestimmt einer der in Abs. 1 genannten Grenzwerte die Mindest-
kapitalanforderung eines Unternehmens, so hat dieses der FMA Informationen

zu Ubermitteln, aus denen die Grinde dafir ersichtlich sind.

Art. 52
Fiktive Mindestkapitalanforderung bei gleichzeitigem Betreiben von Lebens- und

Nichtlebensversicherung

1) Unbeschadet der Bestimmungen zur Kapitalanforderung missen die in
Art. 25 Abs. 2 und 3 genannten Versicherungsunternehmen Folgendes berech-

nen:

a) eine fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug auf
ihre Lebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit, und zwar der-
gestalt, als ob das betreffende Unternehmen lediglich diese Tatigkeit aus-

Ubt, und auf der Grundlage getrennter Buchungen; und

b) eine fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug
auf ihre Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit, und
zwar dergestalt, als ob das betreffende Unternehmen lediglich diese Tatig-

keit ausiibt, und auf der Grundlage getrennter Buchungen.
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2) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

4, Standardformel und interne Modelle

Art. 53

Standardformel

Die anhand der Standardformel berechnete Solvenzkapitalanforderung hat

sich aus folgenden Bestandteilen zusammenzusetzen:

a)
b)

c)

Basissolvenzkapitalanforderung;
Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko; und

Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen

Riickstellungen und latenten Steuern.

Art. 54

Aufbau der Basissolvenzkapitalanforderung

1) Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst einzelne Risikomodule, die

nach Anhang 5 Ziff. 1 zu aggregieren sind. Sie muss mindestens folgende Risi-

komodule umfassen:

a)
b)
c)

d)

nichtlebensversicherungstechnisches Risiko;
lebensversicherungstechnisches Risiko;
krankenversicherungstechnisches Risiko;
Marktrisiko;

Gegenparteiausfallrisiko.
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2) Far die Zwecke von Abs. 1 Bst. a, b und c sind Versicherungs- und Riick-
versicherungsgeschafte dem versicherungstechnischen Risikomodul zuzuwiesen,
das der technischen Wesensart der zugrunde liegenden Risiken am besten Rech-

nung tragt.

3) Die Korrelationskoeffizienten fiir die Aggregation der in Abs. 1 genann-
ten Risikomodule sowie die Kalibrierung der Solvenzkapitalanforderungen fir
jedes Risikomodul fihren zu einer Gesamtsolvenzkapitalanforderung, die den in

Art. 42 genannten Prinzipien genligen muss.

4) Jedes der in Abs. 1 genannten Risikomodule ist unter Verwendung des
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99.5 % (iber den Zeitraum eines
Jahres zu kalibrieren. Wo dies angemessen ist, sind Diversifizierungseffekte beim

Aufbau jedes Risikomoduls zu bericksichtigen.

5) Der Aufbau und die Spezifikationen fiir die Risikomodule mussen fir alle
Versicherungsunternehmen sowohl im Hinblick auf die Basissolvenzkapitalanfor-
derung als auch im Hinblick auf vereinfachte Berechnungen nach Art. 58 gleich

sein.

6) Mit Bezug auf Risiken, die von Katastrophen herriihren, kdnnen, wo dies
angemessen ist, geografische Spezifikationen fir die Berechnung der lebensver-
sicherungstechnischen, nichtlebensversicherungstechnischen und krankenversi-

cherungstechnischen Module verwendet werden.

7) Vorbehaltlich der Genehmigung durch die FMA kénnen Versicherungs-
unternehmen bei der Berechnung der lebensversicherungstechnischen, nicht-
lebensversicherungstechnischen und krankenversicherungstechnischen Module

im Rahmen des Aufbaus der Standardformel eine Untergruppe von Parametern
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durch Parameter ersetzen, die fiir das betreffende Unternehmen spezifisch sind;
solche Parameter sind auf der Grundlage der internen Daten des betreffenden
Unternehmens oder auf der Grundlage von Daten zu kalibrieren, die direkt fir
die Geschafte dieses Unternehmens relevant sind. Die FMA (berpriift im Rah-
men des Genehmigungsverfahrens die Vollstandigkeit, die Exaktheit und die An-

gemessenheit der verwendeten Daten.

Art. 55

Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung

1) Die Basissolvenzkapitalanforderung ist nach Massgabe von Abs. 2 bis 6

zu berechnen.

2) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das Risiko
wieder, das sich aus Verpflichtungen in der Nichtlebensversicherung ergibt, und
zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der
Auslibung des Geschifts. Dabei ist die Ungewissheit der Ergebnisse im Hinblick
auf die Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen der bestehenden
Vertrage sowie der in den folgenden zwolf Monaten erwarteten neuen Geschaf-

te zu bericksichtigen.

3) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das Risiko wieder,
das sich aus Verpflichtungen in der Lebensversicherung ergibt, und zwar in Bezug
auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausliibung des

Geschafts.

4) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul gibt das Risiko wieder,
das sich aus Verpflichtungen in der Krankenversicherung ergibt, und zwar in Be-

zug auf die abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung
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des Geschafts; das gilt unabhangig davon, ob die Krankenversicherung auf einer
der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben wird oder

nicht.

5) Das Marktrisikomodul hat dem Risiko Rechnung zu tragen, das sich aus
der H6he oder der Volatilitdat der Marktpreise von Finanzinstrumenten ergibt, die
den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beein-
flussen; es hat die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick auf deren Laufzeit angemessen wi-

derzuspiegeln.

6) Das Modul Gegenparteiausfallrisiko hat moéglichen Verlusten Rechnung
zu tragen, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung
der Bonitdt von Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungsunternehmen
wahrend der folgenden zwo6lf Monate ergeben. Dieses Modul deckt risikomin-
dernde Vertrdage wie Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und De-
rivate sowie Forderungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken
ab, die vom Untermodul fir das Risiko einer Zinsdifferenz aus einer risikobehaf-
teten und einer risikolosen Anlageform bei gleich bleibender Bonitat nicht abge-
deckt werden; es beriicksichtigt angemessen die akzessorischen oder sonstigen
Sicherheiten, die von dem oder fiir das Versicherungsunternehmen gehalten
werden, und die damit verbundenen Risiken. Das Modul Gegenparteiausfallrisiko
hat fir jede Gegenpartei die gesamte Risikoexponierung zu beriicksichtigen, und

zwar unabhangig von der Rechtsform der vertraglichen Verpflichtungen.

7) Die Regierung legt die Einzelheiten der Berechnung der Basissolvenz-
kapitalanforderung, insbesondere mit Bezug auf Untermodule, mit Verordnung

fest.
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Art. 56

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

1) Die Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko hat den operationel-
len Risiken in dem Ausmass Rechnung zu tragen, als diese nicht bereits im Rah-
men der in Art. 54 Abs. 1 genannten Risikomodule beriicksichtigt wurden; die

Kapitalanforderung ist nach Massgabe von Art. 42 Abs. 3 zu kalibrieren.

2) In Bezug auf Lebensversicherungsvertrage, bei denen das Anlagerisiko
von den Versicherungsnehmern getragen wird, hat die Berechnung der Kapital-
anforderung fiir das operationelle Risiko dem Betrag der jahrlich in Bezug auf

diese Versicherungsverpflichtungen angefallenen Kosten Rechnung zu tragen.

3) In Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsgeschafte, die nicht
Gegenstand von Abs. 2 sind, hat die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko dem Volumen dieser Geschafte im Sinne der verdienten
Pramien und der versicherungstechnischen Rickstellungen Rechnung zu tragen,
die fir diese Versicherungsverpflichtungen gehalten werden. In diesem Fall darf
die Kapitalanforderung fiir die operationellen Risiken 30% der Basissolvenzkapi-
talanforderung fir diese Versicherungs- und Riickversicherungsgeschafte nicht

Ubersteigen.

Art. 57
Anpassung fiir die Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungstechnischen

Riickstellungen und latenten Steuern

1) Die Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungs-
technischen Rickstellungen und latenten Steuern hat dem potenziellen Aus-

gleich von unerwarteten Verlusten mittels einer gleichzeitigen Verringerung der
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versicherungstechnischen Rickstellungen oder latenten Steuern oder einer

Kombination beider Faktoren Rechnung zu tragen.

2) Diese Anpassung bericksichtigt den risikomindernden Effekt, den kinf-
tige Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertrigen erzeugen, und zwar in
dem Mass, wie Versicherungsunternehmen nachweisen kénnen, dass eine Redu-
zierung dieser Uberschussbeteiligungen zur Deckung unerwarteter Verluste,
wenn diese entstehen, verwendet werden kann. Der durch kiinftige Uberschuss-
beteiligungen erzeugte risikomindernde Effekt darf nicht hoher sein als die
Summe aus versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern, die

mit diesen kiinftigen Uberschussbeteiligungen in Verbindung stehen.

3) Fir die Zwecke von Abs. 2 wird die Hohe der kiinftigen Uberschuss-
beteiligungen unter ungiinstigen Umstidnden mit der Hoéhe der Uberschuss-
beteiligungen gemdss den Basisannahmen fiir die Berechnung des besten

Schatzwerts verglichen.

Art. 58

Vereinfachungen in der Standardformel

Versicherungsunternehmen kénnen eine vereinfachte Berechnung fir ein
spezifisches Risikomodul oder Untermodul verwenden, wenn die Wesensart, der
Umfang und die Komplexitat der Risiken dies rechtfertigen und es unangemessen
wadre, von allen Versicherungsunternehmen die Anwendung einer Standardbe-
rechnung zu fordern. Die vereinfachte Berechnung ist nach Massgabe von Art. 42

Abs. 3 zu kalibrieren.
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Art. 59
Wesentliche Abweichungen von den der Berechnung mit der Standardformel

zugrunde liegenden Annahmen

Fir den Fall, dass es nicht zweckmadssig ist, die Solvenzkapitalanforderung
nach der Standardformel zu berechnen, weil das Risikoprofil des betreffenden
Versicherungsunternehmens wesentlich von den Annahmen abweicht, die die
Basis fur die Berechnung mit der Standardformel bilden, kann die FMA mittels
Verfliigung das betreffende Unternehmen auffordern, bei der Berechnung der
lebensversicherungstechnischen,  nichtlebensversicherungstechnischen  und
krankenversicherungstechnischen Risikomodule nach Art. 54 Abs. 7 eine Unter-
gruppe der fir die Berechnung der Standardformel verwendeten Parameter
durch fir dieses Unternehmen spezifische Parameter zu ersetzen. Bei der Be-
rechnung dieser spezifischen Parameter ist sicherzustellen, dass das Unterneh-

men Art. 42 Abs. 3 und 4 einhilt.

Art. 60

Interne Modelle fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

1) Versicherungsunternehmen kénnen die Solvenzkapitalanforderung un-
ter Verwendung eines von der FMA zu genehmigenden internen Modells in Form

eines Voll- oder eines Teilmodells berechnen.

2) Teilmodelle konnen fiir die Berechnung eines oder mehrerer der nach-

folgend genannten Faktoren gewéhlt werden:

a) ein oder mehrere Risikomodule oder Untermodule der Basissolvenzkapi-

talanforderung;

b) die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko;
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c) die Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit.

3) Die Methode eines Teilmodells kann auf die gesamte Geschaftstatigkeit
von Versicherungsunternehmen oder aber nur auf einen oder mehrere Hauptge-

schéaftsbereiche angewandt werden.

Art. 61

Verfahren der Genehmigung eines internen Modells

1) Mit dem Antrag auf Genehmigung eines internen Modells sind die Un-
terlagen einzureichen, aus denen hervorgeht, dass das interne Modell den ge-

setzlichen Anforderungen geniigt.

2) Bezieht sich der Antrag auf Genehmigung eines Teilmodells, so miissen
die gesetzlichen Anforderungen in der Weise angepasst werden, dass dem be-

grenzten Anwendungsbereich des Modells Rechnung getragen wird.

3) Die FMA hat innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstandi-
gen Antrags Uber die Genehmigung zu entscheiden. Art. 14 Abs. 5 gilt sinnge-

mass.

4) Eine Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn sich die FMA vergewis-

sert hat, dass das interne Modell:
a) den gesetzlichen Anforderungen geniigt; und

b) in Bezug auf die Risikoerkennung, die Risikomessung, die Risikolberwa-
chung, das Risikomanagement und die Risikoberichterstattung angemessen

ist.
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5) Die Ablehnung eines Antrags auf Verwendung eines internen Modells

durch die FMA hat mit Verfligung zu erfolgen.

6) Die FMA kann nach Genehmigung des internen Modells von dem Versi-
cherungsunternehmen verlangen, dass der FMA eine Berechnung der Solvenzka-

pitalanforderung Gbermittelt wird, die nach der Standardformel zu erfolgen hat.

7) Aus der Genehmigung oder der Ablehnung eines internen Modells durch
die FMA koénnen ihr und ihren Organen gegenliber keine Haftungsanspriiche gel-

tend gemacht werden.

Art. 62

Besondere Voraussetzungen fiir die Genehmigung von Teilmodellen

1) Bei Verwendung eines internen Modells in Form eines Teilmodells wird
die Genehmigung nur erteilt, wenn das Modell den gesetzlichen Anforderungen

genlgt und Uberdies die folgenden Voraussetzungen erfullt:

a) das Unternehmen rechtfertigt den Grund fiir den begrenzten Anwen-

dungsbereich des Modells;

b)  die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung tragt dem Risikopro-
fil des Unternehmens besser Rechnung und entspricht insbesondere den in

Art. 42 erwahnten Grundsatzen;

c) die Beachtung der in Art. 42 genannten Grundsatze lasst eine vollstandige
Integration des Teilmodells in die Standardformel fiir die Solvenzkapitalan-

forderung zu.

2) Bei der Bewertung eines Antrags auf Verwendung eines internen Mo-
dells in Form eines Teilmodells, das nur bestimmte Untermodule eines spezifi-

schen Risikomoduls oder einige Geschaftsbereiche eines Versicherungsunter-
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nehmens in Bezug auf ein spezifisches Risikomodul oder aber Teile von beiden
abdeckt, kann die FMA von dem betreffenden Unternehmen die Vorlage eines
realistischen Ubergangsplans im Hinblick auf die Ausdehnung des Anwen-
dungsbereichs des Modells verlangen. Im Ubergangsplan ist die Art und Weise
darzulegen, in der ein Versicherungsunternehmen die Ausdehnung des Anwen-
dungsbereichs des Modells auf weitere Untermodule oder Geschaftsbereiche
plant, um zu gewahrleisten, dass das Unternehmen den lberwiegenden Teil sei-

ner Versicherungsgeschafte in Bezug auf dieses spezifische Risikomodul abdeckt.

Art. 63

Leitlinien fiir Anderungen eines internen Modells

1) Als Teil der Erstgenehmigung eines internen Modells in Form eines Voll-
oder Teilmodells hat die FMA die vorzulegenden Leitlinien eines Versicherungs-

unternehmens zur Anderung des Modells zu genehmigen.

2) Die vorzulegenden Leitlinien missen eine Spezifizierung der kleinen und

grosseren Anderungen des internen Modells umfassen.

3) Grossere Anderungen des internen Modells sowie Anderungen der Leit-
linien unterliegen einer vorherigen Genehmigung durch die FMA; kleine Ande-
rungen bediirfen nicht der vorherigen Genehmigung, sofern sie in Einklang mit

den Leitlinien erfolgen.

Art. 64

Einhaltung des internen Modells

1) Die Leitungsorgane sind zustandig fur:
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a) die Billigung des Antrags auf Genehmigung des internen Models nach Art.

61 sowie von spateren grosseren Anderungen des Modells;

b) die Einfiihrung von Systemen, die gewahrleisten, dass ein internes Modell

ordnungsgemass und kontinuierlich funktioniert.

2) Genlgt ein Versicherungsunternehmen nach Erhalt der Genehmigung
eines internen Modells nicht mehr den gesetzlichen Anforderungen, hat es der

FMA unverziglich vorzulegen:

a) einen Plan zur Wiederherstellung der Konformitat innerhalb eines verniinf-

tigen Zeitrahmens; oder

b) den Nachweis, dass sich die Nichteinhaltung der Anforderungen nur unwe-

sentlich auswirkt.

3) Fir den Fall, dass ein Versicherungsunternehmen den in Abs. 2 genann-
ten Plan nicht umsetzt, kann die FMA von dem Unternehmen die Riickkehr zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemass der Standardformel verlan-
gen. Im Ubrigen ist nach Erhalt der Genehmigung eines internen Modells die
Rickkehr zur Standardformel unzuldssig, es sei denn unter hinreichend gerecht-

fertigten Umstanden und vorbehaltlich der Genehmigung durch die FMA.

Art. 65
Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die die Basis der Berechnung der

Standardformel bilden

Fiir den Fall, dass es unangemessen ist, die Solvenzkapitalanforderung ge-
mass der Standardformel zu berechnen, weil das Risikoprofil der betreffenden
Versicherungsunternehmen wesentlich von den der Berechnung mit der Stan-

dardformel zugrunde liegenden Annahmen abweicht, kann die FMA mit Verfi-
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gung das Unternehmen auffordern, ein internes Modell zur Berechnung der Sol-
venzkapitalanforderung oder der relevanten Risikomodule dieser Anforderung zu

verwenden.

Art. 66

Verwendung des internen Modells (Verwendungstest)

1) Versicherungsunternehmen haben nachzuweisen, dass das interne Mo-
dell in grossem Umfang verwendet wird und in ihrer Governance eine wichtige

Rolle spielt, insbesondere in:
a) ihrem Risikomanagement und ihren Entscheidungsprozessen;

b) ihrer Beurteilung der Solvabilitat und der damit verbundenen Prozesse der

Kapitalallokation, einschliesslich der Beurteilung nach Art. 37.

2) Darliber hinaus haben Versicherungsunternehmen nachzuweisen, dass
die Haufigkeit der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung
ihres internen Modells mit der Haufigkeit konsistent ist, mit der sie ihr internes

Modell fiir die anderen in Abs. 1 genannten Zwecke nutzen.

3) Die Leitungsorgane sind dafiir verantwortlich, dass:

a) die kontinuierliche Angemessenheit des Aufbaus und der Funktionsweise

des internen Modells gewahrleistet ist; und

b)  das interne Modell auch weiterhin das Risikoprofil der betreffenden Versi-

cherungsunternehmen in angemessenem Mass abbildet.



274

Art. 67

Ausfiihrungsbestimmungen zum internen Modell

Die Regierung regelt mit Verordnung die Einzelheiten liber die Genehmi-

gung und die Anwendung interner Modelle, insbesondere in Bezug auf:

a) statistische Qualitatsstandards, insbesondere hinsichtlich der Prognose fiir

die Wahrscheinlichkeitsverteilung;
b)  Kalibrierungsstandards;
c) Zuordnung von Gewinnen und Verlusten;
d) Validierungsstandards;

e) Dokumentationsstandards.

Art. 68

Externe Modelle und Daten

Die Verwendung eines Modells oder von Daten von Dritten stellt keine
Rechtfertigung fiir eine Ausnahme von den Anforderungen an das interne Modell

dar.

5. Uberwachung der finanziellen Ausstattung

Art. 69
Aufgaben der FMA

Die FMA (iberwacht die Einhaltung der Anforderungen an die finanzielle

Ausstattung durch die Versicherungsunternehmen. Sie prift namentlich:

a) die Beachtung der Vorschriften Gber die Eigenkapitalanforderungen;
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b) die Einhaltung der Anlagevorschriften;
c) die Qualitat und die Quantitat der Eigenmittel;

d) je nachdem, ob das Versicherungsunternehmen ein Voll- oder ein Teilmo-
dell als internes Modell benutzt, die laufende Einhaltung der Vorschriften

Uber ein vollstandiges oder teilweises internes Modell;

e) die Bildung der erforderlichen versicherungstechnischen Riickstellungen.

Art. 70

Aufgaben der Versicherungsunternehmen

1) Versicherungsunternehmen haben die Solvenzkapitalanforderung und

den Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel kontinuierlich zu (iberwachen.

2) Versicherungsunternehmen miussen dafiir sorgen, dass sie anrech-
nungsfahige Eigenmittel halten, die die zuletzt gemeldete Solvenzkapitalan-

forderung bedecken.

3) Weicht das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens erheblich von
den Annahmen ab, die die Basis der zuletzt gemeldeten Solvenzkapital-
anforderung darstellen, so hat das betreffende Unternehmen die Solvenzkapi-

talanforderung unverziiglich neu zu berechnen und der FMA zu melden.

Art. 71

Hdufigkeit von Berechnungen

1) Versicherungsunternehmen haben die Solvenzkapitalanforderung min-

destens einmal jahrlich zu berechnen und das Ergebnis der FMA zu melden.
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2) Die Mindestkapitalanforderung ist, mit Ausnahme der im Rahmen von

Art. 51 Abs. 1 erforderlichen Kalkulationen, mindestens vierteljahrlich zu berech-

nen; das Ergebnis ist der FMA jeweils unmittelbar nach einer Berechnung zu

melden.

3) Liegen Hinweise vor, dass sich das Risikoprofil eines Versicherungs-

unternehmens seit der Meldung der letzten Solvenzkapital erheblich verandert

hat, kann die FMA von dem betreffenden Unternehmen eine Neuberechnung der

Solvenzkapitalanforderung verlangen.

Art. 72

Kapitalaufschlag

1) Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens kann die FMA in

Ausnahmefillen einen Kapitalaufschlag fiir ein Versicherungsunternehmen fest-

setzen.

b)

2) Die Befugnis nach Abs. 1 kommt der FMA jedoch nur zu, wenn:

sie zum Schluss gelangt, dass das Risikoprofil des Versicherungsunterneh-
mens erheblich von den Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalan-
forderung zugrunde liegen, welche unter Verwendung der Standardformel
berechnet worden ist, dass aber andererseits die Forderung ein internes
Modell zu verwenden, unangemessen ware oder unwirksam war; gleiches
gilt fur die Zeitspanne, wahrend welcher ein internes Voll- oder Teilmodell

entwickelt wird;

sie zum Schluss gelangt, dass das Risikoprofil des Versicherungsunterneh-
mens erheblich von den Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalan-
forderung zugrunde liegen, die gemass dem als Voll- oder Teilmodell ver-

wendeten internen Modell berechnet wurde, weil bestimmte quantifi-
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zierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden und die Anpassung des
Modells zwecks einer besseren Wiedergabe des bestimmten Risikoprofils

innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens fehlgeschlagen ist; oder

sie zum Schluss gelangt, dass die Governance eines Versicherungsunter-
nehmens erheblich von den geforderten Standards abweicht und dass die-
se Abweichungen es daran hindern, die Risiken, denen es ausgesetzt ist
oder ausgesetzt sein kdnnte, angemessen zu erkennen und zu liberwachen,
sowie darliber Bericht zu erstatten, und dass die Anwendung anderer Mas-
snahmen die Mangel wahrscheinlich nicht innerhalb eines angemessenen

Zeitrahmens ausreichend beheben wird.

sie zum Schluss gelangt, dass das Risikoprofil eines Unternehmens, welches
eine Matching-Anpassung oder Volatilitdtsanpassung gemass Art. 77 oder
eine Ubergangsbestimmung geméss Art. 262 oder 263 anwendet, erheblich
von den Annahmen abweicht, die diesen Anpassungen und Ubergangsmas-

snahmen zugrunde liegen.

3) In den in Abs. 2 Bst. a und b genannten Féllen ist ein Kapitalaufschlag so

zu berechnen, dass sichergestellt ist, dass das Unternehmen die Anforderungen

von Art. 42 Abs. 3 und 4 erfillt.

4) In den in Abs. 2 Bst. ¢ beziehungsweise Bst. d genannten Fallen muss der

Kapitalaufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die mit den

Mangeln beziehungsweise den Abweichungen einhergehen und die zur Entschei-

dung der FMA gefiihrt haben, den Kapitalaufschlag festzusetzen.

5) In den in Abs. 2 Bst. b und c genannten Fallen hat die FMA dafiir zu sor-

gen, dass das Versicherungsunternehmen alle Anstrengungen unternimmt, um

die Mangel, die zum Kapitalaufschlag gefiihrt haben, zu beheben.



278

6) Der in Abs. 1 genannte Kapitalaufschlag wird von der FMA mindestens
einmal jahrlich Gberprift und aufgehoben, sobald das Unternehmen die ihm zu-

grunde liegenden Mangel beseitigt hat.

7) Die Solvenzkapitalanforderung, einschliesslich des vorgeschriebenen Ka-

pitalaufschlags, ersetzt die inadaquate Solvenzkapitalanforderung.

8) Unbeschadet des Abs. 7 schliesst die Solvenzkapitalanforderung den
nach Abs. 1 Bst. c vorgeschriebenen Kapitalaufschlag fiir die Zwecke der Berech-

nung der in Art. 77 Abs. 4 genannten Risikomarge nicht ein.

Art. 73

Zusdtzliche Uberwachung der finanziellen Ausstattung

Die FMA ist befugt, zusatzlich zur Aufsicht Gber die Berechnung der Sol-
venzkapitalanforderung bei Bedarf Instrumente zur Bewertung der Fahigkeit von
Versicherungsunternehmen zu entwickeln, um méglichen Vorfallen oder zukinf-
tigen Anderungen der Wirtschaftslage Rechnung zu tragen, die sich ungiinstig auf
die allgemeine Finanz- und Vermdgenslage von Versicherungsunternehmen aus-
wirken konnten. Die FMA kann anordnen, dass die Unternehmen entsprechende

Tests durchfiihren.

6. Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Art. 74

Bewertungsgrundsditze

1) Versicherungsunternehmen haben ihre Vermégenswerte und Verbind-

lichkeiten wie folgt zu bewerten:
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a) die Vermogenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen

Geschéaftspartnern getauscht werden kdnnten;

b) die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen

Geschéaftspartnern libertragen oder beglichen werden kénnten.

2) Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten nach Abs. 1 Bst. b darf die Bo-

nitat des Versicherungsunternehmens nicht bercksichtigt werden.

3) Fur die Bewertung und Darstellung der Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten in der handelsrechtlichen Bilanz bleiben die Vorschriften des PGR und
der Versicherungsaufsichtsverordnung vorbehalten. Wenn besondere Verhilt-
nisse auf den Kapital- oder den Versicherungsmarkten es rechtfertigen und der
Schutz von Versicherungsnehmern und Versicherten dadurch nicht beeintrach-
tigt wird, kann die Regierung, nach Konsultation der FMA, Versicherungsunter-
nehmen im Einzelfall ermachtigen, von den in Satz 1 genannten Rechtsvorschrif-
ten abzuweichen. Eine solche Abweichung ist durch das Versicherungsunter-

nehmen im Anhang zur Jahresrechnung transparent auszuweisen.

7. Versicherungstechnische Riickstellungen

Art. 75

Grundsatz

1) Versicherungsunternehmen haben laufend versicherungstechnische
Riickstellungen fir ihre samtlichen Versicherungs- und Riickversicherungsver-
pflichtungen gegeniber den Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten

von Versicherungs- und Riickversicherungsvertragen zu bilden.
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2) Die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen muss dem aktu-
ellen Betrag entsprechen, den Versicherungsunternehmen zahlen missten,
wenn sie ihre Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen un-

verziiglich an ein anderes Versicherungsunternehmen tbertragen wiirden.

3) Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen hat unter
Berlcksichtigung der von den Finanzmarkten bereitgestellten Informationen so-
wie allgemein verfiigbarer Daten (iber Versicherungsrisiken zu erfolgen; sie muss

mit diesen konsistent sein (Marktkonsistenz).

4) Die versicherungstechnischen Rickstellungen missen auf vorsichtige,

verlassliche und objektive Art und Weise berechnet werden.

5) Fir die Bildung und die Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen in der handelsrechtlichen Bilanz bleiben die Vorschriften des PGR und

der Versicherungsaufsichtsverordnung vorbehalten.

Art. 76

Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

1) Die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen hat der Summe
aus einem besten Schatzwert und einer Risikomarge nach Art. 77 zu entspre-

chen.

2) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind

Uberdies folgende Faktoren zu beriicksichtigen:

a) samtliche bei der Abwicklung der Versicherungs- und Rickversicherungs-

verpflichtungen anfallenden Aufwendungen;
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b) die Inflation, einschliesslich der Inflation der Aufwendungen und der Versi-

cherungs- und Rickversicherungsanspriiche;

c) samtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte,
einschliesslich kiinftiger Uberschussbeteiligungen, die die Versicherungs-
unternehmen erwarten vorzunehmen, unabhangig davon, ob sie vertrag-

lich garantiert sind oder nicht.

Art. 77

Bester Schdtzwert (, best estimate”) und Risikomarge

1) Der beste Schatzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten
Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome (,,Cashflows”) unter Berlicksichtigung des
Zeitwerts des Geldes (erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und unter

Verwendung der massgeblichen risikofreien Zinskurve.

2) Die Bestimmung der massgeblichen risikofreien Zinskurve im Sinne von
Abs. 1 hat konsistent und gestiitzt auf Informationen zu erfolgen, die von rele-
vanten Finanzinstrumenten abgeleitet werden. Moégliche Anpassungen der risiko-

freien Zinskurve in Form:

a)  einer Matching-Anpassung fir die Kalkulation des besten Schatzwerts be-

stimmter Verpflichtungen aus Versicherungsvertragen;

b)  einer wahrungsspezifischen Volatilitdtsanpassung im Zusammenhang mit

der Kalkulation des besten Schatzwerts

regelt die Regierung mit Verordnung.

3) Die Berechnung des besten Schatzwerts hat auf der Grundlage aktueller

und glaubwiirdiger Informationen sowie realistischer Annahmen zu erfolgen und
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sttzt sich auf angemessene, anwendbare und einschlagige versicherungsma-

thematische und statistische Methoden.

4) Bei den fiir die Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten Cash-
flow-Projektionen sind alle ein- und ausgehenden Zahlungsstrome zu bertick-
sichtigen, die zur Begleichung der Versicherungs- und Rickversicherungsver-
bindlichkeiten wahrend ihrer Laufzeit benétigt werden. Der beste Schatzwert
wird brutto berechnet, das heisst ohne Abzug der aus Rickversicherungs-
vertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage; diese sind ge-

sondert zu berechnen.

5) Die Risikomarge entspricht den Kosten der Bereitstellung eines Betrags
an anrechnungsfahigen Eigenmitteln, der der Solvenzkapitalanforderung zu ent-
sprechen hat, die fir die Bedeckung der Versicherungs- und Rickversiche-

rungsverpflichtungen wahrend deren Laufzeit erforderlich ist.

6) Die Regierung regelt Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 78

Getrennte Bewertung des besten Schéitzwerts und der Risikomarge

1) Versicherungsunternehmen haben den besten Schatzwert und die Risi-

komarge getrennt zu bewerten.

2) Kénnen kiinftige Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen jedoch anhand von Finanzinstrumenten ver-
[asslich nachgebildet werden, fir die ein verldsslicher Marktwert zu ermitteln ist,
so wird die Hohe der mit diesen kiinftigen Zahlungsstrémen verbundenen versi-

cherungstechnischen Riickstellungen auf der Grundlage des Marktwerts dieser
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Finanzinstrumente bestimmt. In diesem Fall sind gesonderte Berechnungen des

besten Schatzwerts und der Risikomarge nicht erforderlich.

3) Die Regierung regelt weitere Einzelheiten der Berechnung des besten

Schatzwerts und der Risikomarge mit Verordnung.

Art. 79

Angemessenheit der versicherungstechnischen Riickstellungen

1) Versicherungsunternehmen haben auf Verlangen der FMA die Angemes-
senheit der Hohe ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen sowie die Eig-
nung und die Relevanz der verwendeten Methoden und die Addaquanz der ver-

wendeten statistischen Basisdaten nachzuweisen.

2) Genligt die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nicht den gesetzlichen Anforderungen, kann die FMA eine Erh6hung des Betrags
der versicherungstechnischen Riickstellungen verlangen, sodass sie diesen An-

forderungen entsprechen.

3) Die Regierung regelt Einzelheiten der Berechnung der versicherungs-

technischen Riickstellungen mit Verordnung.

8. Kapitalanlagen

Art. 80

Anlage der Vermdgenswerte

1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, ihre gesamten Vermo-

genswerte nach dem Grundsatz unternehmerischer Vorsicht anzulegen.
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2) Hinsichtlich des ganzen Vermdgens dirfen Versicherungsunternehmen
lediglich in Werte und Instrumente investieren, deren Risiken sie angemessen
erkennen, messen, liberwachen, managen, steuern und berichten sowie bei der
Festlegung der Gesamtsolvenzkapitalanforderung nach Art. 37 Abs. 2 Bst. a an-

gemessen berlicksichtigen kénnen.

3) Samtliche Vermdogenswerte, namentlich jene, die die Solvenzkapitalan-
forderung und die Mindestkapitalanforderung bedecken, sind auf eine Art und
Weise anzulegen, die die Sicherheit, die Qualitat, die Liquiditdat und die Rentabili-
tat des gesamten Portfolios gewdhrleistet. Ausserdem hat die Belegenheit dieser

Vermogenswerte ihre Verflgbarkeit sicherzustellen.

4) Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Rickstellungen gehalten werden, sind ebenfalls auf eine Art und Weise anzule-
gen, die der Wesensart und der Laufzeit der Versicherungs- und Rickversiche-
rungsverbindlichkeiten angemessen ist. Diese Vermogenswerte sind im besten
Interesse aller Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten und unter Be-

ricksichtigung aller offen gelegten strategischen Ziele anzulegen.

5) Im Fall eines Interessenkonflikts haben die Versicherungsunternehmen
oder das fir die Verwaltung ihres Vermogensportfolios zustandige Unternehmen
dafiir zu sorgen, dass die Anlage im besten Interesse der Versicherungsnehmer

und der Anspruchsberechtigten erfolgt.

6) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.
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Art. 81

Anlagefreiheit und Belegenheit der Vermdégenswerte

1) Versicherungsunternehmen sind bei Beachtung von Art. 80 in der Wahl
von Anlagekategorien frei. lhre Anlageentscheidungen bedirfen weder einer
vorgangigen Genehmigung der FMA noch einer systematischen Mitteilung an die

FMA.

2) In Bezug auf im EWR belegene Risiken sind Versicherungsunternehmen
nicht verpflichtet, die hinsichtlich dieser Risiken zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen gehaltenen Vermoégenswerte in einem EWRA-

Vertragsstaat zu halten.

3) Hinsichtlich der einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen
gegenlber zugelassenen Unternehmen beziehungsweise Unternehmen, die ih-
ren Sitz in einem Drittland haben, dessen Solvabilitatssystem als gleichwertig
angesehen wird, ist eine Belegenheit der Vermoégenswerte, die diese Forderun-

gen verkorpern, in einem EWRA-Vertragsstaat nicht erforderlich.

4) Ist der Versicherungsnehmer eine natiirliche Person und tragt er das An-
lagerisiko, so kann die FMA mittels Richtlinie die Art der Vermodgenswerte oder
Referenzwerte, mit denen Versicherungsleistungen verbunden sind, einschran-

ken.
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9. Verschlechterung der finanziellen Lage eines Versicherungsunternehmens

Art. 82

Grundsatz

Versicherungsunternehmen miissen Uber Verfahren zur Feststellung einer
Verschlechterung ihrer finanziellen Lage verfliigen; sie haben die FMA unverziig-

lich zu benachrichtigen, wenn eine solche Verschlechterung eintritt.

Art. 83

Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung

1) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass die Solvenzkapital-
anforderung nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall in-
nerhalb der nachsten drei Monate eintritt, so hat es unverziglich die FMA zu

benachrichtigen.

2) Innerhalb von zwei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Solvenzkapitalanforderung muss das betreffende Versicherungsunternehmen
der FMA einen realistischen Plan zur Wiederherstellung gesunder Finanzverhalt-

nisse (Sanierungsplan) zur Genehmigung vorlegen.

3) Die FMA verlangt vom betreffenden Versicherungsunternehmen ange-
messene Massnahmen, um innerhalb von sechs Monaten nach Feststellung der
Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung die anrechnungsfihigen Eigen-
mittel entsprechend aufzustocken oder das Risikoprofil so zu senken, dass die
Solvenzkapitalanforderung wieder erfillt wird. Die FMA kann diese Frist um drei
Monate, im Fall eines aussergewdhnlichen Einbruchs an den Finanzmarkten um
einen weiteren angemessenen Zeitraum verlangern. Weitere Einzelheiten regelt

die Regierung mit Verordnung.
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4) Gebietet es die ausserordentliche Lage, so kann die FMA, wenn sie der
Auffassung ist, dass sich die finanzielle Situation des betreffenden Versiche-
rungsunternehmens weiter verschlechtern wird, die freie Verfliigung Uber die
Vermoégenswerte des Unternehmens einschranken oder untersagen. Sie
unterrichtet die zustandigen Aufsichtsbehdrden jener EWRA-Vertragsstaaten, in
denen ein Versicherungsunternehmen tatig ist, Uber alle getroffenen
Massnahmen; soweit erforderlich, werden die auslandischen Behdérden um
Mithilfe bei der Durchsetzung der Massnahmen ersucht. Die FMA bezeichnet die

Vermogenswerte, die Gegenstand solcher Massnahmen sein sollen.

Art. 84

Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

1) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass die Mindestkapitalan-
forderung nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall inner-
halb der nachsten drei Monate eintritt, so hat es unverziiglich die FMA zu be-

nachrichtigen.

2) Innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nichtbedeckung der Min-
destkapitalanforderung muss das betreffende Versicherungsunternehmen der
FMA einen kurzfristigen, realistischen Finanzierungsplan zur Genehmigung vorle-
gen, um innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung die
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel mindestens auf Hohe der Mindestkapital-
anforderung aufzustocken oder das Risikoprofil so zu senken, dass die Mindest-

kapitalanforderung wieder bedeckt ist.

3) Die FMA kann die freie Verfigung Uber die Vermogenswerte des
Versicherungsunternehmens einschranken oder untersagen. Sie unterrichtet die

zustandigen Aufsichtsbehorden jener EWRA-Vertragsstaaten, in denen ein
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Versicherungsunternehmen tatig ist, tber alle getroffenen Massnahmen; soweit
erforderlich, werden die auslandischen Behdérden um Mithilfe bei der
Durchsetzung der Massnahmen ersucht. Die FMA bezeichnet die Vermogens-

werte, die Gegenstand solcher Massnahmen sein sollen.

Art. 85

Unzureichende Héhe der versicherungstechnischen Riickstellungen

Kommt ein Versicherungsunternehmen den Bestimmungen Uber die versi-
cherungstechnischen Riickstellungen nicht nach, kann die FMA die freie Verfi-
gung Uber die Vermogenswerte des Unternehmens untersagen, nachdem sie die
Aufsichtsbehérden jener EWRA-Vertragsstaaten, in denen ein Versicherungsun-
ternehmen tatig ist, von ihrer Absicht unterrichtet hat. Sie bezeichnet die Ver-

mogenswerte, die Gegenstand einer solchen Massnahme sein sollen.

Art. 86
Weitere Verschlechterung der finanziellen Lage eines

Versicherungsunternehmens

1) Drohen sich die Finanzverhéltnisse eines Versicherungsunternehmens
weiter zu verschlechtern, so kann die FMA unbeschadet ihrer lbrigen Kompe-
tenzen die freie Verfligung (iber Vermogenswerte des Unternehmens einschran-
ken oder untersagen. Gleiches gilt entsprechend, wenn ein Versiche-
rungsunternehmen keine ausreichenden versicherungstechnischen Riickstel-
lungen bildet oder seine Rickstellungen unzureichend bedeckt oder auf andere
Weise den gesetzlichen und behordlichen Vorschriften in Bezug auf Kapitalaus-
stattung und Kapitalanlage nicht nachkommt. Anordnungen betreffend die freie
Verfligung Uber Vermodgenswerte eines Versicherungsunternehmens kdnnen

auch gegeniber Drittpersonen getroffen werden.
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2) Die FMA kann alle weiteren Massnahmen treffen, die erforderlich sind,
um sicherzustellen, dass die sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden
Interessen der Versicherungsnehmer gewahrt bleiben und die sich aus den Riick-

versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen erfillt werden.

Art. 87
Einschrénkung der Verfiigungsfreiheit mit Bezug auf im Inland belegene

Vermbgenswerte

1) Die FMA untersagt in den Fallen von Art. 83 bis 85 auf Ersuchen der zu-
standigen Aufsichtsbehorde eines im EWR befindlichen Herkunftsstaates die
freie Verfigung durch auslandische Versicherungsunternehmen tber im Fiirsten-

tum Liechtenstein belegene Vermodgenswerte.

2) Die ganzliche oder teilweise Untersagung nach Abs. 1 setzt voraus, dass

die auslandische Aufsichtsbehorde:

a) die Vermogenswerte, die sich im Fiirstentum Liechtenstein befinden, konk-

ret bezeichnet;

b)  bestétigt, dass einer der in den Art. 83 bis 85 geregelten Falle vorliegt.

Art. 88

Sanierungsplan und Finanzierungsplan

1) Der in Art. 83 genannte Sanierungsplan und der in Art. 84 genannte Fi-
nanzierungsplan haben mindestens folgende Angaben und Nachweise zu enthal-

ten:

a) eine Planbilanz und eine Planerfolgsrechnung, insbesondere eine genaue
Aufstellung der geschatzten Einnahmen und Ausgaben fiir das selbst abge-

schlossene, das in Riickdeckung libernommene und das in Rickdeckung
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gegebene Versicherungsgeschaft sowie Schatzungen der Aufwendungen
fiir den Versicherungsbetrieb, insbesondere Provisionen und laufende all-

gemeine Verwaltungskosten;

b) die Riickversicherungspolitik insgesamt sowie Nachweis und Angaben zur

Retrozession bei Riickversicherungen;

¢)  Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die Solvenzkapitalanforderung,
die Mindestkapitalanforderung und die versicherungstechnischen Riickstel-

lungen bedeckt werden sollen.

2) Hat die FMA einen Sanierungsplan oder einen Finanzierungsplan gefor-
dert, so stellt sie keine Bescheinigung aus, wonach das Versicherungs-
unternehmen (ber die erforderlichen anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Bede-
ckung der Solvenzkapitalanforderung verfiigt, solange sie der Auffassung ist, dass
die Rechte der Versicherungsnehmer oder die vertraglichen Verpflichtungen des

Versicherungsunternehmens gefahrdet sind.

E. Funktionsausgliederung

Art. 89

Grundsatz

1) Versicherungsunternehmen, die einzelne Funktionen oder Tatigkeiten

ausgliedern, bleiben fiir die Erflllung ihrer Pflichten verantwortlich.

2) Die Ausgliederung kritischer oder wichtiger Funktionen oder Tatigkeiten

darf nicht derart durchgefiihrt werden, dass einer der folgenden Fille eintritt:

a) wesentliche Beeintrachtigung der Qualitdat der Governance des betreffen-

den Unternehmens;
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d)
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Ubermassige Steigerung des operationellen Risikos;

Beeintrachtigung der Moglichkeit der FMA, die Einhaltung der Verpflich-

tungen des Unternehmens durch dieses zu (iberwachen;

Gefahrdung der Qualitdt von Dienstleistungen fiir die Versicherungsneh-

mer.

3) Bei beabsichtigter Funktionsausgliederung muss die Hauptverwaltung

des Unternehmens, einschliesslich des Rechnungswesens, im Firstentum Liech-

tenstein verbleiben.

4) Die Funktionsausgliederung hat den von der FMA erlassenen Richtlinien

zu entsprechen.

Art. 90

Aufsicht liber die ausgelagerte Tditigkeit

1) Im Fall einer Funktionsausgliederung nach Art. 89 hat ein Versiche-

rungsunternehmen sicherzustellen, dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

a)

b)

die mit der ausgelagerten Dienstleistung betraute Person (Dienstleister)
muss mit der FMA in Bezug auf die ausgelagerte Funktion oder Tatigkeit

zusammenarbeiten;

das Versicherungsunternehmen, dessen Revisionsstelle, die FMA und an-
dere zustandige Aufsichtsbehdrden missen einen effektiven Zugang zu den

Daten in Bezug auf die ausgelagerten Funktionen oder Tatigkeiten haben;

die FMA und andere zustandige Aufsichtsbehérden miissen einen effekti-
ven Zugang zu den Geschaftsrdumen des Dienstleisters haben und miissen

in der Lage sein, diese Zugangsrechte auszuiiben.
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2) Befindet sich der Dienstleister im Firstentum Liechtenstein, so gestattet
die FMA auf Gesuch hin der fir ein Versicherungsunternehmen zustandigen Auf-
sichtsbehorde eines anderen EWRA-Vertragsstaates, selbst oder durch zu diesem
Zweck bestellte Personen ortliche Prifungen in den Geschaftsraumen des

Dienstleisters vorzunehmen.

3) Befindet sich der Dienstleister in einem anderen EWRA-Vertragsstaat,
kann die FMA, nach Konsultation der in diesem Staat zustandigen Aufsichtsbe-

horde, Vor-Ort-Kontrollen im Sinne von Abs. 2 vornehmen.

4) Im Fall des Abs. 3 kann die FMA ortliche Prifungen an die zustdandige
Aufsichtsbehérde des EWRA-Vertragsstaates delegieren, in dem sich der Dienst-

leister befindet.

5) Zum Schutz der Versicherten kann die FMA die Anderung oder die Auflé-
sung von Vertragen oder anderen Absprachen betreffend die Funktionsausglie-

derung anordnen.

6) Ergeben sich in den Fallen von Abs. 2 oder Abs. 3 Probleme im Zusam-
menhang mit Prifungen, so kann die EIOPA eingeschaltet und um Unterstlitzung
bei der Ausraumung etwaiger Konflikte ersucht werden. Die EIOPA ist ermach-

tigt, an Prifungen vor Ort teilzunehmen.

Art. 91

Informationspflicht des Versicherungsunternehmens

Versicherungsunternehmen haben die FMA rechtzeitig Uber die Aus-
gliederung kritischer oder wichtiger Funktionen oder Tatigkeiten sowie Uber alle
damit in Zusammenhang stehenden spateren wichtigen Entwicklungen zu infor-

mieren.
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F. Beteiligungen

Art. 92

Erwerb und Verdusserung von Beteiligungen

1) Jede natirliche oder juristische Person oder gemeinsam handelnde na-
turliche oder juristische Personen (,interessierter Erwerber”), die beabsichtigt
oder beabsichtigen, an einem Versicherungsunternehmen eine qualifizierte Be-
teiligung direkt oder indirekt zu erwerben oder zu erhdhen, mit der Folge, dass
ihr Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreichen
oder (iberschreiten wiirde oder das Versicherungsunternehmen ihr Tochterun-
ternehmen wiirde (,beabsichtigter Erwerb“), hat oder haben der FMA Meldung

zu erstatten.

2) Die Meldung nach Abs. 1 hat schriftlich unter Angabe des Umfangs der
beabsichtigten Beteiligung zu erfolgen. Sie muss die von der FMA verlangten In-
formationen enthalten. Diese veréffentlicht eine Liste mit den fir die Beurteilung

des Erwerbs erforderlichen Informationen.

3) Jede natirliche oder juristische Person, die beabsichtigt, ihre an einem
Versicherungsunternehmen direkt oder indirekt gehaltene qualifizierte Beteili-

gung zu verdussern, hat der FMA Meldung zu erstatten.

4) Die Meldung nach Abs. 3 hat schriftlich unter Angabe des Umfangs der
Beteiligung nach der beabsichtigten Verdausserung zu erfolgen. Gleichzeitig ist der
FMA die Absicht anzuzeigen, die qualifizierte Beteiligung so zu verringern, dass
der Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % unter-
schreiten wiirde oder das Versicherungsunternehmen nicht mehr das Tochterun-

ternehmen der veraussernden nattrlichen oder juristischen Person wire.
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5) Die Meldung nach Abs. 3 hat auch dann zu erfolgen, wenn die in Abs. 4
genannten Schwellenwerte nicht unterschritten werden oder das Versicherungs-
unternehmen weiterhin das Tochterunternehmen der verdussernden natirlichen

oder juristischen Person ist.

Art. 93

Beurteilungszeitraum

1) Die FMA bestétigt dem interessierten Erwerber innerhalb von hoéchstens
zwei Arbeitstagen schriftlich den Eingang der Meldung. Sie teilt dem interessier-

ten Erwerber gleichzeitig den Ablauf des Beurteilungszeitraums nach Abs. 2 mit.

2) Die FMA hat innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum der Ein-
gangsbestatigung nach Abs. 1 beziehungsweise nach Erhalt aller erforderlichen
Unterlagen die Beurteilung des Erwerbs einer Beteiligung vorzunehmen (Beurtei-

lungszeitraum).

3) Die FMA kann bis spatestens am 50. Arbeitstag des Beurteilungszeit-
raums weitere fiir die Beurteilung notwendige Informationen und Unterlagen
schriftlich und unter expliziter Bezeichnung derselben anfordern. Der Beurtei-
lungszeitraum wird flr die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von Informati-
onen bis zum Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten Erwerbers,
langstens jedoch wahrend 20 Arbeitstagen, unterbrochen. Es liegt im Ermessen
der FMA, weitere Ergdanzungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzu-
fordern, doch darf dies nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums

fuhren.

4) Die FMA kann die Unterbrechung des Beurteilungszeitraums nach Abs. 3

auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte Erwerber:
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a) in einem Drittland ansassig ist oder von einer zustandigen Behdrde eines

Drittlandes beaufsichtigt wird; oder

b) eine natirliche oder juristische Person ist, die weder nach dem Bankenge-
setz, dem Gesetz liber Investmentunternehmen, dem Vermogensverwal-
tungsgesetz, dem Gesetz (iber bestimmte Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren, dem Gesetz liber die Verwalter alternativer Invest-

mentfonds noch nach diesem Gesetz einer Beaufsichtigung unterliegt.

5) Fir den Fall, dass die FMA gegen den Erwerb Einspruch erhebt, teilt sie
dies dem interessierten Erwerber innerhalb von zwei Tagen nach Abschluss der
Beurteilung, in jedem Fall jedoch innerhalb des Beurteilungszeitraums, unter
Angabe der Griinde schriftlich mit. Wird kein Einspruch innerhalb des Beurtei-

lungszeitraums erhoben, gilt der Erwerb als genehmigt.

Art. 94

Materielle Beurteilung von Beteiligungen

1) Die FMA priift im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiihrung des
Versicherungsunternehmens, an dem der Erwerb beabsichtigt wird, und unter
Berlcksichtigung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Erwerbers
auf das Versicherungsunternehmen die Eignung des interessierten Erwerbers

und die finanzielle Soliditat des beabsichtigten Erwerbs auf folgende Kriterien:
a) die personliche Integritat des interessierten Erwerbers;

b) die personliche Integritat und die Erfahrung einer jeden Person, die infolge

des beabsichtigten Erwerbs das Versicherungsunternehmen leiten wird;

c) die finanzielle Soliditdt des interessierten Erwerbers, insbesondere hin-
sichtlich der Art der tatsachlichen und geplanten Geschafte des Versiche-

rungsunternehmens, an dem der Erwerb beabsichtigt wird;
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d) die Tatsache, ob:

1. das Versicherungsunternehmen in der Lage sein und bleiben wird,

den relevanten Aufsichtsanforderungen zu geniigen; und

2. die Gruppe, zu der das Versicherungsunternehmen aufgrund des Er-
werbs gehoren wird, derart strukturiert ist, dass eine wirksame Auf-
sicht, eine verninftige Aufteilung der Zustandigkeit sowie ein wirk-
samer Austausch von Informationen zwischen der FMA und den

sonst zustandigen Behérden moglich sind;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammen-
hang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwdascherei oder Terrorismusfi-
nanzierung stattfinden oder stattgefunden haben oder ob diese Straftaten
versucht wurden oder ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines solchen

Verhaltens erhohen konnte.

2) Die FMA kann Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb erheben,
wenn es auf der Grundlage der Kriterien nach Abs. 1 verninftige Griinde dafiir

gibt oder die vorzulegenden Informationen oder Unterlagen unvollstandig sind.

3) Werden der FMA zwei oder mehrere Vorhaben betreffend den Erwerb
qualifizierter Beteiligungen an demselben Versicherungsunternehmen angezeigt,
so hat die FMA alle interessierten Erwerber auf nicht diskriminierende Art und

Weise zu behandeln.

Art. 95

Erwerb durch beaufsichtigte Finanzunternehmen

1) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung eines Erwerbs mit den zustdndigen

Aufsichtsbehérden der anderen EWRA-Vertragsstaaten eng zusammen, wenn es
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sich bei dem interessierten Erwerber um eine der nachfolgenden natirlichen

oder juristischen Personen handelt:

a) eine Bank, ein Versicherungsunternehmen, eine Wertpapierfirma, ein In-
vestmentunternehmen oder ein Unternehmen fiir die Tatigkeit von Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen, das beziehungsweise die in einem ande-
ren EWRA-Vertragsstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb

beabsichtigt wird, zugelassen ist;

b)  ein Mutterunternehmen einer Bank, eines Versicherungsunternehmens,
einer Wertpapierfirma, eines Investmentunternehmens oder eines Unter-
nehmens fir die Tatigkeit von Organismen fir gemeinsame Anlagen, das
beziehungsweise die in einem anderen EWRA-Vertragsstaat oder anderen

Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist; oder

c) eine natirliche oder juristische Person, die eine Bank, ein Versicherungs-
unternehmen, eine Wertpapierfirma, ein Investmentunternehmen oder ein
Unternehmen fiir die Tatigkeit von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
kontrolliert, das beziehungsweise die in einem anderen EWRA-
Vertragsstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt

wird, zugelassen ist.

2) Im Rahmen der Zusammenarbeit nach Abs. 1 teilt die FMA auf Anfrage
alle einschlagigen Informationen mit und Gibermittelt von sich aus alle wesentli-
chen Informationen. In ihrer Entscheidung liber einen beabsichtigten Erwerb hat
die FMA alle Anmerkungen und Vorbehalte aufzunehmen, die von den fir den
interessierten Erwerber zustdndigen Aufsichtsbehérden der anderen EWRA-

Vertragsstaaten gemacht worden sind.
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Art. 96
Unterrichtung der FMA

1) Versicherungsunternehmen haben, sobald sie hiervon Kenntnis erhalten,
die FMA Uber Erwerb oder Verdusserung von Beteiligungen an ihrem Kapital zu
unterrichten, wenn dadurch die in Art. 92 genannten Schwellen Uber- bezie-

hungsweise unterschritten wiirden.

2) Ferner haben sie die FMA mindestens einmal jahrlich Gber die Identitat
der Aktionare oder Gesellschafter zu unterrichten, die qualifizierte Beteiligungen
halten, sowie tiber den Umfang dieser Beteiligungen, wie er sich insbesondere
aus den anlasslich der jahrlichen Generalversammlung der Aktionare oder Ge-
sellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den im Rahmen der Verpflich-

tungen der borsennotierten Gesellschaften erhaltenen Informationen ergibt.

Art. 97
Befugnisse der FMA

1) Soll an inlandischen Unternehmen eine qualifizierte Beteiligung erwor-
ben werden, so trifft die FMA die erforderlichen Massnahmen, falls die in Art. 92
genannten Personen einen Einfluss ausliben, der sich zum Nachteil einer umsich-
tigen und soliden Geschaftsfihrung des Versicherungsunternehmens auswirken
kénnte. Diese Massnahmen kénnen aus Anordnungen und Sanktionen gegen die
Leitungsorgane oder der Aussetzung des Stimmrechts aufgrund der Aktien oder
Anteile der betreffenden Aktiondre oder Gesellschafter bestehen. Solche Mass-
nahmen konnen sich auch an natiirliche oder juristische Personen richten, die

der Meldepflicht nach Art. 92 nicht nachkommen.
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2) Sollte eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben werden, kann

diese unabhangig von anderen zu verhangenden Sanktionen:
a) das Ruhen der entsprechenden Stimmrechte anordnen; oder

b)  die Stimmrechtsausiibung fiir ungiltig oder fur nichtig erklaren.

Art. 98

Stimmrechte

Fiir die Feststellung der Stimmrechte in Zusammenhang mit Beteiligungen

sind die Art. 25, 26, 27 und 31 des Offenlegungsgesetzes anzuwenden.

G. Rechnungslegung, Berichterstattung und Revision

Art. 99
Geschidftsbericht und Bericht an die FMA

1) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Flrstentum Liechtenstein haben
den Geschéaftsbericht (Jahresrechnung, bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung
und Anhang, sowie Jahresbericht) und, soweit erforderlich, den konsolidierten
Geschaftsbericht jahrlich auf den 31. Dezember zu erstellen. Sie missen diesen
zusammen mit einem Bericht (iber das abgelaufene Geschéftsjahr, welcher ins-
besondere Angaben zur Solvabilitdt des Unternehmens enthalten muss, der FMA
einreichen. Geschaftsbericht und Bericht an die FMA haben den von der Regie-
rung und der FMA erlassenen Vorschriften und Richtlinien sowie den einschlagi-

gen Vorschriften des PGR zu entsprechen.

2) Zusatzlich zum Bericht an die FMA kann die FMA eine vierteljdhrliche Be-
richterstattung anordnen. Dafiir gilt Abs. 1 dritter Satz entsprechend; die FMA

kann Erleichterungen gewahren, wenn die Berichterstattung im Verhaltnis zu
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Natur, Umfang und Komplexitat der Risiken zu einer ibermassigen Belastung der

Versicherungsunternehmen fiihren wiirde.

3) Fir Drittland-Versicherungsunternehmen, die nach Art. 117 Abs. 1 Bst. ¢
zur gesonderten Rechnungslegung verpflichtet sind, gelten die Abs. 1 und 2 ent-

sprechend.

4) Geschéftsbericht und Revisionsbericht sind von den Versicherungsun-

ternehmen zu veroffentlichen.

5) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 100

Bericht i(iber Solvabilitét und Finanzlage

1) Versicherungsunternehmen haben unter Beachtung von qualitativen
und quantitativen Aspekten sowie unter Berlicksichtigung historischer, aktueller
und prospektiver Elemente, gestiitzt auf Daten aus internen und externen Quel-
len, jahrlich einen Bericht liber ihre Solvabilitdat und ihre Finanzlage zu veroffent-

lichen; dieser Bericht ist Bestandteil des Jahresberichts nach Art. 99 Abs. 1.

2) Der Bericht nach Abs. 1 muss folgende Angaben enthalten:

a) Beschreibung der Geschaftstatigkeit und der Leistungen des Unterneh-

mens;

b)  Beschreibung der Governance und eine Bewertung ihrer Angemessenheit

fiir das Risikoprofil des Unternehmens;

c) Beschreibung der Risikoexponierung, der Risikokonzentration, der Risikom-
inderung und der Risikosensitivitat; dabei ist die Beschreibung fiir jede Risi-

kokategorie gesondert vorzunehmen;
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d) je eine gesonderte Beschreibung der fir die Bewertung von Vermogens-
werten, versicherungstechnischen Riickstellungen und sonstigen Verbind-
lichkeiten verwendeten Grundlagen und Methoden. Eine solche Beschrei-
bung ist Gberdies mit einer Erlauterung zu versehen, welche die Hauptun-
terschiede in Bezug auf die Grundlagen und Methoden fiir die Bewertung

in der Jahresrechnung darstellt;

e) Beschreibung des Kapitalmanagements unter Angabe mindestens folgen-

der Bestandteile:
1.  Struktur und Betrag der Eigenmittel und ihre Qualitat;

2. Betrag der Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapital-

anforderung;

3. die fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung angewandte

Option;

4, Informationen fiir das richtige Verstdndnis der Hauptunterschiede
zwischen den Annahmen, die der Standardformel und jedem vom
Unternehmen fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

verwendeten internen Modell zugrunde liegen;

5. Betrag der Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder ei-
ner wesentlichen Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
wahrend des Berichtszeitraums, auch wenn zwischenzeitlich beho-
ben, mit Erlduterung ihrer Griinde und ihrer Konsequenzen sowie ge-

gebenenfalls ergriffener Abhilfemassnahmen.

3) Die FMA gestattet Versicherungsunternehmen, mit Ausnahme der Be-
schreibung des Kapitalmanagements nach Abs. 2 Bst. e, keine Informationen zu

veroffentlichen, wenn:
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a) die Wettbewerber des Unternehmens durch eine Veroffentlichung derarti-
ger Informationen einen bedeutenden ungebiihrlichen Vorteil erlangen

konnten;

b) gegeniber den Versicherungsunternehmen oder aufgrund einer Beziehung
zu anderen Gegenparteien eine Verpflichtung des Unternehmens zur Ge-

heimhaltung oder Vertraulichkeit besteht.

4) Lasst die FMA eine solche Nichtveroffentlichung zu, so hat das Unter-
nehmen dies im Bericht Uber seine Solvabilitdt und seine Finanzlage unter Nen-

nung von Griinden anzugeben.

5) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 101

Externe Revision

1) Die Versicherungsunternehmen haben ihre Geschaftstatigkeit jedes Jahr
durch eine von ihnen unabhangige und von der FMA anerkannte Revisionsstelle
priifen zu lassen. Im Hinblick auf diese Anerkennung und die Uberpriifung der
Aufgabenerfiillung durch die Revisionsstelle kann die FMA Qualitatskontrollen
durchfiihren und die Revisionsstelle anlasslich ihrer Priftatigkeit bei Versiche-

rungsunternehmen begleiten.

2) Die Versicherungsunternehmen miissen der Revisionsstelle alle Auskiinf-
te erteilen und Unterlagen vorlegen, die fiir eine sachgemasse Revision notwen-

dig sind; insbesondere haben sie der Revisionsstelle:

a) die Unterlagen bereit zu halten, die fiir die Feststellung und Bewertung der

Aktiven und Passiven erforderlich sind;
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b) Einsicht in ihre Blicher, Buchungsbelege, Geschaftskorrespondenz und die

Protokolle des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung zu gewahren;

c)  die Berichte der internen Revision vorzulegen.

3) Bei Drittland-Versicherungsunternehmen, die im Fiirstentum Liechten-
stein Uber eine Zweigniederlassung verfligen, wird die Revision am Sitz der
Hauptniederlassung anerkannt, wenn sie den in diesem Gesetz enthaltenen An-
forderungen genligt und in die Revision auch die inlandische Zweigniederlassung

einbezieht. Art. 102 Abs. 3 gilt entsprechend.

4) Die Regierung regelt die Einzelheiten tber die Anerkennung von Revisi-

onsstellen und deren Beaufsichtigung mit Verordnung.

Art. 102

Aufgaben der Revisionsstellen

1) Die Revisionsstellen haben bei der Prifung von Versicherungs-
unternehmen die Prifungsstandards nach Art. 10a Abs. 1 des Gesetzes Uber die

Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften anzuwenden.

2) Die Revisionsstellen prifen, ob:

a) die Geschaftstatigkeit des Versicherungsunternehmens den gesetzlichen

Anforderungen und den Statuten entspricht;

b) die Voraussetzungen fiir die Erteilung der Bewilligung, einschliesslich der

versicherungstechnischen Anforderungen, dauernd erfiillt sind;

c) der Geschaftsbericht und die Berichterstattung an die FMA den gesetzli-

chen Erfordernissen entsprechen;

d) der konsolidierte Geschéftsbericht diesen Erfordernissen geniigt.
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3) Die Revisionsstellen haben einen Revisionsbericht zu verfassen. Dieser
geht gleichzeitig an den Aufsichts- beziehungsweise Verwaltungsrat des Versi-
cherungsunternehmens, an die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Per-

sonen- und Gesellschaftsrechts sowie an die FMA.

4) Die Revisionsstellen sind verpflichtet, der FMA unverziiglich alle Tatsa-
chen und Unternehmensentscheide schriftlich zu melden, von denen sie bei der

Wahrnehmung ihrer Aufgaben Kenntnis erhalten und die:

a) eine Verletzung von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften darstellen kon-
nen, welche die Aufnahme und die Auslibung der Geschaftstatigkeit der

Versicherungsunternehmen regeln;

b) die Fortsetzung der Geschaftstatigkeit eines Versicherungsunternehmens

beeintrachtigen kénnen;

c) eine Ablehnung der Bestatigung ordnungsgemasser Rechnungslegung oder

diesbezligliche Vorbehalte nach sich ziehen konnen; oder

d) die Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung oder der Mindestkapi-

talanforderung nach sich ziehen.

5) Zugleich sind dariiber der Aufsichts- beziehungsweise Verwaltungsrat
und die Revisionsstelle nach den Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts zu informieren. Zur Meldung ist auch verpflichtet, wer von solchen
Vorgangen im Rahmen von Prifungen Kenntnis erhalt, die er bei Unternehmen
durchfiihrt, die zu dem gepriften Versicherungsunternehmen eine sich aus ei-

nem Kontrollverhaltnis ergebende enge Verbindung aufweisen.

6) Wer in gutem Glauben Meldung nach Abs. 4 und 5 erstattet, ist von ei-

ner damit in Zusammenhang stehenden Haftung befreit.
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7) Die FMA kann der Revisionsstelle zusatzliche Auftrage erteilen und be-
sondere Prifungen anordnen. Die dadurch anfallenden Kosten hat das Versiche-
rungsunternehmen zu tragen, sofern im Rahmen zusatzlicher Prifungen eine
Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen festgestellt wird; in allen anderen

Fallen sind die Kosten durch den Staat zu tragen.

8) Die FMA erlasst Vorschriften (iber die Aufgaben der Revisionsstelle und

Uber den Inhalt des Revisionsberichts.

9) Die Regierung regelt die weiteren Einzelheiten mit Verordnung.

H. Informationspflichten und Geheimhaltung

Art. 103
Auskunfts- und Vorlagepflicht

1) Die Versicherungsunternehmen haben der FMA alle erforderlichen Aus-
kiinfte zu erteilen sowie die Blicher und Geschéftsunterlagen zur Einsicht vorzu-

legen.

2) Revisionsstellen und andere Drittpersonen sind gegentiber der FMA aus-

kunftspflichtig, soweit es fiir die Aufsichtstatigkeit der Behorde erforderlich ist.

Art. 104

Geschdftsgeheimnis

1) Die Mitglieder der Organe von Versicherungsunternehmen und ihre Mit-
arbeiter sowie sonst fiir solche Gesellschaften tatige Personen sind zur Geheim-

haltung von nicht offentlich bekannten Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf-
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grund der Geschaftsverbindungen mit Kunden anvertraut oder zuganglich ge-

macht worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben internationale Abkommen, die gesetzlichen Vor-
schriften Uber die Zeugnis- oder Auskunftspflicht gegeniiber den Gerichten und
Aufsichtsorganen sowie die Bestimmungen liber die Zusammenarbeit mit ande-

ren Aufsichtsbehorden.

3) Versicherungsnehmer konnen im Rahmen des Vertragsabschlusses oder
zu einem spateren Zeitpunkt von der Geheimhaltungspflicht entbinden; die dies-
bezligliche Erklarung muss schriftlich und in Kenntnis der Sachlage abgegeben
werden. Insbesondere ist der Personenkreis, an welchen die Informationen

Ubermittelt werden kénnen, klar zu umschreiben.

Art. 105

Amtsgeheimnis

1) Die mit der Durchfiihrung dieses Gesetzes betrauten Personen, gegebe-
nenfalls durch diese beigezogene weitere Personen sowie samtliche Behorden-
vertreter unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informationen, die ihnen bei
ihrer dienstlichen Tatigkeit bekannt werden, zeitlich unbeschrankt dem Amtsge-

heimnis.

2) Die dem Amtsgeheimnis unterliegenden Informationen dirfen nicht wei-
tergegeben werden. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen lber die Zusam-
menarbeit mit anderen Behdrden sowie weitere spezielle gesetzliche Vorschrif-

ten.

3) Wurde gegen ein Versicherungsunternehmen durch Gerichtsbeschluss

das Konkursverfahren eréffnet oder die Liquidation eingeleitet, so kénnen ver-
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trauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, in zivil- oder handels-
rechtlichen Verfahren weitergegeben werden, sofern dies fiir das betreffende

Verfahren erforderlich ist.

Art. 106

Mitteilungspflichten gegeniiber Versicherungsnehmern

Vor Abschluss und wahrend der Laufzeit von Versicherungsvertragen sind
den Versicherungsnehmern spezielle Informationen zukommen zu lassen. Inhalt

und Umfang dieser Mitteilungspflichten sind in Anhang 4 geregelt.

I. Grenziiberschreitende Tatigkeit von Versicherungsunternehmen

1. Auslandstatigkeit inlandischer Versicherungsunternehmen

a) Errichtung einer Zweigniederlassung

Art. 107

Voraussetzungen

1) Beabsichtigt ein Direktversicherungsunternehmen mit Sitz im Firsten-
tum Liechtenstein in einem anderen EWRA-Vertragsstaat eine Zweigniederlas-

sung zu errichten, so hat es dies der FMA anzuzeigen.

2) Die Anzeige nach Abs. 1 muss enthalten:

a) die Bezeichnung des EWRA-Vertragsstaates, in dem die Zweigniederlassung

errichtet werden soll;
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einen Tatigkeitsplan, in dem mindestens die Art der vorgesehenen Ge-
schafte und die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung angegeben
sind;

den Namen des vorgesehenen Generalbevollmachtigten, der mit ausrei-

chender Vollmacht versehen ist;
den Namen und die Anschrift der Zweigniederlassung;

eine Erkldarung, wonach das Unternehmen im anderen EWRA-Vertragsstaat
Mitglied des Nationalen Versicherungsbiiros und des Nationalen Garantie-
fonds geworden ist, sofern es den Versicherungszweig ,Haftpflicht fir

Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb” zu tatigen beabsichtigt.

Art. 108

Verfahren

1) Die FMA prift nach Eingang der in Art. 107 bezeichneten Angaben ne-

ben der rechtlichen Zulassigkeit des Vorhabens die Angemessenheit der Gover-

nance und der Finanzlage des Unternehmens sowie die Erfiillung der in Art. 33

genannten Voraussetzungen durch den Generalbevollmachtigten.

2) Bei Unbedenklichkeit tibermittelt die FMA, unter gleichzeitiger Mittei-

lung an das Versicherungsunternehmen, der Aufsichtsbehérde des anderen

EWRA-Vertragsstaates innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher An-

gaben:

a)

b)

die in Art. 107 bezeichneten Angaben;

eine Bescheinigung, wonach das Versicherungsunternehmen uber Eigen-
mittel verflgt, die der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-

kapitalanforderung genligen.
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3) Verweigert die FMA eine Ubermittlung nach Abs. 2, erdffnet sie mittels
Verfliigung gegeniber dem betroffenen Versicherungsunternehmen innerhalb
von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde dafiir. Sie infor-
miert die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EIOPA {iber die Anzahl und Art

der Fille einer verweigerten Ubermittlung.

4) Teilt die Aufsichtsbehorde des anderen EWRA-Vertragsstaates der FMA
innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der in Abs. 2 bezeichneten Mitteilung
die Bedingungen mit, die fir die Auslibung der Versicherungstatigkeit im Auf-
nahmestaat aus Griinden des Allgemeininteresses zu beachten sind, so leitet die

FMA diese Mitteilung an das betreffende Versicherungsunternehmen weiter.

5) Das Versicherungsunternehmen kann ab dem Datum des Eingangs einer
Mitteilung der auslandischen Aufsichtsbehorde nach Abs. 4 oder, bei Fehlen ei-
ner solchen Mitteilung, nach Ablauf von einem Zeitraum von zwei Monaten nach
einer Ubermittlung nach Abs. 2 die Zweigniederlassung errichten und die Tatig-

keit aufnehmen.

6) Anderungen der nach Art. 107 Abs. 2 gemachten Angaben hat das Versi-
cherungsunternehmen der FMA oder der Aufsichtsbehérde des EWRA-
Vertragsstaates, in dem sich die betreffende Zweigniederlassung befindet, spa-

testens einen Monat vor deren beabsichtigter Durchfiihrung mitzuteilen.

b) Grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr
Art. 109

Voraussetzungen

1) Beabsichtigt ein Direktversicherungsunternehmen im grenziberschrei-

tenden Dienstleistungsverkehr tatig zu werden, so hat es dies bei der erstmaligen



310

Aufnahme der Tatigkeit in einem oder mehreren EWRA-Vertragsstaaten der FMA
anzuzeigen. Gleichzeitig ist anzugeben, welche Versicherungszweige im Ausland

betrieben und welche Risiken gedeckt werden sollen.

2) Sofern es den Versicherungszweig , Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit ei-
genem Antrieb” zu tatigen beabsichtigt, ist Uberdies eine Erklarung beizubringen,
wonach das Unternehmen im anderen EWRA-Vertragsstaat Mitglied des Natio-

nalen Versicherungsbiros und des Nationalen Garantiefonds geworden ist.

Art. 110

Verfahren

1) Bei Unbedenklichkeit Gbermittelt die FMA, unter gleichzeitiger Mittei-
lung an das Versicherungsunternehmen, innerhalb eines Monats nach Eingang
der Anzeige folgende Unterlagen an die Aufsichtsbehdrde des anderen bezie-

hungsweise der anderen EWRA-Vertragsstaaten:

a) eine Bescheinigung, wonach das Versicherungsunternehmen Uber Eigen-
mittel verfigt, die der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-

kapitalanforderung geniigen;

b)  eine Bescheinigung darliber, welche Versicherungszweige das Unterneh-

men betreiben darf und welche Risiken es im Aufnahmestaat decken will.

2) Verweigert die FMA eine Ubermittlung nach Abs. 1, erdffnet sie mittels
Verfligung gegeniiber dem betroffenen Versicherungsunternehmen innerhalb
der vorgesehenen Frist die Griinde fir eine solche Ablehnung. Sie informiert die
EFTA-Uberwachungsbehdrde und die EIOPA iiber die Anzahl und Art der Fille

einer verweigerten Ubermittlung.
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3) Das Versicherungsunternehmen kann seine Tatigkeit im grenziber-
schreitenden Dienstleistungsverkehr aufnehmen, sobald es Uber die Mitteilung

nach Abs. 1 in Kenntnis gesetzt worden ist.

4) Anderungen in Bezug auf den grenziiberschreitenden Dienstleistungs-
verkehr miissen der FMA mitgeteilt werden. Diese beachtet das Verfahren nach

Abs. 1 bis 3.
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c) Versicherungstatigkeit in Drittlandern

Art. 111

Geschdftstdtigkeit in Drittldndern

1) Beabsichtigt ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Filrstentum
Liechtenstein die Aufnahme oder Ausdehnung der Geschaftstatigkeit in Drittlan-
dern, muss es der FMA nachweisen, dass es im jeweiligen Tatigkeitsland zugelas-
sen ist oder keiner Zulassung bedarf; ferner hat es anzugeben, welche Versiche-
rungstatigkeit es in der Direkt- und in der Riickversicherung und welche Versi-

cherungszweige es jeweils zu betreiben beabsichtigt.

2) Die in Abs. 1 verlangten Nachweise sind unabhangig davon zu erbringen,
ob ein Versicherungsunternehmen in einem Drittland Uber eine Niederlassung

oder eine andere Form der Vertretung tatig wird.

3) Die FMA kann die Einzelheiten durch besondere Vorschriften regeln.

3. Inlandstétigkeit auslandischer Versicherungsunternehmen

a) Errichtung einer Zweigniederlassung

Art. 112

Voraussetzungen

1) Direktversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen EWRA-
Vertragsstaat (Herkunftsstaat) dirfen im Flrstentum Liechtenstein eine Zweig-
niederlassung errichten, nachdem die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaates

der FMA Folgendes libermittelt hat:
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d)

e)

f)

g)
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eine Bestdtigung, dass das Versicherungsunternehmen im Herkunftsstaat

zur Versicherungstatigkeit zugelassen ist;

eine Bestatigung, wonach die auslandische Aufsichtsbehdrde Kenntnis da-
von hat, dass das Versicherungsunternehmen im Flirstentum Liechtenstein

eine Zweigniederlassung zu errichten gedenkt;

einen Tatigkeitsplan, in dem insbesondere die geplante Geschaftstatigkeit

und die Organisation der Zweigniederlassung angegeben werden;
den Namen und die Anschrift der Zweigniederlassung;

den Namen des Generalbevollmachtigten der Zweigniederlassung, der mit
ausreichender Vollmacht versehen ist; im Fall von Lloyd’s den Nachweis der
Ermachtigung des Generalbevollmachtigten, in dieser Eigenschaft fiir die
beteiligten Einzelversicherer verklagt werden und Verpflichtungen einge-

hen zu kénnen;

eine Bescheinigung, wonach das Versicherungsunternehmen Gber Eigen-
mittel verflgt, die der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-

kapitalanforderung geniigen;

eine Erklarung, dass das Versicherungsunternehmen Mitglied des Nationa-
len Versicherungsbiliros und des Nationalen Garantiefonds geworden ist,
sofern es den Versicherungszweig ,Haftpflicht fiir Landfahrzeuge mit eige-

nem Antrieb” zu tatigen beabsichtigt.

2) Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen EWRA-

Vertragsstaat dirfen das Rickversicherungsgeschaft im Firstentum Liechten-

stein im Rahmen der Errichtung einer Zweigniederlassung ausiiben, wenn sie im

Herkunftsstaat eine Zulassung fiir die Rlickversicherung erhalten haben.
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Art. 113

Verfahren

1) Nach Erhalt der in Art. 112 Abs. 1 bezeichneten Angaben der zustandi-
gen Behorde des Herkunftsstaates verfligt die FMA Uber einen Zeitraum von zwei
Monaten, um der zustandigen Behorde des Herkunftsstaates sowie dem Versi-
cherungsunternehmen die Bedingungen bekannt zu geben, die fiir die Ge-
schaftsaufnahme der Zweigniederlassung aus Grinden des Allgemeininteresses

erfullt sein mussen.

2) Die Zweigniederlassung kann ihre Tatigkeit im Inland aufnehmen, sobald
die in Abs. 1 genannten Fristen abgelaufen sind und die FMA keine weiteren Auf-

lagen erteilt hat.

3) Anderungen der in Art. 112 Abs. 1 vorgeschriebenen Angaben sind min-
destens einen Monat vor deren Durchfiihrung der FMA und der zustandigen Be-

horde des Herkunftsstaates schriftlich mitzuteilen.
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b) Grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr

Art. 114

Voraussetzungen und Verfahren

1) Direktversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen EWRA-
Vertragsstaat dirfen im Firstentum Liechtenstein ihre Geschaftstatigkeit im
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr ausiiben, wenn die Aufsichtsbe-

horde des Herkunftsstaates der FMA Folgendes libermittelt hat:

a) eine Bescheinigung, wonach das Versicherungsunternehmen Uber Eigen-
mittel verfligt, die der Solvenzkapitalanforderung und der Mindestkapi-

talanforderung geniigen;

b) eine Bescheinigung Uber die Versicherungszweige, die das Unternehmen

betreiben darf;

c) die Art der Risiken oder Verpflichtungen, die das Unternehmen im Inland

decken will.

2) Das Unternehmen kann seine Tatigkeit von dem Zeitpunkt an aufneh-

men, da die FMA nachweislich im Besitz der in Abs. 1 erwahnten Unterlagen ist.

3) Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen EWRA-
Vertragsstaat dirfen das Rlckversicherungsgeschaft im Flrstentum Liechten-
stein im Rahmen des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs ausiiben,
wenn sie im Herkunftsstaat eine Zulassung fiir die Rickversicherung erhalten

haben.

4) Anderungen der in Abs. 1 vorgeschriebenen Angaben sind mindestens
einen Monat vor deren Durchfiihrung der FMA und der zustdandigen Behorde des

Herkunftsstaates schriftlich mitzuteilen.



316

Art. 115

Zusdtzliche Voraussetzungen in der Motorfahrzeug-Haftpflichtversicherung

1) Beabsichtigt ein Versicherungsunternehmen im grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehr im Firstentum Liechtenstein die Motorfahrzeug-

Haftpflichtversicherung zu betreiben, so muss es:

a) einen im Inland anséassigen Vertreter bestellen, dem die Abwicklung von

Schadenfallen obliegt;

b) dem Nationalen Versicherungsbiro und dem Nationalen Garantiefonds

beitreten und sich an der Finanzierung dieser Institutionen beteiligen.

2) Die Regierung regelt das Nahere, insbesondere Stellung, Rechte und

Pflichten des in Abs. 1 vorgesehenen Vertreters, mit Verordnung.

c) Versicherungsunternehmen mit Sitz in Drittlandern

Art. 116

Bewilligungspflicht

Drittland-Versicherungsunternehmen bediirfen fir die Aufnahme der Ver-

sicherungstatigkeit im Inland einer Bewilligung nach diesem Gesetz.

Art. 117

Besondere Voraussetzungen

1) Einem Drittland-Versicherungsunternehmen kann die Bewilligung fur die
Aufnahme der Versicherungstatigkeit im Inland nur erteilt werden, wenn es fol-

gende Voraussetzungen erfiillt:
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g)

h)
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es muss nach dem Recht seines Sitzstaates zur Austbung der Versiche-

rungstatigkeit befugt sein;

es muss im Flrstentum Liechtenstein eine Zweigniederlassung errichten
und als deren Leiter einen Generalbevollmachtigten bestellen, dessen Er-

nennung der Zustimmung durch die FMA bedarf;

es muss sich verpflichten, am Sitz der Zweigniederlassung tber die inlandi-
sche Geschaftstatigkeit gesondert Rechnung zu legen und alle betreffenden

Geschaftsunterlagen zur Verfligung zu halten;

es muss sich verpflichten, die Solvenzkapitalanforderung und die Mindest-

kapitalanforderung zu decken;

es muss im Furstentum Liechtenstein (iber Vermogenswerte in Hohe von
mindestens der Halfte des in Art. 51 Abs. 2 vorgesehenen Schwellenwerts
der Mindestkapitalanforderung verfliigen und hat hiervon ein Viertel als

Kaution zu hinterlegen;

es hat Name und Adresse des Schadenregulierungsbeauftragten mitzu-
teilen, der in jedem EWRA-Vertragsstaat (mit Ausnahme des Flirstentums
Liechtenstein) benannt wird, wenn die zu deckenden Risiken unter Anhang

1 Bst. A Zweig 10, mit Ausnahme der Haftpflicht des Frachtfiihrers, fallen;

es hat einen Tatigkeitsplan vorzulegen, der den Vorschriften von Art. 118

genugt;

es muss den Anforderungen an die Governance genligen.

2) Im Fall des Betriebs der Krankenversicherung sowie von Pflichtver-

sicherungen sind der FMA (berdies die Allgemeinen und die Besonderen Versi-

cherungsbedingungen vor deren Verwendung einzureichen.
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Art. 118

Tétigkeitsplan

1) Der Tatigkeitsplan einer Zweigniederlassung nach Art. 117 Abs. 1 Bst. g

muss folgende Angaben enthalten:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

die Art der Risiken oder Verpflichtungen, die das Versicherungsunterneh-
men in der Direkt- und der Riickversicherung decken beziehungsweise ein-

gehen will;
die Grundzlige der Riickversicherungspolitik;

Schatzungen hinsichtlich der kiinftigen Solvenzkapitalanforderung auf der
Grundlage einer Bilanzprognose und Beschreibung der Methode zur Ermitt-

lung dieser Zahlen;

Schatzungen hinsichtlich der kiinftigen Mindestkapitalanforderung auf der
Grundlage einer Bilanzprognose und Beschreibung der Methode zur Ermitt-

lung dieser Zahlen;

die Zusammensetzung der zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
und der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel und

Basiseigenmittel des Unternehmens;

die voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und des Ver-
treternetzes, die hierfiir vorgesehenen finanziellen Mittel und die fiir den
Versicherungszweig , Touristischer Beistand” zur Verfiigung stehenden Mit-

tel;

die Struktur der Governance.

2) Fir die ersten drei Geschaftsjahre muss der Tatigkeitsplan zusatzlich zu

den in Abs. 1 beschriebenen Anforderungen Folgendes enthalten:

a)

Planbilanz und -erfolgsrechnung;
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b) Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungstechnischen
Riickstellungen, die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapital-

anforderung gedeckt werden sollen;
c) bei Nichtlebensversicherungsunternehmen ferner:

1.  voraussichtliche Verwaltungskosten, insbesondere die laufenden
Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fiir den

Aufbau der Verwaltung;

2.  die voraussichtlichen Pramien- beziehungsweise Beitragsaufkommen

und die voraussichtliche Schadenbelastung;

d) bei Lebensversicherungen ferner einen Plan mit detaillierten Angaben zu
den voraussichtlichen Einnahmen und Ausgaben im Direktversicherungs-
geschaft sowie die libernommenen und libertragenen Riickversicherungs-

geschafte.

Art. 119

Versicherungstechnische Riickstellungen

1) Drittland-Versicherungsunternehmen haben ausreichende versiche-
rungstechnische Riickstellungen zu bilden, die den im Flrstentum Liechtenstein
eingegangenen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen entspre-

chen. Die Berechnung erfolgt nach Art. 76 ff.

2) Drittland-Versicherungsunternehmen haben Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten nach Art. 74 zu bewerten und die erforderlichen Eigenmittel nach

Art. 43 ff. zu bestimmen.
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Art. 120

Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

1) Im Firstentum Liechtenstein errichtete Zweigniederlassungen haben
Uber eine bestimmte Hohe anrechnungsfahiger Eigenmittel zu verfiigen, die sich

aus den in Art. 43 Abs. 4 aufgefiihrten Bestandteilen zusammensetzen.

2) Bei der Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung und der Mindest-
kapitalanforderung sind sowohl fir die Lebensversicherung als auch fir die
Nichtlebensversicherung lediglich die Tatigkeiten der betreffenden Zweig-

niederlassung zugrunde zu legen.

3) Die Hohe der Basiseigenmittel, die zur Bedeckung der Mindestkapital-
anforderung anrechnungsfahig sind, wird nach Massgabe von Art. 43 Abs. 5 er-
mittelt. Die anrechnungsfahigen Basiseigenmittel miissen mindestens der Halfte

derin Art. 51 Abs. 2 festgelegten absoluten Untergrenze entsprechen.

4) Die gemass Art. 117 Abs. 1 Bst. e hinterlegte Kaution wird auf die zur
Bedeckung der Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahigen Basiseigenmittel

angerechnet.

5) Die Vermogenswerte, die den Gegenwert der Solvenzkapitalanforderung
bilden, missen bis zur Hohe der Mindestkapitalanforderung im Firstentum
Liechtenstein und der dariiber hinausgehende Teil in den anderen EWRA-

Vertragsstaaten belegen sein.
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Art. 121

Erteilung und Verweigerung der Bewilligung

Die Bewilligung wird erteilt, wenn das Drittland-Versicherungsunter-
nehmen den gesetzlichen Anforderungen genligt; Art. 14 gilt entsprechend, wo-

bei sich die Bewilligung lediglich auf das Inland bezieht.

Art. 122

Zulassung in mehreren EWRA-Vertragsstaaten

1) Drittland-Direktversicherungsunternehmen, die in mehreren EWRA-
Vertragsstaaten eine Zulassung zur Versicherungstatigkeit beantragt oder erhal-
ten haben, kénnen die Gewahrung folgender Erleichterungen beantragen, die

nur zusammen gewahrt werden:

a) Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage der ge-
samten Geschaftstatigkeit im Gebiet der EWRA-Vertragsstaaten, wobei fir
diese Berechnung nur die Geschafte der Niederlassungen zugrunde gelegt

werden, die sich in diesem Gebiet befinden;

b)  Hinterlegung der Kaution nach Art. 117 Abs. 1 Bst. e nur in einem EWRA-

Vertragsstaat;

c) Belegenheit der Vermoégenswerte, die den Gegenwert der Mindest-
kapitalanforderung bilden, in irgendeinem der EWRA-Vertragsstaaten, in

denen die Versicherungstatigkeit ausgelibt wird.

2) In den in Abs. 1 Bst. a genannten Fallen wird zum Zweck dieser Berech-
nung lediglich auf die Tatigkeiten aller Zweigniederlassungen im Gebiet der

EWRA-Vertragsstaaten abgestellt.
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3) Der Antrag auf Gewahrung der Erleichterungen nach Abs. 1 ist bei allen
Aufsichtsbehérden dieser EWRA-Vertragsstaaten zu stellen, bei denen eine Zu-
lassung beantragt oder erteilt wurde. Diese Behorden einigen sich lber die
schliesslich zustandige Aufsichtsbehorde, nachdem sich diese bereit erklart hat,
die Uberwachung der Solvabilitat fiir die gesamte Geschéftstatigkeit der in den
EWRA-Vertragsstaaten ansassigen Niederlassungen zu (ibernehmen; dem Versi-
cherungsunternehmen kommt das Recht zu, beziiglich der schliesslich zustandi-
gen Aufsichtsbehorde einen Antrag, versehen mit einer Begriindung, zu stellen.
Die Erleichterungen werden zu dem Zeitpunkt wirksam, zu welchem die gewahl-
te Aufsichtsbehorde gegeniiber den anderen Aufsichtsbehérden erklart hat, die
Uberwachung zu ibernehmen. Die Erleichterungen nach Abs. 1 diirfen nur ge-

wahrt werden, wenn alle betroffenen Aufsichtsbehorden zustimmen.

4) Die in Art. 117 Abs. 1 Bst. e genannte Kaution ist bei dem betreffenden

EWRA-Vertragsstaat zu hinterlegen.

5) Die nach diesem Artikel gewahrten Erleichterungen sind auf Veranlas-
sung eines oder mehrerer der betroffenen EWRA-Vertragsstaaten gleichzeitig

von allen diesen Staaten zu widerrufen.

lll. Beendigung der Versicherungstatigkeit

Art. 123

Grundsatz

1) Die FMA beaufsichtigt die Beendigung der Versicherungstatigkeit und
die Abwicklung der bestehenden Versicherungsvertriage, wenn die Versiche-

rungstatigkeit untersagt, freiwillig eingestellt oder die Bewilligung entzogen wird.
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2) Sind alle versicherungsrechtlichen Verpflichtungen erfillt und wird die
Versicherungstatigkeit beendet, so wird ein Versicherungsunternehmen von der

FMA aus der Aufsicht entlassen.

3) Die FMA informiert die zustandigen Aufsichtsbehérden der Aufnahmes-
taaten Uber Beendigungsverfahren, namentlich im Zusammenhang mit einer

freiwilligen Unternehmensliquidation.

Art. 124

Ubertragung des Versicherungsbestandes

1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Versiche-
rungsunternehmens ganz oder teilweise mit Rechten und Pflichten auf ein ande-
res der Aufsicht unterstelltes Versicherungsunternehmen Ubertragen werden

soll, bedarf der Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorden.

2) Das Gbernehmende Versicherungsunternehmen hat nachzuweisen, dass
es unter Beriicksichtigung der Ubertragung (iber die erforderlichen anrechnungs-
fahigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung verfligt. Die
Genehmigung ist zu verweigern, wenn die Interessen der Versicherten nicht ge-

wahrt sind.

3) Eine genehmigte Bestandesibertragung wirkt unmittelbar gegeniber
den betroffenen Versicherungsnehmern oder Versicherten sowie gegeniber al-
len anderen Personen, die Rechte oder Pflichten aus den Ubertragenen Vertra-

gen haben.

4) Die Genehmigung der Bestandeslbertragung ist auf Kosten der beteilig-

ten Unternehmen zu veroffentlichen.
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Art. 125

Rechte der Versicherungsnehmer

1) Nach jeder Bestandesiibertragung haben Versicherungsnehmer das
Recht, den Versicherungsvertrag innerhalb von drei Monaten seit der Benach-

richtigung nach Abs. 3 zu kiindigen.

2) Bei Bestandesibertragungen im Zuge von Unternehmenszusammen-
schlissen und unter Versicherungsunternehmen mit engen Verbindungen kann

die FMA auf Antrag hin das Kiindigungsrecht ausschliessen.

3) Das Ubernehmende Versicherungsunternehmen ist verpflichtet, die
Ulbernommenen Versicherungsnehmer individuell Gber die erfolgte Bestandes-

Ubertragung zu informieren.

Art. 126
Durch eine ausldndische Zweigniederlassung oder im grenziiberschreitenden

Dienstleistungsverkehr abgeschlossene Versicherungsvertrége

1) Ubertragt ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Fiirstentum Liech-
tenstein ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungsvertragen, die es in
einem anderen EWRA-Vertragsstaat durch eine Zweigniederlassung oder im
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unter-
nehmen mit Sitz in einem solchen Staat, so ist die Genehmigung der FMA erfor-
derlich. Diese wird, soweit kein Verweigerungsgrund nach Art. 124 vorliegt, er-

teilt, wenn:

a) die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaates des lbernehmenden Unter-

nehmens bescheinigt, dass das Ubernehmende Unternehmen unter Be-
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riicksichtigung der Ubertragung lber die erforderlichen anrechnungsfihi-

gen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung verfiigt;

b) die Aufsichtsbehdrden der EWRA-Vertragsstaaten, in denen die Vertrage
entweder nach dem Niederlassungsrecht oder im Rahmen des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs abgeschlossen worden sind, zustim-

men; und

c) bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Zweigniederlassung die

Aufsichtsbehorde dieses Staates konsultiert worden ist.

2) Teilt die nach Abs. 1 Bst. ¢ konsultierte Behorde ihre Stellungnahme oder
ihre Zustimmung nicht innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der entsprechen-

den Konsultationsanfrage mit, so gilt dies als stillschweigende Zustimmung.

3) Erfolgt die Ubertragung des Versicherungsbestandes durch ein Riickver-

sicherungsunternehmen, so ist lediglich Abs. 1 Bst. a anwendbar.

4) Die Bestimmung gilt sinngeméss auch fiir die Ubertragung eines Versi-

cherungsbestandes auf ein anderes inldndisches Unternehmen.

Art. 127

Bestandesiibertragungen durch Drittland-Versicherungsunternehmen

1) Die Art. 123 bis 126 sind sinngemass anwendbar, wenn inlandische
Zweigniederlassungen von Drittland-Versicherungsunternehmen ihren Versi-
cherungsbestand ganz oder teilweise auf ein Unternehmen mit Sitz im Firsten-
tum Liechtenstein oder in einem anderen EWRA-Vertragsstaat libertragen wol-

len.
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2) Soll der Bestand auf eine Zweigniederlassung libertragen werden, die in

einem anderen EWRA-Vertragsstaat errichtet ist, so hat sich die FMA lberdies zu

vergewissern, dass die zustiandige Aufsichtsbehorde des anderen EWRA-

Vertragsstaates des libernehmenden Unternehmens bescheinigt, dass:

a)

b)

c)

das libernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung
Uber genligend anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenz-

kapitalanforderung verfiigt;

das Recht des EWRA-Vertragsstaates des libernehmenden Unternehmens

die Méglichkeit einer solchen Ubertragung vorsieht; und

dieser EWRA-Vertragsstaat mit der Ubertragung einverstanden ist.

Art. 128

Entzug der Bewilligung

1) Die FMA kann einem Versicherungsunternehmen die Bewilligung fiir ein-

zelne Versicherungszweige, einzelne Geschaftsbereiche oder die gesamte Tatig-

keit entziehen, wenn:

a)

b)

c)

d)

ein Versicherungsunternehmen die Voraussetzungen fir die Erteilung der

Bewilligung nicht mehr erfullt;

das Versicherungsunternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtun-
gen verletzt, die ihm nach den Aufsichtsvorschriften oder nach behordli-

chen Anordnungen obliegen;

sich so schwere Missstdnde ergeben, dass eine Fortsetzung des Geschafts-

betriebs die Interessen der Versicherten gefdhrdet; oder

das Versicherungsunternehmen von der Bewilligung nicht binnen zwolf
Monaten Gebrauch macht oder ausdriicklich auf sie verzichtet oder wenn

es seit mehr als sechs Monaten den Geschaftsbetrieb eingestellt hat.
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2) Die FMA entzieht die Bewilligung, wenn das Unternehmen die Mindest-
kapitalanforderung nicht erfiillt und die FMA der Auffassung ist, dass der vorge-
legte Finanzierungsplan offensichtlich unzureichend ist, oder es dem betreffen-
den Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Monaten nach Feststellung
der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den vereinbarten Plan zu

erfullen.

3) Wird die Bewilligung entzogen, so trifft die FMA alle Massnahmen, die
geeignet sind, die Belange der Versicherten zu wahren. Insbesondere kann sie
die freie Verfligung tber Vermégenswerte des Unternehmens einschranken oder
untersagen, die Ubertragung eines Versicherungsbestandes anordnen sowie die
Vermogensverwaltung geeigneten Personen Ubertragen. Sie kann einen Abwick-
lungsplan im Sinne von Art. 133 verlangen. Die FMA unterrichtet auch die zu-
standigen Behorden der lGbrigen EWRA-Vertragsstaaten. Der Entzug einer Bewil-

ligung ist ebenfalls der EIOPA mitzuteilen.

4) Werden der FMA Tatsachen bekannt, die einen Entzug der Bewilligung
rechtfertigen wiirden, kann sie stattdessen die Abberufung von Mitgliedern des
Aufsichts- oder des Verwaltungsrates oder von anderen Leitungsorganen verlan-
gen, auf deren Person sich die Tatsachen beziehen, und diesen Personen auch

die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen.

5) Wird Uber ein Versicherungsunternehmen der Konkurs eréffnet, so ent-
zieht die FMA die Bewilligung. In einem solchen Fall kbnnen mit Zustimmung der
FMA Geschiafte des Versicherungsunternehmens weiterbetrieben werden, so-
weit dies fur die Abwicklung der Geschaftstatigkeit erforderlich oder angezeigt

erscheint.
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Art. 129
Massnahmen gegeniiber Direktversicherungsunternehmen aus einem anderen

EWRA-Vertragsstaat

1) Wird festgestellt, dass ein Direktversicherungsunternehmen aus einem
EWRA-Vertragsstaat, das im Flrstentum Liechtenstein eine Zweigniederlassung
hat oder im grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr tatig ist, die inlandi-
schen Rechtsvorschriften nicht einhalt, so fordert die FMA das Unternehmen auf,
die Unregelmassigkeiten einzustellen. Gleichzeitig benachrichtigt die FMA die

zustandigen Aufsichtsbehdrden des Herkunftsstaates.

2) Trifft das Versicherungsunternehmen nicht die erforderlichen Massnah-
men, werden die zustandigen Aufsichtsbehérden des Herkunftsstaates informiert

und ersucht, gegen das Unternehmen vorzugehen.

3) Bei anhaltenden Verstossen gegen die inlandische Aufsichtsgesetzge-
bung kann die FMA nach Unterrichtung der zustdandigen Aufsichtsbehorde des
Herkunftsstaates dem Versicherungsunternehmen eine weitere Versicherungs-
tatigkeit im Inland untersagen sowie alle erforderlichen Massnahmen anordnen.
Die FMA informiert die EIOPA {iber getroffene Massnahmen. Uberdies kann die

FMA die EIOPA einschalten und um deren Mithilfe ersuchen.

4) Stellt die zustandige Aufsichtsbehorde des Aufnahmestaates fest, dass
ein liechtensteinisches Versicherungsunternehmen die dortigen Rechtsvor-
schriften nicht einhalt und wird die FMA entsprechend informiert, trifft sie nach
eigener Uberpriifung die erforderlichen Massnahmen, damit das liechten-

steinische Versicherungsunternehmen diese Unregelmassigkeiten beseitigt.
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Art. 130
Massnahmen gegeniiber Riickversicherungsunternehmen aus einem anderen

EWRA-Vertragsstaat

1) Stellt die FMA fest, dass ein Riickversicherungsunternehmen, das im In-
land eine Zweigniederlassung betreibt oder grenziiberschreitende Dienst-
leistungen erbringt, die flir das Riickversicherungsunternehmen geltenden inlan-
dischen Vorschriften nicht einhalt, so fordert sie das Unternehmen auf, diese
Unregelmassigkeiten abzustellen; gleichzeitig teilt sie den zustandigen Aufsichts-

beh6rden des Herkunftsstaates ihre Erkenntnisse mit.

2) Verletzt das Riickversicherungsunternehmen trotz der Massnahmen des
Herkunftsstaates oder weil sich die Massnahmen als unzureichend erweisen wei-
terhin die im Inland geltenden Rechtsvorschriften, so kann die FMA nach Unter-
richtung der zustandigen Aufsichtsbehorden des Herkunftsstaates die geeigneten
Massnahmen treffen, um weitere Unregelmassigkeiten zu verhindern oder zu
ahnden, und, soweit unbedingt erforderlich, das Riickversicherungsunternehmen
daran hindern, weitere Rlckversicherungs- oder Retrozessionsvertrage im Inland
abzuschliessen. Die FMA ist befugt, die EIOPA einzuschalten und um deren Ein-

greifen nachzusuchen.

3) Nach Abs. 1 und 2 ergriffene Massnahmen, die Sanktionen und Be-
schrankungen fiur die Auslibung der Riickversicherungstatigkeit umfassen, sind
hinreichend zu begriinden und dem betreffenden Rickversicherungsunterneh-

men bekannt zu geben.
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Art. 131

Massnahmen gegen Drittland-Versicherungsunternehmen

1) Uberwacht die FMA die Solvabilitat fiir die gesamte Geschaftstatigkeit
eines Drittland-Versicherungsunternehmens nach Art. 122 Abs. 3, so unterrichtet
die FMA bei Entzug der Bewilligung die Aufsichtsbehtérden der anderen EWRA-

Vertragsstaaten, in denen das Unternehmen tatig ist.

2) Wird die FMA durch die fiir die Uberwachung der Solvabilitit fiir die ge-
samte Geschaftstatigkeit zustandige auslandische Aufsichtsbehdrde Ulber einen
Widerruf informiert, der damit begriindet wird, dass die Solvabilitat fiir die ge-
samte Geschaftstatigkeit nicht mehr die Anforderungen nach Art. 122 erfillt, so

hat die FMA die von ihr erteilte Bewilligung zu entziehen.

Art. 132

Verzicht auf die Bewilligung

1) Versicherungsunternehmen kénnen auf die Bewilligung verzichten.

2) Genugt ein Versicherungsunternehmen, das auf die Bewilligung verzich-
tet, den gesetzlichen Anforderungen nicht mehr, so kann die FMA verlangen,
dass das Unternehmen trotz des Verzichts den gesetzmassigen Zustand wieder-

herstellt.

3) Von Drittland-Versicherungsunternehmen geleistete Kautionen werden

zurlickerstattet, sobald alle Verpflichtungen aus dem Aufsichtsrecht erfillt sind.
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Art. 133

Abwicklungsplan

1) Ein Versicherungsunternehmen, das auf die Bewilligung verzichtet, hat
der FMA einen genehmigungspflichtigen Abwicklungsplan sowie auf deren Ver-
langen weitere fir die aufsichtsrechtliche Prifung notwendige Unterlagen vor-

zulegen.

2) Der Abwicklungsplan muss Angaben enthalten lber:

a) die Abwicklung der finanziellen Verpflichtungen aus den Versicherungs-

vertragen und allfalligen Riickversicherungen;
b) die dafiir bereit gestellten Mittel;
c) die fiir diese Aufgabe verantwortlichen Personen; und

d) die geplante Liquidation des Unternehmens.

3) Das Versicherungsunternehmen, das auf die Bewilligung verzichtet hat,
darf in den fraglichen Versicherungszweigen sowie in der Rickversicherung keine
neuen Versicherungsvertrdage abschliessen; bestehende Versicherungsvertrage
dirfen weder verlangert noch in Bezug auf den Deckungsumfang erweitert wer-

den.

Art. 134

Veréffentlichung

1) Wird einem Versicherungsunternehmen die Bewilligung entzogen, ver-
zichtet es auf die Bewilligung oder stellt es im Fall des Verzichts den gesetzmassi-
gen Zustand nicht wieder her, so hat die FMA die Versicherten durch Veroffentli-

chung davon in Kenntnis zu setzen.
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2) Die Kosten der Veroffentlichung hat das Versicherungsunternehmen zu

tragen.

Art. 135

Meldepflicht von Drittland-Versicherungsunternehmen

Im Firstentum Liechtenstein tatige Drittland-Versicherungsunternehmen
haben der FMA unverziglich Meldung zu erstatten, wenn ihnen in einem ande-
ren Staat die Bewilligung zum Betrieb von Versicherungsgeschaften entzogen

worden ist.

IV. Besondere Bestimmungen fiir einzelne Branchen und

Versicherungszweige

A. Nichtlebensversicherung

1. Allgemeine Bestimmungen

Art. 136

Versicherungszweige

Die Nichtlebensversicherung umfasst die in Anhang 1 genannten Versiche-

rungszweige.
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Art. 137

Pflichtversicherungen

1) Nichtlebensversicherungsunternehmen kénnen nach Massgabe der ein-
schlagigen Spezialgesetze Pflichtversicherungsvertrage anbieten und abschlies-

sen.

2) Ein Pflichtversicherungsvertrag geniligt der Versicherungspflicht nur,
wenn er den fiir diese Versicherung vorgeschriebenen spezifischen Bestimmun-

gen entspricht.

3) Der Fortfall des Versicherungsschutzes einer Pflichtversicherung kann
gegenuber Dritten nur nach Massgabe der einschldgigen Spezialgesetzgebung

geltend gemacht werden.

4) Die FMA hat der EFTA-Uberwachungsbehérde mitzuteilen, fiir welche Ri-
siken im Inland eine Versicherungspflicht besteht; dabei macht sie Angaben zu
den besonderen gesetzlichen Bestimmungen und gegebenenfalls zu den Nach-

weisen Uber die Erflllung der Versicherungspflicht.

3. Mitversicherung

Art. 138

Anwendungsbereich

1) Die Art. 139 bis 141 gelten fir Mitversicherungsgeschafte im EWR, die
eines oder mehrere der unter den Zweigen 3 bis 6 von Anhang 1 aufgefiihrten

Risiken zum Gegenstand haben und die folgende Bedingungen erfiillen:

a) das Risiko ist ein Grossrisiko nach Anhang 3;
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d)

e)

f)
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das Risiko wird im Rahmen eines einzelnen Vertrages gegen Zahlung einer
Gesamtpramie fiir eine einheitliche Versicherungsdauer von mehreren
Versicherungsunternehmen, von denen eines das fiihrende Versicherungs-
unternehmen ist, und zwar von jedem einzeln als ,Mitversicherer” lber-

nommen, ohne dass zwischen diesen ein Gesamtschuldverhaltnis besteht;
das Risiko ist innerhalb des EWR belegen;

zur Sicherstellung der Deckung dieses Risikos wird das flihrende, im EWR
zugelassene, Versicherungsunternehmen wie ein Versicherungsunterneh-

men behandelt, das das gesamte Risiko abdeckt;

zumindest ein Mitversicherer ist (iber eine Niederlassung in einem anderen
EWRA-Vertragsstaat als dem des flihrenden Versicherungsunternehmens

am Vertrag beteiligt;

das flihrende Versicherungsunternehmen nimmt die mit einer Mitversiche-
rung verbundenen Funktionen in vollem Umfang wahr und setzt insbeson-

dere die Versicherungsbedingungen und Pramien fest.

2) Die Art. 109 und 110 sind nur auf das fuhrende Versicherungs-

unternehmen anwendbar.

Art. 139

Versicherungstechnische Riickstellungen

1) Die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen wird von den

einzelnen Mitversicherern nach den Vorschriften ihres jeweiligen Herkunfts-

staates oder mangels derartiger Vorschriften nach der in diesem Staat ange-

wandten Praxis festgelegt.
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2) Die versicherungstechnischen Riickstellungen missen jedoch mindes-
tens jenen entsprechen, die vom filihrenden Versicherer nach den Vorschriften

seines Herkunftsstaates festgelegt wurden.

Art. 140

Statistische Daten

Mitversicherer haben Uber statistische Daten zu verfliigen, aus denen der
Umfang der im EWR getatigten Mitversicherungsgeschafte, an denen sie beteiligt

sind, sowie die betreffenden EWRA-Vertragsstaaten hervorgehen.

Art. 141

Behandlung von Mitversicherungsvertrdgen in Liquidationsverfahren

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die Verpflich-
tungen aus der Beteiligung an einem Mitversicherungsvertrag genauso zu erfil-
len wie die aus anderen Versicherungsvertragen resultierenden Verpflichtungen
dieses Unternehmens, insbesondere darf hinsichtlich der Staatsangehorigkeit der
Versicherten und der Empfanger von Versicherungsleistungen kein Unterschied

gemacht werden.

3. Rechtsschutzversicherung

Art. 142

Anwendungsbereich

1) Die Art. 143 und 144 gelten fir die in Anhang 1 Zweig 17 genannte
Rechtsschutzversicherung, bei der sich ein Versicherungsunternehmen verpflich-

tet, gegen Zahlung einer Pramie die Kosten eines Gerichtsverfahrens zu Uber-
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nehmen und andere sich aus dem Versicherungsvertrag ergebende Leistungen zu

erbringen, insbesondere um:

a)

b)

b)

c)

dem Versicherten den Schaden auf aussergerichtlichem Weg oder durch

ein Zivil- oder Strafverfahren zu ersetzen;

den Versicherten in einem Zivil-, Straf-, Verwaltungs- oder anderen Verfah-
ren oder im Fall einer gegen ihn gerichteten Forderung zu verteidigen oder

zu vertreten.

2) Diese Bestimmungen finden keine Anwendung:

auf die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkeiten oder
Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen o-

der mit diesem Einsatz verbunden sind;

auf die Tatigkeit, die ein Haftpflichtversicherungsunternehmen zur Vertei-
digung oder Vertretung seines Versicherten im Rahmen eines Gerichts- o-
der Verwaltungsverfahrens auslibt, wenn diese Tatigkeit aufgrund dieser
Versicherung auch im eigenen Interesse dieses Versi-

cherungsunternehmens liegt;

auf die Tatigkeit der Rechtsschutzversicherung, die von einem Versiche-
rungsunternehmen ausgelibt wird, welches im Versicherungszweig 18

(Touristischer Beistand) tatig ist und die folgenden Bedingungen erfillt:

1.  die Tatigkeit wird nicht in dem EWRA-Vertragsstaat ausgetibt, in dem

sich der gewdhnliche Aufenthaltsort des Versicherten befindet;

2. die Tatigkeit ist Bestandteil eines Vertrages, der nur die Beistandsleis-
tungen zugunsten von Personen betrifft, die auf Reisen oder wahrend
der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufent-

haltsort in Schwierigkeiten geraten.
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3) Im Fall nach Abs. 2 Bst. ¢ hat der Vertrag den gesonderten Hinweis zu
enthalten, dass die betreffende Garantie auf die dort genannten Umstande be-

grenzt ist und zusatzlich zum Beistand gewahrt wird.

Art. 143

Rechtsschutzversicherung und zusdtzliche Risiken

Vorbehaltlich Art. 16 muss die Rechtsschutzversicherung gesondert von

anderen in Anhang 1 genannten Versicherungszweigen betrieben werden.

Art. 144

Verwaltung der Schadenfdille

1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zu-
sammen mit anderen Versicherungszweigen betreibt, hat die Leistungsbearbei-
tung in der Rechtsschutzversicherung einem anderen Unternehmen (Schaden-
abwicklungsunternehmen) zu (bertragen. Die Ubertragung gilt als Funktions-
ausgliederung. Das Schadenabwicklungsunternehmen darf ausser der Rechts-
schutzversicherung keine anderen Versicherungsgeschafte betreiben und in an-

deren Versicherungszweigen keine Leistungsbearbeitung durchfihren.

2) Fir die Geschaftsleitung des Schadenabwicklungsunternehmens nach
Abs. 1 gilt Art. 33 entsprechend. Deren Mitglieder dirfen nicht zugleich fir ein
Versicherungsunternehmen tatig sein, das ausser der Rechtsschutzversicherung

andere Versicherungsgeschafte betreibt.

3) Ist das Schadenabwicklungsunternehmen mit einem Versicherungsun-
ternehmen verbunden, das einen oder mehrere Versicherungszweige nach An-
hang 1 betreibt, diirfen die Mitarbeiter des Schadenabwicklungsunternehmens,

die sich mit der Verwaltung der Versicherungsfalle oder der diese Verwaltung
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betreffenden Rechtsberatung befassen, nicht gleichzeitig in dem anderen Versi-

cherungsunternehmen die gleiche oder eine dhnliche Tatigkeit ausliben.

3. Touristischer Beistand

Art. 145

Gegenstand

1) Beim Versicherungszweig , Touristischer Beistand“ besteht die Tatigkeit
darin, dass aufgrund der vorherigen Zahlung einer Pramie die Verpflichtung ein-
gegangen wird, dem Beglinstigten eines Beistandsvertrages in den im Vertrag
vorgesehenen Fillen und unter den dort aufgefiihrten Bedingungen unmittelbar
eine Hilfe zukommen zu lassen, wenn er sich nach Eintritt eines zufalligen Ereig-

nisses in Schwierigkeiten befindet.

2) Die materielle Hilfe kann in Geld- oder in Naturalleistungen bestehen.
Die Naturalleistungen kénnen auch durch Einsatz des eigenen Personals oder
Materials des Erbringers der Leistung erbracht werden. Das Versicherungs-
unternehmen hat Gber Mittel zu verfiigen, die zur Erfillung der Beistands-

leistungen erforderlich sind.

3) Wartungsleistungen und Kundendienst sowie einfache Hinweise auf Hil-
fe oder einfache Vermittlung einer Hilfe ohne deren Ubernahme fallen nicht un-

ter die Beistandsleistungen.



339

B. Lebensversicherung

Art. 146

Versicherungszweige

Die Lebensversicherung umfasst die in Anhang 2 genannten Versicherungs-

zweige. Diese umfassen insbesondere:

a)

b)

Lebensversicherungstatigkeiten, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben:

1.

die Lebensversicherung, die die Versicherung auf den Erlebensfall,
die Versicherung auf den Todesfall, die gemischte Versicherung, die
Lebensversicherung mit Pramienriickgewahr sowie die Heirats- und

Geburtenversicherung umfasst;
die Rentenversicherung;

die zusatzlich zur Lebensversicherung abgeschlossenen Zusatzversi-
cherungen, d.h. insbesondere die Versicherung gegen Korperverlet-
zung einschliesslich der Berufsunfahigkeit, die Versicherung gegen
Tod infolge Unfalls, die Versicherung gegen Invaliditat infolge Unfalls

oder Krankheit;

die in Irland und im Vereinigten Konigreich betriebene sogenannte
,permanent health insurance” (unwiderrufliche langfristige Kranken-

versicherung);

folgende Tatigkeiten, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben und soweit

sie von Versicherungsunternehmen betrieben werden, denen die Bewilli-

gung fir einen anderen Versicherungszweig der Lebensversicherung erteilt

worden ist:

1.

Geschéfte, die die Bildung von Gemeinschaften umfassen, in denen

sich Teilhaber vereinigen, um ihre Beitrage gemeinsam zu kapitalisie-
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ren und das so gebildete Vermdgen entweder auf die Uberlebenden
oder auf die Rechtsnachfolger der Verstorbenen zu verteilen (,Tonti-

nengeschafte”);

2. Kapitalisierungsgeschafte, denen ein versicherungsmathematisches
Verfahren zugrunde liegt, wobei gegen im Voraus festgesetzte einma-
lige oder regelmassig wiederkehrende Zahlungen bestimmte Ver-
pflichtungen ibernommen werden, deren Dauer und Hohe genau

festgelegt sind;

3.  Geschafte der Verwaltung von Pensionsfonds von Gruppen, die auch
die Verwaltung der Anlagen umfassen, und insbesondere der Vermo-
genswerte, die die Reserven der Einrichtungen darstellen, welche die
Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung

oder Minderung der Erwerbstatigkeit erbringen;

4, unter Ziff. 3 genannte Geschéafte, wenn sie mit einer Versicherungs-
garantie fiir die Erhaltung des Kapitals oder einer Minimalverzinsung

verbunden sind;

5. Geschéfte, die von Lebensversicherungsunternehmen im Sinne des
Buches IV Titel 4 Kapitel 1 des franzdsischen ,,Code des assurances”

(Versicherungsordnung) durchgefiihrt werden;

die im Sozialversicherungsrecht vorgesehenen Geschafte, die von der Le-
bensdauer abhangen und von Lebensversicherungsunternehmen auf eige-
nes Risiko betrieben oder verwaltet werden, sofern sie nicht im Sinne von

Art. 5 der besonderen Gesetzgebung unterstehen.
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Art. 147

Prémien fiir neue Geschdifte

1) Die Pramien fir neue Geschafte missen, von angemessenen versiche-
rungsmathematischen Hypothesen ausgehend, hoch genug sein, damit das Le-
bensversicherungsunternehmen allen seinen Verpflichtungen nachkommen und
insbesondere angemessene versicherungstechnische Riickstellungen bilden

kann.

2) Hierbei kann allen Aspekten der Finanzlage des Lebensversicherungs-
unternehmens Rechnung getragen werden, ohne dass Mittel, die keine Pramien
sind und nicht von Pramien stammen, systematisch und auf Dauer in einer Weise
eingebracht werden, die die Solvenz des betreffenden Unternehmens langfristig

gefahrden konnte.

Art. 148

Zusdtzlich zu erteilende Informationen

1) Versicherungsunternehmen miissen dem Versicherungsnehmer neben
den Informationen nach Anhang 4 zusatzlich die Informationen nach Abs. 2 und 3

mitteilen.

2) Macht ein Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit einem
Angebot oder einem Abschluss eines Lebensversicherungsvertrages bezifferte
Angaben zur Hohe von moglichen Leistungen Uber den vertraglich garantierten
Leistungen, hat es mit Ausnahme der Risikoversicherung dem Versicherungs-
nehmer eine Beispielrechnung zu Ubermitteln, bei der die mogliche Ablaufleis-
tung unter Zugrundelegung der Rechnungsgrundlagen fiir die Pramienkalkulation

mit drei verschiedenen Zinssdatzen dargestellt wird. Das Versicherungs-
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unternehmen hat den Versicherungsnehmer klar und verstandlich darauf hinzu-
weisen, dass der Beispielrechnung ein Rechenmodell zugrunde liegt, das auf fik-
tiven Annahmen beruht, und dass der Versicherungsnehmer aus der Beispiel-

rechnung keine vertraglichen Anspriiche gegen das Unternehmen ableiten kann.

3) Bei Versicherungen mit Uberschussbeteiligung hat das Versicherungs-
unternehmen den Versicherungsnehmer jahrlich in schriftlicher Form Uber die
Entwicklung der Anspriiche des Versicherungsnehmers unter Einbezug der Uber-
schussbeteiligung zu unterrichten. Ferner hat das Versicherungsunternehmen,
wenn es bezifferte Angaben zur méglichen zukiinftigen Entwicklung der Uber-
schussbeteiligung gemacht hat, den Versicherungsnehmer auf Abweichungen

der tatsachlichen Entwicklung von den anfanglichen Angaben hinzuweisen.

4) In den Fallen von Abs. 1 bis 3 sowie bei der Erteilung von anderen Anga-
ben haben Versicherungsunternehmen spezifische Informationen vorzulegen,
um ein richtiges Verstandnis der vom Versicherungsnehmer tbernommenen

vertragsspezifischen Risiken zu ermaoglichen.

C. Riickversicherung

Art. 149

Verbot einer Ablehnung von Riickversicherungsvertréigen

Die FMA darf einen Rickversicherungsvertrag, der mit einem Rickversi-
cherungsunternehmen oder einem nach diesem Gesetz zugelassenen Direkt-
versicherungsunternehmen abgeschlossen wurde, nicht aus Griinden ablehnen,

die sich unmittelbar auf die finanzielle Soliditat dieses Unternehmens beziehen.
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Art. 150

Finanzriickversicherung

Versicherungsunternehmen, die Finanzriickversicherungsvertrage ab-
schliessen oder Finanzriickversicherungsgeschéfte tatigen, miissen die aus diesen
Vertragen beziehungsweise Geschaften erwachsenden Risiken angemessen er-
kennen, messen, Uberwachen, managen, steuern und dariber Bericht erstatten.
Im Ubrigen gelten fiir diese Versicherungsunternehmen die auf die Riickversiche-

rung anwendbaren Bestimmungen sinngemass.

D. Zweckgesellschaften

Art. 151

Dauernde Erfiillbarkeit der Riickversicherungsvertrége

1) Zweckgesellschaften mussen stets die dauernde Erflllbarkeit der Riick-
versicherungsvertrage sicherstellen. Zu diesem Zweck muss der Zeitwert der Ka-
pitalanlagen einer Zweckgesellschaft jederzeit die Schadenrisiken aus Riickversi-
cherungsvertragen Ubersteigen; dies kann auch durch geeignete Sicherungsin-

strumente gewahrleistet sein.

2) Die FMA entscheidet tber die Erfiillung der Anforderungen nach Abs. 1
und dariiber, ob ein Sicherungsinstrument als geeignet anzusehen ist. Ausserdem
erlasst sie Vorschriften lber die Mindestbestimmungen, die in jedem mit einem
Versicherungsunternehmen abgeschlossenen Rickversicherungsvertrag enthal-

ten sein mussen.
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V. Sanierung und Liquidation

A. Aligemeine Bestimmungen

Art. 152

Anwendungsbereich

1) Dieses Kapitel ist auf Direktversicherungsunternehmen anwendbar, die

in einem EWRA-Vertragsstaat ihren Sitz haben.

2) Auf Direktversicherungsunternehmen, die ihren Sitz nicht in einem
EWRA-Vertragsstaat haben, sind diese Bestimmungen nur anzuwenden, wenn sie

in einem EWRA-Vertragsstaat eine Zweigniederlassung haben.

3) Auf Direktversicherungsunternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz ha-

ben, finden die Art. 164 bis 176 sinngemass Anwendung.

Art. 153

Zustdndigkeiten

Ist einem Direktversicherungsunternehmen im Firstentum Liechtenstein
die Bewilligung erteilt worden, so ist im Zusammenhang mit der Sanierung und

Liquidation von Versicherungsunternehmen zustandig:

a) die FMA flir Massnahmen nach Art. 82 ff. bei Verschlechterung der finanzi-

ellen Lage eines Versicherungsunternehmens;

b)  das Landgericht fiir die Nachlassstundung und Konkurseroffnung.
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Art. 154

Informationspflicht und Bekanntmachungen im Ausland

1) Das Landgericht hat von der Entscheidung Uber die Nachlassstundung
oder Konkurseroffnung und den konkreten Wirkungen dieser Massnahmen un-
verziglich die FMA zu verstandigen. Die FMA hat von dieser Entscheidung und
deren konkreten Auswirkungen unverziglich die Aufsichtsbehérden der anderen

EWRA-Vertragsstaaten zu unterrichten.

2) Das Landgericht veranlasst des Weiteren unverziiglich die Bekanntma-
chung der Nachlassstundung oder der Konkurser6ffnung im Amtsblatt der Euro-
pdischen Union durch Edikt. In der Bekanntmachung sind auch die zustandige
Verwaltungs- oder Gerichtsbehérde sowie der bestellte Sachwalter oder Masse-
verwalter und die gegen eine Nachlassstundung oder Konkurseréffnung zur Ver-
fiigung stehenden Rechtsbehelfe anzugeben und darauf hinzuweisen, dass liech-
tensteinisches Recht anwendbar ist. Die fiir die Bekanntmachung erforderlichen
Informationen sind unverziglich an das EFTA-Sekretariat in Briissel zu Gbermit-

teln.

Art. 155

Zustellung des Beschlusses liber die Nachlassstundung und die Konkurseréffnung

1) Eine Ausfertigung des Edikts Gber die Nachlassstundung und die Kon-
kurseroffnung ist den Glaubigern, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt, ihren
Wohnsitz oder ihren Sitz in einem anderen EWRA-Vertragsstaat haben, zuzustel-
len, selbst wenn die Voraussetzungen des Art. 1 Abs. 5 der Konkursordnung vor-
liegen. Dem Edikt ist eine Belehrung anzuschliessen, die in sdamtlichen Amtsspra-
chen des Europaischen Wirtschaftsraums mit den Worten , Aufforderung zur

Anmeldung einer Forderung. Frist beachten!”“ Gberschrieben sein muss und in
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der anzugeben ist, bei welchem Gericht die Forderung anzumelden ist und ob die
bevorrechtigten oder dinglich gesicherten Glaubiger ihre Forderungen anmelden

mussen.

2) Ist der Glaubiger Inhaber einer Versicherungsforderung, so hat die Be-
lehrung in der Amtssprache des EWRA-Vertragsstaates zu erfolgen, in dem der
Glaubiger seinen gewdhnlichen Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz hat. Die Beleh-
rung hat auch Angaben zu den allgemeinen Wirkungen des Konkursverfahrens
auf die Versicherungsvertrage zu enthalten. Insbesondere hat sie den Zeitpunkt
anzugeben, ab dem Versicherungsvertrage oder -geschafte keine Rechtswirkung
mehr entfalten, und die Rechte und Pflichten des Versicherten in Bezug auf den

betreffenden Vertrag beziehungsweise das betreffende Geschaft zu nennen.

Art. 156

Geltendmachung der Forderungen

1) Jeder Glaubiger, der seinen gewohnlichen Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz
in einem anderen EWRA-Vertragsstaat hat, hat in der Anmeldung die Art, den
Entstehungszeitpunkt und den Betrag der Forderung anzugeben, des Weiteren,
ob er fiur die Forderung ein Vorrecht, eine dingliche Sicherheit oder einen Eigen-
tumsvorbehalt geltend macht und welche Vermégenswerte Gegenstand seiner
Sicherheit sind. Er hat der Anmeldung eine Kopie der etwaigen Belege beizule-

gen.

2) Jeder Gladubiger, der seinen gewohnlichen Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz
in einem anderen EWRA-Vertragsstaat hat, kann seine Forderung in der Amts-
sprache dieses Staates anmelden. In diesem Fall muss die Anmeldung die Uber-

schrift ,,Anmeldung einer Forderung” in deutscher Sprache tragen.
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3) Das den Versicherungsforderungen durch Art. 161 eingerdumte Vorrecht

und der Rang dieser Forderung brauchen nicht angegeben zu werden.

Art. 157

Tatigwerden im Ausland

1) Dem Verwalter ist auf dessen Verlangen die Bestellungsurkunde in einer

oder mehreren Sprachen der EWRA-Vertragsstaaten auszustellen.

2) Der Verwalter kann Personen bestellen, die ihn bei seiner Tatigkeit im

Ausland unterstiitzen.

Art. 158

Zweigniederlassungen von Drittland-Versicherungsunternehmen

Hat ein Drittland-Versicherungsunternehmen Zweigniederlassungen in
mehr als einem EWRA-Vertragsstaat, so wird jede Zweigniederlassung bei der
Anwendung dieses Kapitels als unabhdngiges Unternehmen behandelt. Die zu-
standigen Verwaltungs- und Gerichtsbehdrden sowie die Verwalter und Liquida-

toren haben sich um ein abgestimmtes Vorgehen zu bemiihen.

B. Nachlassstundung

Art. 159

Grundsatz

1) Als Sanierungsmassnahme kann die Nachlassstundung nach den spezial-

gesetzlichen Vorschriften angeordnet werden.
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2) Eine Nachlassstundung schliesst die Eroffnung eines Konkurs- oder eines

anderen Liquidationsverfahrens durch den Herkunftsstaat nicht aus.

3) Eine Nachlassstundung entfaltet im gesamten Gebiet der EWRA-

Vertragsstaaten und der Schweiz Wirkungen, sobald sie im Inland wirksam wird.

C. Konkurs

Art. 160

Konkursverfahren

1) Eine Konkurser6ffnung entfaltet im gesamten Gebiet der EWRA-

Vertragsstaaten und der Schweiz Wirkungen, sobald sie im Inland wirksam wird.

2) Das Konkursverfahren erstreckt sich auch auf das in anderen EWRA-
Vertragsstaaten und in der Schweiz belegene Vermoégen des Versicherungsun-

ternehmens.

Art. 161

Befriedigung von Versicherungsforderungen

1) Die Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen bilden im Konkurs eine Sondermasse nach Art. 45 der Konkurs-
ordnung zur Befriedigung der Versicherungsforderungen. Das Gericht hat zu ver-
anlassen, dass das Verzeichnis der der Sondermasse gewidmeten Werte sofort
aufgestellt und der FMA (ibermittelt wird. Die FMA hat die Sondermasse fiir den
Zeitpunkt der Konkurseréffnung festzustellen. Rickfliisse und Ertrage aus den

der Sondermasse gewidmeten Vermoégenswerten und Pramien fiir die in die
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Sondermasse einbezogenen Versicherungsvertrage, die nach der Eroffnung des

Konkursverfahrens eingehen, fallen in diese Sondermasse.

2) Die nach Abs. 1 vorgelegte Aufstellung darf nach Er6ffnung des Konkurs-
verfahrens nicht mehr gedndert werden. Technische Richtigstellungen bei den
eingetragenen Vermoégenswerten darf der Masseverwalter mit Zustimmung des

Landgerichtes vornehmen.

3) Ist der Erlos aus der Verwertung der Vermogenswerte geringer als ihre
Bewertung in der nach Abs. 1 vorgelegten Aufstellung, so hat der Masseverwal-

ter dies dem Landgericht mitzuteilen und die Abweichung zu begriinden.

4) Soweit Versicherungsforderungen aus der Sondermasse nicht zur Ganze
befriedigt werden, gehoéren sie zu den Konkursforderungen der ersten Klasse

(Art. 48 Konkursordnung).

5) Die aus den Biichern des Versicherungsunternehmens feststellbaren
Versicherungsforderungen gelten als angemeldet. Das Recht eines Gldubigers,
auch diese Forderungen anzumelden, bleibt unberihrt. Die Forderungsanmel-

dung braucht keine Angabe der Rangordnung zu enthalten.

Art. 162

Besonderes Verzeichnis

1) Jedes Direktversicherungsunternehmen, liber das der Konkurs eréffnet
worden ist, hat an seinem Sitz ein besonderes Verzeichnis der Vermodgenswerte
zur Bedeckung der nach dem Recht des Herkunftsstaates errechneten und ange-

legten versicherungstechnischen Rickstellungen zu flihren.

2) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.
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Art. 163
Unterrichtung der Gldubiger und der FMA

1) Die Masseverwalter haben die FMA und die Glaubiger regelmassig liber

den Verlauf des Konkursverfahrens zu unterrichten.

2) Die FMA hat der Aufsichtsbehérde eines anderen EWRA-Vertragsstaates
auf deren Verlangen Informationen Uber den Verlauf des Konkursverfahrens zu

erteilen.

D. Anerkennung ausldndischer Verfahren

Art. 164

Grundsatz

1) Die Entscheidung eines EWRA-Vertragsstaates Uber Sanierungsmass-
nahmen und die Eroffnung eines Verfahrens zur Liquidation eines Versiche-
rungsunternehmens wird im Firstentum Liechtenstein ohne Riicksicht auf die
Voraussetzungen des Art. 5 Abs. 2 der Konkursordnung anerkannt. Sie ist im In-
land wirksam, sobald die Entscheidung in dem Staat der Verfahrenseroffnung
wirksam wird. Dies gilt auch dann, wenn eine Sanierungsmassnahme im Inland

nicht vorgesehen ist.

2) Die FMA kann die Entscheidung nach Abs. 1 im Inland bekannt machen.

Art. 165

Befugnisse ausldndischer Verwalter und Liquidatoren

1) Die auslandischen Verwalter und Liquidatoren dirfen im Firstentum

Liechtenstein ohne weitere Formalitat alle Befugnisse ausiliben, die ihnen im Ho-
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heitsgebiet des Herkunftsstaates zustehen. Davon ausgeschlossen sind die An-
wendung von Zwangsmitteln oder das Recht, liber Rechtsstreitigkeiten oder an-

dere Auseinandersetzungen zu befinden.

2) Die Verwalter und Liquidatoren haben bei der Ausiibung ihrer Befugnis-
se im Firstentum Liechtenstein liechtensteinisches Recht, insbesondere hinsicht-
lich der Art und Weise der Verwertung von Vermogenswerten und der Unterrich-

tung der Arbeitnehmer, zu beachten.

3) Die Verwalter und Liquidatoren sowie die Personen, die sie vertreten
oder sonst bei der Arbeit unterstiitzen, unterliegen dem Geschaftsgeheimnis und
den damit verbundenen Strafbestimmungen. Informationen, welche unter das
Geschaftsgeheimnis fallen, missen den Verwaltern und Liquidatoren nur zugang-

lich gemacht werden, wenn:

a) sie in Zusammenhang mit der Sanierungsmassnahme oder dem Liquidati-
onsverfahren stehen und die Informationen zu dessen Abwicklung tatsach-

lich erforderlich sind; und

b)  der Verwalter oder Liquidator, dessen allfillige Vertreter sowie die fir ihre
Aufsicht zustandigen Verwaltungs- oder Gerichtsbehérden im Herkunfts-
staat einer dem liechtensteinischen Geschaftsgeheimnis entsprechenden

Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

4) Die nach Abs. 3 erlangten Informationen dirfen ausschliesslich zur
Durchfiihrung der Sanierungsmassnahme oder des Liquidationsverfahrens ver-

wendet werden.

5) Der Verwalter und der Liquidator weisen ihre Bestellung durch eine be-
glaubigte Abschrift der Entscheidung, durch die sie bestellt worden sind, oder

durch eine andere von der Verwaltungs- oder Gerichtsbehérde des Herkunfts-
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staates ausgestellte Bescheinigung nach. Es kann eine Ubersetzung in die deut-

sche Sprache verlangt werden.

Art. 166

Anmerkungen

1) Auf Antrag des Verwalters oder Liquidators oder auf Ersuchen jeder zu-
standigen Verwaltungs- oder Gerichtsbehérde des Herkunftsstaates hat das

Landgericht die Anmerkungen nach Art. 12 der Konkursordnung zu veranlassen.

2) Hat das Versicherungsunternehmen im Flrstentum Liechtenstein eine
Zweigniederlassung oder Vermogen, so hat der Verwalter oder die sonst zustan-

dige Stelle einen Antrag nach Abs. 1 zu stellen.

Art. 167

Information

Die FMA kann von den zustdandigen Behorden des Herkunftsstaates Infor-
mationen Uber den Verlauf von Sanierungs- und Liquidationsverfahren verlan-

gen.

E. Anwendbares Recht

Art. 168

Grundsatz

1) Fir Sanierungsmassnahmen und Liquidationsverfahren gilt, soweit in
den Art. 169 ff. nichts anderes bestimmt ist, das Recht des Staates, in dem das

Verfahren eroffnet wird.
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2) Nach dem Recht des Staates der Verfahrenseroffnung richten sich insbe-

sondere:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

welche Vermoégenswerte zur Masse gehoren und wie die nach der Verfah-
renseré6ffnung vom Versicherungsunternehmen erlangten Vermogenswer-

te zu behandeln sind;

die jeweiligen Befugnisse des Versicherungsunternehmens und des Verwal-

ters oder Liquidators;

die Voraussetzungen fiir die Zulassigkeit und die Wirksamkeit einer Auf-

rechnung;

wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf laufende Vertrdge des Versi-

cherungsunternehmens auswirkt;

wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf Rechtsverfolgungsmassnahmen
einzelner Glaubiger auswirkt; ausgenommen sind die Wirkungen auf an-

hdngige Rechtsstreitigkeiten nach Art. 176;

welche Forderungen anzumelden und wie Forderungen im Verfahren zu

behandeln sind, die nach der Er6ffnung des Verfahrens entstehen;
die Anmeldung, die Prifung und die Feststellung der Forderungen;

die Verteilung des Erléses aus der Verwertung des Vermégens, der Rang
der Forderungen und die Rechte der Glaubiger, die nach der Er6ffnung des
Verfahrens aufgrund eines dinglichen Rechts oder infolge einer Aufrech-

nung teilweise befriedigt wurden;

die Voraussetzungen und Wirkungen der Beendigung des Verfahrens, ins-

besondere durch Nachlassstundung oder durch Vergleich;
die Rechte der Gldaubiger nach Beendigung des Verfahrens;

wer die Kosten des Verfahrens einschliesslich der Auslagen zu tragen hat;



354

welche Rechtshandlungen nichtig, anfechtbar oder relativ unwirksam sind,

weil sie die Gesamtheit der Gldaubiger benachteiligen.

Art. 169

Wirkungen auf bestimmte Vertrdge und Rechte

Fir die Wirkungen von Sanierungsmassnahmen und Liquidationsverfahren

ist massgebend:

a)

b)

auf einen Arbeitsvertrag und auf das Arbeitsverhaltnis ausschliesslich das
Recht des EWRA-Vertragsstaates, das auf den Arbeitsvertrag anzuwenden

ist;

auf einen Vertrag, der zur Nutzung oder zum Erwerb einer unbeweglichen
Sache berechtigt, ausschliesslich das Recht des EWRA-Vertragsstaates, in

dessen Gebiet diese unbewegliche Sache gelegen ist;

auf Rechte des Versicherungsunternehmens an einer unbeweglichen Sa-
che, einem Schiff oder einem Luftfahrzeug, die der Eintragung in ein 6ffent-
liches Register unterliegen, ausschliesslich das Recht des EWRA-

Vertragsstaates, unter dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird.

Art. 170
Dingliche Rechte Dritter

1) Das dingliche Recht eines Glaubigers oder eines Dritten an korperlichen

oder unkorperlichen, beweglichen oder unbeweglichen Sachen des Versiche-

rungsunternehmens — sowohl an bestimmten Sachen als auch an einer Mehrheit

von nicht bestimmten Sachen mit wechselnder Zusammensetzung —, die sich

zum Zeitpunkt der Eréffnung des Verfahrens im Gebiet eines anderen EWRA-

Vertragsstaates befinden, wird von der Er6ffnung des Verfahrens nicht berihrt.
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2) Rechte im Sinne des Abs. 1 sind insbesondere:

a) das Recht, die Sache zu verwerten oder verwerten zu lassen und aus dem
Erl6s oder den Nutzungen dieser Sache befriedigt zu werden, insbesondere

aufgrund eines Pfandrechts oder einer Hypothek;

b)  das ausschliessliche Recht, eine Forderung einzuziehen, insbesondere auf-
grund eines Pfandrechts an einer Forderung oder aufgrund einer Siche-

rungsabtretung dieser Forderung;

c) das Recht, die Herausgabe der Sache von jedermann zu verlangen, der die-

se gegen den Willen des Berechtigten besitzt oder nutzt;

d) dasdingliche Recht, die Friichte einer Sache zu beziehen.

3) Das in einem offentlichen Register eingetragene und gegen jedermann
wirksame Recht, ein dingliches Recht im Sinne des Abs. 1 zu erlangen, wird ei-

nem dinglichen Recht gleichgestellt.

4) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder rela-
tiven Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 168 Abs. 2 Bst. m nicht ent-

gegen.

Art. 171

Eigentumsvorbehalt

1) Die Eroffnung eines Verfahrens lber das Vermogen eines Versiche-
rungsunternehmens als Kaufer einer Sache lasst die Rechte des Verkaufers aus
einem Eigentumsvorbehalt unberihrt, wenn sich diese Sache zum Zeitpunkt der
Er6ffnung des Verfahrens im Gebiet eines anderen EWRA-Vertragsstaates als

dem der Verfahrenserdffnung befindet.
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2) Die Eroffnung eines Verfahrens liber das Vermogen eines Versiche-
rungsunternehmens als Verkaufer einer Sache rechtfertigt, wenn deren Lieferung
bereits erfolgt ist, nicht die Auflésung oder Beendigung des Kaufvertrages und
steht dem Eigentumserwerb des Kaufers nicht entgegen, wenn sich diese Sache
bei Verfahrenseréffnung im Gebiet eines anderen EWRA-Vertragsstaates als dem

der Verfahrenser6ffnung befindet.

3) Abs. 1 und 2 stehen der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung
oder relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 168 Abs. 2 Bst. m

nicht entgegen.

Art. 172

Aufrechnung

1) Das Recht eines Glaubigers, mit seiner Forderung gegen eine Forderung
des Versicherungsunternehmens aufzurechnen, wird von der Er6ffnung des Ver-
fahrens nicht bertihrt, wenn diese Aufrechnung nach dem fiir die Forderung des

Versicherungsunternehmens massgeblichen Recht zulassig ist.

2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder rela-
tiven Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 168 Abs. 2 Bst. m nicht ent-

gegen.

Art. 173

Geregelte Mdrkte

1) Unbeschadet des Art. 170 ist fiir die Wirkungen der Eréffnung eines Ver-
fahrens auf die Rechte und Pflichten der Teilnehmer an einem geregelten Markt
ausschliesslich das Recht des Staates massgeblich, das fir den betreffenden

Markt gilt.
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2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder rela-

tiven Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 168 Abs. 2 Bst. m gemadss

dem fiir den betreffenden Markt geltenden Recht nicht entgegen.

Art. 174

Anfechtung

Art. 168 Abs. 2 Bst. m findet keine Anwendung, wenn die Person, die durch

eine die Gesamtheit der Gldaubiger benachteiligende Rechtshandlung beglinstigt

wurde, nachweist, dass:

a)

b)

fir diese Handlung das Recht eines anderen EWRA-Vertragsstaates mass-

gebend ist; und

diese Handlung in keiner Weise nach dem betreffenden Recht angreifbar

ist.

Art. 175

Schutz des Dritterwerbers

Verfligt das Versicherungsunternehmen durch eine nach Eroffnung des

Verfahrens vorgenommene Rechtshandlung gegen Entgelt Gber einen der nach-

stehend genannten Werte, ist folgendes Recht anwendbar:

a)

b)

bei einer unbeweglichen Sache das Recht des EWRA-Vertragsstaates, in

dem diese Sache belegen ist;

bei einem Schiff oder einem Luftfahrzeug, das der Eintragung in ein 6ffent-
liches Register unterliegt, das Recht des EWRA-Vertragsstaates, unter des-

sen Aufsicht das Register geflihrt wird;

bei Wertpapieren oder anderen Geld- und Kapitalmarktpapieren, deren

Existenz oder Ubertragung die Eintragung in ein gesetzlich vorgeschriebe-



358

nes Register oder Konto voraussetzt oder die in einer dem Recht eines
EWRA-Vertragsstaates unterliegenden zentralen Verwahrstelle verwahrt
werden, das Recht des EWRA-Vertragsstaates, unter dessen Aufsicht das

Register, das Konto oder die Verwahrstelle steht.

Art. 176

Anhdingige Rechtsstreitigkeiten

Fir die Wirkungen des Verfahrens auf eine anhangige Rechtsstreitigkeit
Uber einen Vermogensgegenstand oder ein Recht der Masse ist ausschliesslich
das Recht des EWRA-Vertragsstaates massgebend, in dem die Rechtsstreitigkeit

anhangig ist.

VI. Aufsichtsbeh6rde, Massnahmenkompetenz und Rechtsmittel

Art. 177

Grundsatz der Aufsicht

1) Die Aufsicht iber Versicherungsunternehmen obliegt der Finanzmarkt-

aufsicht (FMA).

2) Die FMA beaufsichtigt die gesamte Geschéftstatigkeit der Versiche-
rungsunternehmen; sie wacht dartber, dass die Gesetzgebung eingehalten und

die Interessen der Versicherten gewahrt werden.

3) Die FMA ist im Rahmen ihrer Aufsicht verpflichtet:

a) einen prospektiven und risikobasierten Ansatz zu verfolgen;
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b)  auf die Auswirkungen ihrer Tatigkeit auf den liechtensteinischen Versiche-
rungs- und Finanzplatz sowie auf betroffene Finanzsysteme im EWR zu ach-

ten;

c) den Grundsatz der Verhaltnismassigkeit zu wahren.

4) Die Zustandigkeit der FMA andert nichts an der primaren Verantwortung
der Leitungsorgane von Versicherungsunternehmen, dafiir zu sorgen, dass die
gesetzlichen Anforderungen an Versicherungsunternehmen dauernd eingehalten

werden.

Art. 178

Auf sichtliches Uberpriifungsverfahren

1) Die FMA uberpriift die dauernde Einhaltung der gesetzlichen Anforde-

rungen durch die Versicherungsunternehmen.

2) Die Uberpriifung nach Abs. 1 umfasst insbesondere die Beurteilung:

a) der von den Versicherungsunternehmen verfolgten Strategien, Prozesse

und Meldeverfahren;
b)  der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Governance;
c) der Unternehmensrisiken; und

d) der Fahigkeit der Unternehmen, ihre Risiken unter Beriicksichtigung des

jeweiligen Geschaftsumfelds einschatzen zu konnen.

3) Die FMA verfiigt (iber angemessene Uberwachungsinstrumente, um eine
Verschlechterung der finanziellen Lage von Versicherungsunternehmen zu er-
kennen. Sie bewertet die Angemessenheit der Methoden und Praktiken der Ver-

sicherungsunternehmen, die dazu dienen, mogliche Entwicklungen der wirt-
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schaftlichen Bedingungen festzustellen, die sich ungiinstig auf die allgemeine
finanzielle Leistungsfahigkeit des jeweiligen Unternehmens auswirken kdénnten
und Uberprift die Fahigkeit der Unternehmen, diesen moglichen Entwicklungen

standhalten zu kdnnen.

4) Die FMA fiihrt ihre Uberpriifungen regelmaissig durch. Sie legt die Min-
desthiufigkeit und den Anwendungsbereich ihrer Uberpriifungen, Beurteilungen
und Bewertungen unter Berlicksichtigung der Wesensart, des Umfangs und der

Komplexitat der Tatigkeiten des betreffenden Versicherungsunternehmens fest.

Art. 179

Konvergenz

1) Die FMA tragt bei der Erflllung ihrer Aufgaben der Konvergenz der Auf-

sichtsinstrumente und -praktiken der EWRA-Vertragsstaaten Rechnung.

2) Sie berucksichtigt die Tatigkeit, Leitlinien und Empfehlungen der Europa-
ischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-

versorgung (EIOPA).

Art. 180

Sprache

Ersuchen, Mitteilungen und Angaben, die bei der FMA eingereicht werden,
haben grundsatzlich in deutscher Sprache zu erfolgen; die FMA kann Ausnahmen

gestatten.
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Art. 181

Versicherungsbedingungen, Tarife und sonstige Unterlagen

1) Um die Einhaltung der Bestimmungen Uber die Versicherungsvertrage zu
Uberwachen, kann die FMA von den Versicherungsunternehmen, die im Inland
tatig sein wollen, die nicht-systematische Ubermittlung der Versiche-

rungsbedingungen und der sonstigen Unterlagen verlangen.

2) In der Lebensversicherung kann die FMA, um die Einhaltung der Best-
immungen Uber die versicherungsmathematischen Grundsatze zu tUberwachen,
die systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung der Tarife und der versi-
cherungstechnischen Rickstellungen verwendeten technischen Grundlagen ver-

langen.

3) Bei Pflichtversicherungen kann die FMA verlangen, dass ihr die Allge-
meinen und die Besonderen Versicherungsbedingungen vor deren Verwendung

zur Genehmigung mitgeteilt werden.

4) In der Krankenversicherung sind die Allgemeinen und die Besonderen
Versicherungsbedingungen der FMA vor deren Verwendung einzureichen, um ihr
zu ermoglichen, die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen Uber die Kran-

kenversicherung zu liberwachen.

5) Die Verpflichtungen nach Abs. 1, 2 und 4 stellen keine Voraussetzung fiir

die Aufnahme und die Austibung der Versicherungstatigkeit dar.
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Art. 182

Priifungsbefugnisse und Massnahmen

1) Zur Erfillung ihrer Aufsichts- und Kontrollpflichten kann die FMA die er-

forderlichen Massnahmen ergreifen.

2) Die FMA kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind,

um Missstande zu vermeiden oder zu beseitigen.

3) Die FMA kann jederzeit die Geschaftsfiihrung und die Vermogenslage ei-
nes Versicherungsunternehmens daraufhin priifen, ob die Geschaftsberichte,
konsolidierten Geschaftsberichte und Berichte an die FMA mit den Tatsachen
Ubereinstimmen und ob die Eigenmittel und Riickstellungen die vorgeschriebene

Hohe erreichen und vorschriftsgemass angelegt und verwaltet sind.

4) Die FMA ist befugt, Prifungen in den Geschaftsraumen der Versiche-
rungsunternehmen durchzufiihren (Vor-Ort-Kontrolle); die dabei entstehenden
ausserordentlichen Kosten hat das Versicherungsunternehmen zu tragen, falls
eine Verletzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen festgestellt wird; in allen

anderen Fallen sind die Kosten durch das Land zu tragen.

5) Insbesondere kann die FMA:

a) die freie Verfligung liber Vermogenswerte eines Versicherungsunterneh-

mens einschranken oder untersagen;

b) den Versicherungsunternehmen den Abschluss neuer Versicherungsver-

trage bis zur Herstellung des rechtmassigen Zustandes untersagen;

c) den Versicherungsbestand und die dafiir vorgesehenen Mittel auf ein an-

deres Versicherungsunternehmen mit dessen Zustimmung tbertragen;
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d) die Abberufung der mit der Oberleitung, Aufsicht, Kontrolle oder Ge-
schaftsfiihrung betrauten Personen oder des Generalbevollmachtigten so-
wie der fir die Governance, Versicherungsmathematik und fiir andere
Schliisselfunktionen verantwortlichen Personen verlangen und diesen Per-
sonen die Auslbung jeder weiteren Versicherungstatigkeit fir hdchstens

finf Jahre untersagen.

6) Sofern die Belange der Versicherten nicht auf andere Weise gewahrt
werden konnen, kann die FMA auf Kosten des Versicherungsunternehmens Be-
fugnisse, die Organe des Unternehmens nach Gesetz oder Statuten zustehen,
ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten lbertragen, der zur Wahrung

dieser Befugnisse geeignet ist.

7) Die FMA kann Dritte zum Zweck der Sicherstellung und Erfillung ihrer
Aufgaben beiziehen. Die beauftragten Dritten sind gegeniiber der FMA von der
Geheimhaltungspflicht entbunden. Die Kosten des Beizugs von Dritten hat das

betroffene Versicherungsunternehmen zu tragen.

8) Zum Schutz der Versicherten sowie zur Sicherung des Vertrauens in den
liechtensteinischen Versicherungs- und Finanzplatz kann die FMA die Offentlich-
keit, soweit erforderlich und verhaltnismassig, (iber unlauteres Verhalten und

andere Missstande von Unternehmen oder natiirlichen Personen informieren.

Art. 183

Verdffentlichungen

1) Die FMA sorgt dafiir, dass ihre Aufsichtspraxis der Offentlichkeit zuging-

lich gemacht wird.

2) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.
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Art. 184

Aufsichtsabgaben und Gebiihren

Die Aufsichtsabgaben und Gebiihren richten sich nach der Finanzmarkt-

aufsichtsgesetzgebung.

Art. 185

Rechtsmittel

1) Gegen Entscheidungen und Verfligungen der FMA kann binnen 14 Tagen
ab Zustellung Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommission erhoben wer-

den.

2) Gegen Entscheidungen und Verfliigungen der FMA-Beschwerde-
kommission kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde beim Verwal-

tungsgerichtshof erhoben werden.
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VIl. Zusammenarbeit mit anderen Behorden

A. Zusammenarbeit mit anderen inlandischen Behorden

Art. 186

Grundsatz

Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht mit anderen inlandischen Be-
horden zusammen, soweit es fiir die Erfiillung von deren Aufgaben erforderlich

ist.

Art. 187

Mitteilungspflicht der Gerichte und des Handelsregisters

1) Die Gerichte haben der FMA eine Kopie aller Urteile zukommen zu las-

sen, welche das Versicherungsvertragsrecht betreffen.

2) Das Handelsregister hat der FMA alle Anderungen von Eintrigen im
Handelsregister, die ein Versicherungsunternehmen betreffen, mitzuteilen. Es
hat der FMA zudem elektronischen Zugriff auf die Daten des Handelsregisters zu

gewdhren.

B. Zusammenarbeit mit ausldndischen Behorden

Art. 188

Grundsatz

1) Die FMA kann, soweit dies fir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich

ist, im Rahmen ihrer Aufsicht mit den zustandigen ausldndischen Behorden zu-
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sammenarbeiten, indem sie namentlich Daten, Auskiinfte, Berichte und Unterla-

gen bearbeitet oder diese an die zustdndige auslandische Behorde Gibermittelt.

2) Zum Zweck der Zusammenarbeit kann die FMA auch Vereinbarungen mit

auslandischen Aufsichtsbehdrden schliessen. Vorbehalten bleibt Art. 193.

3) Die FMA arbeitet mit der EIOPA, der EFTA-Uberwachungsbehérde und
anderen zustdndigen europdischen Behdrden und Institutionen zusammen, um

das reibungslose Funktionieren der Versicherungsaufsicht sicherzustellen.

Art. 189

Informationsaustausch mit Behérden aus EWRA-Vertragsstaaten

1) Die FMA kann im Rahmen ihrer Aufsicht mit den zustandigen Behorden
anderer EWRA-Vertragsstaaten alle Informationen austauschen, die zur Erfillung

der nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben erforderlich sind, sofern:

a) die Souveranitat, Sicherheit, 6ffentliche Ordnung oder andere wesentliche

Landesinteressen nicht verletzt werden;

b) die Empfanger beziehungsweise beschaftigten und beauftragten Personen
der zustindigen Behorde einer Art. 105 gleichwertigen Verschwie-

genheitspflicht unterstehen;

c) gewdhrleistet ist, dass die mitgeteilten Informationen nur fir finanz-
marktaufsichtsrechtliche Belange, insbesondere die Aufsicht Uber Ver-

sicherungsunternehmen, verwendet werden; und

d) bei Informationen, die aus dem Ausland stammen, eine ausdriickliche Zu-
stimmung jener Behorde, die diese Informationen mitgeteilt hat, vorliegt

und gewidbhrleistet ist, dass diese gegebenenfalls nur fiir jene Zwecke wei-
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tergegeben werden, denen diese Behorden ausdriicklich zugestimmt ha-

ben.

2) Die FMA unterrichtet die zustandigen Behdrden des Herkunftsstaates
Uber mogliche Beeintrachtigungen der finanziellen Soliditdt von Versicherungs-

unternehmen, die im Inland tatig sind.

Art. 190

Vor-Ort-Kontrollen durch Behérden anderer EWRA-Vertragsstaaten

1) Ubt ein in einem anderen EWRA-Vertragsstaat zugelassenes Versiche-
rungsunternehmen seine Tatigkeit tGber eine inlandische Zweigniederlassung aus,
so gestattet die FMA auf Gesuch hin der fiir ein Versicherungsunternehmen zu-
standigen Aufsichtsbehdrde eines EWRA-Vertragsstaates, selbst oder durch zu
diesem Zweck bestellte Personen ortliche Priifungen in den Geschaftsraumen

der inlandischen Zweigniederlassung vorzunehmen.

2) Vor Durchfiihrung der Prifung im Inland unterrichten die zustandigen

Behorden des Herkunftsstaates die FMA; diese kann an der Priifung teilnehmen.

3) Ergeben sich Probleme im Zusammenhang mit Prifungen nach Abs. 1
und Abs. 2, so kann die EIOPA eingeschaltet und um Unterstiitzung bei der Aus-
raumung etwaiger Konflikte ersucht werden. Die EIOPA ist ermachtigt, an Pri-

fungen vor Ort teilzunehmen.
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Art. 191
Mitteilungen betreffend Tochterunternehmen mit Mutterunternehmen aus einem

Drittland

1) Die FMA meldet den zustdndigen Aufsichtsbehérden der anderen EWRA-

Vertragsstaaten sowie der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EIOPA:

a) jede Bewilligung an ein direktes oder indirektes Tochterunternehmen mit
zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht eines Drittlandes

unterliegt;

b) jeden Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem EWRA-Vertragsstaat durch ein solches Mutterunternehmen,
wobei dieses Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen

wird.

2) Wird einem direkten oder indirekten Tochterunternehmen eines oder
mehrerer Mutterunternehmen, die dem Recht eines Drittlandes unterliegen, die
Bewilligung nach Abs. 1 Bst. a erteilt, so ist der Aufbau der Gruppe in der Mittei-

lung nach Abs. 1 anzugeben.

Art. 192

Informationsaustausch mit Behérden von Drittldndern

1) Die FMA kann mit den zustandigen Behorden von Drittlandern unter
sinngemasser Anwendung von Art. 189 alle Informationen austauschen, die zur
Erflllung der Aufgaben nach diesem Gesetz beziehungsweise nach diesem Ge-

setz vergleichbaren ausldandischen Gesetzen erforderlich sind.

2) Personendaten diirfen nur nach Massgabe von Art. 8 des Datenschutz-

gesetzes an Drittlander weitergeleitet werden.
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Art. 193

Kooperationsabkommen mit Behérden von Drittléndern

Kooperationsvereinbarungen mit Aufsichtsbehorden von Drittlandern diir-
fen nur geschlossen werden, wenn der Geheimnisschutz nach dem Recht des
betreffenden auslandischen Staates in gleicher Weise wie nach diesem Gesetz
gewadhrleistet ist. Dabei ist vorzusehen, dass aus einem anderen EWRA-
Vertragsstaat erhaltene Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der

zustandigen Behorden dieses Staates weitergegeben werden diirfen.

VIII. Aufsicht Giber Versicherungsunternehmen einer Gruppe

A. Geltungsbereich und Umfang der Gruppenaufsicht

Art. 194

Grundsatz

Versicherungsunternehmen einer Gruppe unterliegen neben der Einzel-
aufsicht einer Aufsicht auf Ebene der Gruppe nach den Bestimmungen dieses
Kapitels. Soweit darin nichts anderes bestimmt wird, sind auf diese Unterneh-
men die Vorschriften fir die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungsunter-

nehmen weiterhin anwendbar.

Art. 195

Anwendungsbereich

Die Art. 204 bis 251 sind anwendbar auf:
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a) Versicherungsunternehmen, die bei mindestens einem Versicherungsun-
ternehmen oder Drittland-Versicherungsunternehmen beteiligte Unter-

nehmen sind;

b)  Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen eine Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft

mit Sitz in einem EWRA-Vertragsstaat ist.

Art. 196

Ermessen der FMA

In den in Art. 195 genannten Fallen kann die FMA, falls sie fir die Gruppen-
aufsicht zustandig ist, fir den Fall, dass das beteiligte Versicherungs-
unternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem EWRA-Vertragsstaat verbundenes
Unternehmen eines beaufsichtigten Unternehmens oder einer gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft, die gemadss Finanzkonglomeratsgesetz einer zu-
satzlichen Beaufsichtigung unterliegt, ist, nach Konsultation der anderen be-
troffenen Aufsichtsbehérden beschliessen, auf der Ebene dieses beteiligten Ver-
sicherungsunternehmens oder dieser Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft von der Anwendung der Art. 227 und 228
(Risikokonzentration), der Art. 229 und 230 (Uberwachung der gruppeninternen

Transaktionen) oder der Art. 227 bis 230 insgesamt abzusehen.

Art. 197

Drittland-Versicherungsunternehmen

Die Art. 252 bis 255 sind anwendbar auf Versicherungsunternehmen, deren

Mutterunternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemisch-
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te Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem Drittland oder ein Drittland-

Versicherungsunternehmen ist.

Art. 198

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft

Art. 256 ist anwendbar auf Versicherungsunternehmen, deren Mutterun-

ternehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

Art. 199

Zustdndigkeit betreffend Einzelbeaufsichtigung

Eine gruppenweite Beaufsichtigung hat als solche fir die FMA nicht zur
Folge, dass sie in Bezug auf das Drittland-Versicherungsunternehmen, die Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft, die gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft Aufsichtsfunktionen ibernehmen
miusste. Davon unberiihrt bleibt hinsichtlich Versicherungs-Holdinggesellschaften

und gemischten Finanzholdinggesellschaften Art. 232.

Art. 200

Verzicht auf Gruppenaufsicht

1) Die FMA kann, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, im Einzelfall
beschliessen, ein Unternehmen nicht in die Gruppenaufsicht einzubeziehen,

wenn:

a)  sich das Unternehmen in einem Drittland befindet, in dem der Ubermitt-
lung der notwendigen Informationen rechtliche Hindernisse entgegenste-

hen; davon unberihrt bleiben die Bestimmungen des Art. 215;
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b)  das einzubeziehende Unternehmen im Verhaltnis zu den mit der Gruppen-

aufsicht verfolgten Zielen nur von untergeordneter Bedeutung ist; oder

c) die Einbeziehung des Unternehmens im Verhaltnis zu den mit der Grup-

penaufsicht verfolgten Zielen unangemessen oder irrefiihrend wére.

2) Kénnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln betrachtet
nach Abs. 1 Bst. b von der Gruppenaufsicht ausgeschlossen werden, so sind sie
dennoch einzubeziehen, wenn sie in der Gesamtbetrachtung nicht von unterge-

ordneter Bedeutung sind.

3) Ist die FMA der Auffassung, dass ein Versicherungsunternehmen nach
Abs. 1 Bst. b oder c nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen werden sollte, so
konsultiert sie vor einer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichts-

beho6rden.

Art. 201

Informationsersuchen

Wird auf den Einbezug eines Versicherungsunternehmens in die Grup-
penaufsicht nach Art. 200 verzichtet, so kann die FMA, wenn dieses Unterneh-
men im Firstentum Liechtenstein seinen Sitz hat, das Unternehmen an der Spit-
ze der Gruppe um alle Informationen ersuchen, die die Beaufsichtigung des be-

treffenden Versicherungsunternehmens erleichtern.

Art. 202

Oberstes Mutterunternehmen

Ist das in Art. 195 genannte beteiligte Versicherungsunternehmen oder die

dort genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
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gesellschaft selbst Tochterunternehmen eines anderen Ver-
sicherungsunternehmens oder einer anderen Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem EWRA-
Vertragsstaat, so sind die Art. 214 bis 251 nur auf Ebene des obersten Mutter-
versicherungsunternehmens oder der obersten Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem EWRA-

Vertragsstaat anwendbar.

Art. 203

Zusdtzliche Beaufsichtigung nach Finanzkonglomeratsgesetz

Ist das in Art. 202 genannte oberste beteiligte Mutterversicherungsunter-
nehmen oder die dort genannte oberste Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem EWRA-Vertragsstaat Toch-
terunternehmen eines Unternehmens, das nach dem Finanzkonglomeratsgesetz
einer zusatzlichen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die FMA, falls sie fiir die
Gruppenaufsicht zustandig ist, nach Konsultation der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehorden beschliessen, auf der Ebene dieses obersten Mutterunterneh-
mens von der Anwendung der Art. 227 und 228 (Risikokonzentration), der Art.
229 und 230 (Uberwachung der gruppeninternen Transaktionen) oder der Art.

227 bis 230 insgesamt abzusehen.
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B. Aufsicht liber die Finanzlage

1. Allgemeine Bestimmungen

Art. 204

Uberwachung der Solvabilitit auf Gruppenebene

1) In dem in Art. 195 Bst. a genannten Fall haben die beteiligten Versi-
cherungsunternehmen sicherzustellen, dass die Hohe der auf Gruppenebene
verfligbaren anrechnungsfahigen Eigenmittel stets mindestens der nach Anhang

6 berechneten Solvenzkapitalanforderung entspricht.

2) In dem in Art. 195 Bst. b genannten Fall haben die Versicherungsunter-
nehmen einer Gruppe sicherzustellen, dass die Hohe der auf Gruppenebene ver-
figbaren anrechnungsfiahigen Eigenmittel stets mindestens der nach Art. 216

berechneten Solvenzkapitalanforderung entspricht.

3) Die in den Abs. 1 und 2 genannten Anforderungen werden von der FMA
nach Massgabe der Art. 235 ff. einer aufsichtlichen Uberpriifung unterzogen. Art.

82 und 83 gelten entsprechend.

4) Sobald das beteiligte Unternehmen festgestellt hat, dass die Solvenzka-
pitalanforderung der Gruppe nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht,
dass dieser Fall innerhalb der nachsten drei Monate eintritt, hat es die fiir die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde hieriiber umgehend in Kenntnis zu setzen.
Obliegt die Gruppenaufsicht der FMA, informiert diese die Gbrigen betroffenen

Aufsichtsbehérden.
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Art. 205

Hdéufigkeit der Berechnung

1) Falls die FMA fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, stellt sie sicher, dass
die in Art. 204 Abs. 1 und 2 vorgesehenen Berechnungen mindestens einmal
jahrlich entweder von den beteiligten Versicherungsunternehmen oder von der
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-

gesellschaft vorgenommen werden.

2) Die fur die Berechnung nach Abs. 1 massgeblichen Daten und die Ergeb-
nisse werden der FMA von dem beteiligten Versicherungsunternehmen oder fir
den Fall, dass an der Spitze der Gruppe kein Versicherungsunternehmen steht,
von der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
gesellschaft oder dem Unternehmen der Gruppe lbermittelt, das von der FMA
nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe

zu diesem Zweck benannt worden ist.

3) Die Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft
und die gemischte Finanzholdinggesellschaft haben die Solvenzkapitalanforde-
rung der Gruppe laufend zu lGberwachen. Sollte das Risikoprofil der Gruppe er-
heblich von den Annahmen abweichen, die der zuletzt gemeldeten Solvenz-
kapitalanforderung fiir die Gruppe zugrunde liegen, ist diese Anforderung unver-
zliglich neu zu berechnen und der FMA, falls sie fir die Gruppenaufsicht zustan-

dig ist, mitzuteilen.

4) Gibt es begriindete Hinweise darauf, dass sich das Risikoprofil der Grup-
pe seit der letzten Meldung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe erheblich
gedndert hat, kann die FMA, falls sie fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, eine

Neuberechnung dieser Anforderung verlangen.
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2. Uberwachung der Gruppensolvabilitit bei Versicherungsunternehmen, die

an mindestens einem Versicherungsunternehmen beteiligt sind

Art. 206

Anwendbare Bestimmungen und Wahl der Methode

1) Die Solvabilitdt der Gruppe, welcher die in Art. 195 Bst. a genannten
Versicherungsunternehmen angehdren, ist nach den in den Art. 207 ff. festgeleg-
ten Grundsatzen und einer der in Anhang 6 beschriebenen Methoden zu berech-

nen.

2) Die Solvabilitdat nach Abs. 1 ist grundsatzlich nach der in Anhang 6 be-

schriebenen Methode 1 zu berechnen.

3) Ist die FMA firr die Gruppenaufsicht zustandig, kann sie nach Konsultati-
on der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst auf diese
Gruppe die in Anhang 6 beschriebene Methode 2 oder, wenn die Anwendung
von Methode 1 allein nicht angemessen ware, eine Kombination aus den Metho-

den 1 und 2 anwenden.

Art. 207

Beriicksichtigung des verhdltnismdssigen Anteils

1) Bei der Berechnung der Solvabilitdt auf Gruppenebene sind die verhalt-
nismassigen Anteile, die das beteiligte Unternehmen an seinen verbundenen

Unternehmen halt, zu beriicksichtigen.

2) Fir die Zwecke von Abs. 1 bezeichnet ,verhédltnismassiger Anteil“:
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a) bei Anwendung der Methode 1 die bei Erstellung des konsolidierten Ab-

schlusses zugrunde gelegten Prozentsatze; oder

b) bei Anwendung der Methode 2 die Quote am gezeichneten Kapital, die

direkt oder indirekt vom beteiligten Unternehmen gehalten wird.

3) Handelt es sich beim verbundenen Unternehmen jedoch um ein Toch-
terunternehmen, dessen anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung seiner
Solvenzkapitalanforderung nicht ausreichen, so ist diese Solvabilitatsliicke des
Tochterunternehmens unabhangig von der verwendeten Methode bei der Be-

rechnung in voller Hohe zu beriicksichtigen.

4) Beschrankt sich die Haftung des einen Kapitalanteil haltenden Mutterun-
ternehmens nach Auffassung der FMA allerdings ausschliesslich auf diesen Kapi-
talanteil, kann die FMA, falls sie fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, zulassen,
dass die Solvabilitatsliicke des Tochterunternehmens nur anteilig berlicksichtigt

wird.

5) Ist die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustdndig, legt sie nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe den verhaltnismas-

sigen Anteil fest, der zu bericksichtigen ist, wenn:

a) zwischen einzelnen der Unternehmen einer Gruppe keine Kapital-

beziehungen bestehen;

b)  eine Aufsichtsbehorde bestimmt hat, dass das direkte oder indirekte Hal-
ten von Stimmrechten oder Kapital an einem Unternehmen als Beteiligung
anzusehen ist, weil ihrer Ansicht nach tatsachlich ein massgeblicher Einfluss

auf dieses Unternehmen ausgetibt wird;

c) eine Aufsichtsbehdrde bestimmt hat, dass ein Unternehmen Mutter-

unternehmen eines anderen Unternehmens ist, weil es nach Auffassung
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dieser Aufsichtsbeho6rde tatsachlich einen beherrschenden Einfluss auf das

andere Unternehmen auslibt.

Art. 208

Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsféhiger Eigenmittel

1) Die Mehrfachberiicksichtigung der auf die Solvenzkapitalanforderung

anrechnungsfahigen Eigenmittel bei mehreren in diese Berechnung einbezoge-

nen Versicherungsunternehmen ist unzuldssig.

2) Nach dem in Abs. 1 genannten Grundsatz bleiben fiir den Fall, dass Me-

thode 1 und Methode 2 dies nicht vorsehen, bei der Berechnung der Solvabilitat

auf Gruppenebene folgende Betrage unberiicksichtigt:

a)

b)

c)

der Wert aller Vermoégenswerte des beteiligten Versicherungsunterneh-
mens, mit denen Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solvenz-
kapitalanforderung eines seiner verbundenen Versicherungsunternehmen

angerechnet werden diirfen;

der Wert aller Vermogenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungs-
unternehmen verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Ei-
genmittel finanziert werden, die auf die Solvenzkapitalanforderung dieses

beteiligten Versicherungsunternehmens angerechnet werden diirfen;

der Wert aller Vermégenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungs-
unternehmen verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Ei-
genmittel finanziert werden, die auf die Solvenzkapitalanforderung eines
anderen mit diesem beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenen

Versicherungsunternehmens angerechnet werden durfen.
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3) Unbeschadet der Abs. 1 und 2 dirfen folgende Bestandteile nur insoweit

in die Berechnung einbezogen werden, als sie auf die Solvenzkapitalanforderung

des betreffenden verbundenen Unternehmens angerechnet werden diirfen:

a)

b)

Uberschussfonds eines verbundenen Lebensversicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fir

das die Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird;

gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital eines mit dem beteiligten
Versicherungsunternehmen verbundenen Versicherungsunternehmens, fiir

das die Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird.

4) Bei der Berechnung nach Abs. 3 Bst. b sind aber in jedem Fall folgende

Bestandteile auszunehmen:

a)

b)

c)

gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital, das eine potenzielle Verbind-

lichkeit fur das beteiligte Unternehmen darstellt;

gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital des beteiligten Versiche-
rungsunternehmens, das eine potenzielle Verbindlichkeit fir ein verbun-

denes Versicherungsunternehmen darstellt;

gezeichnetes, aber nicht eingezahltes Kapital eines verbundenen Versiche-
rungsunternehmens, das eine potenzielle Verbindlichkeit fir ein anderes
mit demselben beteiligten Versicherungsunternehmen verbundenes Versi-

cherungsunternehmen darstellt.

5) Sind die Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass neben den im Abs. 3

genannten Bestandteilen bestimmte Eigenmittel, die auf die Solvenzkapitalan-

forderung eines verbundenen Versicherungsunternehmens angerechnet werden

konnen, zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versiche-

rungsunternehmens, fiir das die Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird,
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tatsachlich nicht bereitgestellt werden kénnen, so diirfen diese Eigenmittel nur
insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie zur Bedeckung der Sol-

venzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens zuldssig sind.

6) Die Summe der in den Abs. 3 und 4 genannten Eigenmittel darf die Sol-
venzkapitalanforderung des verbundenen Versicherungsunternehmens nicht

Ubersteigen.

7) Alle anrechnungsfahigen Eigenmittel eines verbundenen Versi-
cherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fiir das die
Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird, die nach Art. 46 vorab von der
FMA genehmigt werden missen, dirfen nur in die Berechnung einbezogen wer-
den, wenn sie von der fiir die Beaufsichtigung dieses verbundenen Unterneh-

mens zustandigen Aufsichtsbehoérde ordnungsgemass zugelassen wurden.

Art. 209

Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschépfung

1) Bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe unberiicksichtigt bleiben
alle auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel, die aus
einer Gegenfinanzierung zwischen dem beteiligten Versicherungsunternehmen

und einem der nachstehend genannten Unternehmen stammen:
a) einem verbundenen Unternehmen;
b)  einem beteiligten Unternehmen;

c) einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unter-

nehmen.

2) Bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe unberiicksichtigt bleiben

alle Eigenmittel, die fir die Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen Versi-
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cherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fiir das die
Solvabilitdat auf Gruppenebene berechnet wird, herangezogen werden kénnen,
wenn diese Eigenmittel aus einer Gegenfinanzierung mit einem anderen verbun-

denen Unternehmen dieses beteiligten Versicherungsunternehmens stammen.

3) Gegenfinanzierung liegt auf jeden Fall dann vor, wenn ein Versiche-
rungsunternehmen oder eines seiner verbundenen Unternehmen Anteile an ei-
nem anderen Unternehmen halt oder einem anderen Unternehmen Darlehen
gewahrt, das seinerseits direkt oder indirekt Eigenmittel halt, die auf die Sol-
venzkapitalanforderung des erstgenannten Unternehmens angerechnet werden

kénnen.

Art. 210

Bewertung

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden nach Art. 74 bewertet.

Art. 211

Verbundene Versicherungsunternehmen

1) Hat ein Versicherungsunternehmen mehr als ein verbundenes Versiche-
rungsunternehmen, wird die Solvabilitdt der Gruppe unter Einbeziehung aller

dieser verbundenen Unternehmen berechnet.

2) Bei der Berechnung der Solvabilitdt eines verbundenen Versicherungs-
unternehmens, das seinen Sitz in einem anderen EWRA-Vertragsstaat hat als das
Versicherungsunternehmen, mit Bezug auf welches die Solvabilitdt der Gruppe
berechnet wird, werden die Solvenzkapitalanforderungen dieses anderen EWRA-
Vertragsstaates und die Eigenmittel berilicksichtigt, die dort zur Bedeckung dieser

Anforderung herangezogen werden kdénnen.
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Art. 212
Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte

Finanzholdinggesellschaften

1) Halt ein Versicherungsunternehmen uber eine Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft eine Beteiligung
an einem verbundenen Versicherungsunternehmen oder einem Drittland-
Versicherungsunternehmen, so wird die Lage dieser Versicherungs-Hol-
dinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft bei der Be-

rechnung der Solvabilitdt der Gruppe mit beriicksichtigt.

2) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 213

Verbundene Drittland-Versicherungsunternehmen

1) Wird fiir ein Versicherungsunternehmen, das beteiligtes Unternehmen
eines Drittland-Versicherungsunternehmens ist, gemass der Methode 2 die Sol-
vabilitdt der Gruppe berechnet, wird das Drittland-Versicherungsunternehmen
ausschliesslich fiir die Zwecke dieser Berechnung wie ein verbundenes Versiche-

rungsunternehmen behandelt.

2) Unterliegt dieses Unternehmen jedoch in dem Drittland, in dem es sei-
nen Sitz hat, der Zulassungspflicht und einer Solvenzkapitalanforderung, die der
in diesem Gesetz festgelegten zumindest gleichwertig ist, so werden in Bezug auf
dieses Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung dieses Drittlandes und die
dort auf diese Anforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel bei der Berechnung

mit berlcksichtigt.
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3) Die Uberpriifung im Hinblick darauf, ob die Vorschriften des Drittlandes
zumindest gleichwertig sind, nimmt die FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht
zustandig ist, auf Ersuchen eines beteiligten Unternehmens oder auf eigene Initi-
ative eine Priifung vor, es sei denn, eine beziigliche Entscheidung ist in Beach-
tung von Vorgaben der EIOPA und der EFTA-Uberwachungsbehérde getroffen
worden. Bevor die FMA (iber die Gleichwertigkeit entscheidet, konsultiert sie

hierzu die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die EIOPA.

4) Weitere Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung.

Art. 214

Verbundene Finanzunternehmen

Wird in Bezug auf ein Versicherungsunternehmen, das an einem Finanz-
unternehmen ausserhalb der Versicherungsbranche beteiligt ist, die Solvabilitat
der Gruppe berechnet, so ist es Versicherungsunternehmen gestattet, die in An-
hang 1 zum Finanzkonglomeratsgesetz festgelegten Methoden 1 oder 2 entspre-
chend anzuwenden. Methode 1 darf jedoch nur angewandt werden, wenn sich
die FMA, sofern sie flir die Gruppenaufsicht zustandig ist, davon liberzeugt hat,
dass das Management und die interne Kontrolle in Bezug auf die in den Konsoli-
dierungskreis einbezogenen Unternehmen ein zufriedenstellendes Niveau auf-

weisen. Die gewahlte Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

Art. 215

Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Stehen der FMA die fiir die Berechnung der Gruppensolvabilitdat notwen-
digen Informationen {ber ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in einem

EWRA-Vertragsstaat oder in einem Drittland nicht zur Verfligung, so wird der
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Buchwert, den dieses Unternehmen in dem beteiligten Versicherungsunter-
nehmen hat, von den auf die Solvabilitdt der Gruppe anrechnungsfihigen Eigen-
mitteln abgezogen. In diesem Fall werden die mit dieser Beteiligung verbunde-
nen nicht realisierten Gewinne nicht als Eigenmittel anerkannt, die zur Bede-

ckung der Gruppensolvabilitat herangezogen werden kdnnen.

3. Uberwachung der Gruppensolvabilitit bei Versicherungsunternehmen, die
Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer ge-

mischten Finanzholdinggesellschaft sind

Art. 216

Gruppensolvabilitiit

1) Sind Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen einer Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, so
stellt die FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, sicher, dass die Sol-
vabilitat der Gruppe nach Art. 206 ff. auf Ebene der Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft berechnet

wird.

2) Fir die Zwecke der Berechnung nach Abs. 1 wird das Mutterunterneh-
men wie ein Versicherungsunternehmen behandelt, fiir das in Bezug auf die Sol-
venzkapitalanforderung die in Art. 42 ff. enthaltenen Vorschriften gelten, und als
wirde es bezliglich der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Ei-
genmittel den in den genannten Bestimmungen festgelegten Bedingungen unter-

liegen.
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4. Uberwachung der Gruppensolvabilitit bei Gruppen mit zentralisiertem

Risikomanagement

a) Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens

Art. 217

Bedingungen

Art. 219 bis 222 gelangen fir jedes Versicherungsunternehmen zur An-

wendung, das Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens ist, wenn

folgende Bedingungen erfillt sind:

a)

b)

c)

d)

das Tochterunternehmen, das nach Art. 200 Abs. 2 von der Gruppenauf-
sicht nicht ausgenommen ist, ist in die Gruppenaufsicht auf Ebene des

Mutterunternehmens nach Massgabe dieses Kapitels einbezogen;

Risikomanagement und interne Kontrollmechanismen des Mutterunter-
nehmens schliessen auch das Tochterunternehmen ein, und das Mutterun-
ternehmen hat die betroffenen Aufsichtsbehérden von der umsichtigen

Flihrung seines Tochterunternehmens lberzeugt;

das Mutterunternehmen hat die Zustimmung nach Art. 234 Abs. 4 erhal-

ten;

das Mutterunternehmen hat die Zustimmung nach Art. 248 Abs. 2 und 3

erhalten;

das Mutterunternehmen hat die Inanspruchnahme der Art. 219 bis 222
beantragt und diesem Antrag wurde nach dem Verfahren des Art. 218

stattgegeben.
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Art. 218

Verfahren fiir die Erteilung einer Ausnahmeregelung

1) Wird die Inanspruchnahme der Art. 219 bis 222 beantragt, so arbeitet
die FMA mit den betroffenen Aufsichtsbehdrden im Kollegium der Aufsichtsbe-
horden zusammen; dabei erfolgt eine umfassende Konsultation bei der Entschei-
dung Uber die Erteilung dieser Erlaubnis und bei der Festlegung der Auflagen, an

die diese Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft wird.

2) Der in Abs. 1 genannte Antrag ist an die FMA zu richten, falls diese dem
Tochterunternehmen die Bewilligung erteilt hat. Die FMA unterrichtet hiervon
umgehend die anderen Aufsichtsbehorden innerhalb des Kollegiums der Auf-

sichtsbehorden und leitet den vollstandigen Antrag an sie weiter.

3) Die FMA unternimmt zusammen mit den betreffenden Aufsichtsbehor-
den alles, um innerhalb von drei Monaten nach Eingang des vollstandigen An-
trags bei allen Aufsichtsbehorden innerhalb des Kollegiums der Aufsichts-

behorden zu einer gemeinsamen Entscheidung tiber den Antrag zu gelangen.

4) Lasst sich im Rahmen von Abs. 3 eine gemeinsame Entscheidung nicht
erzielen, entscheidet die FMA selbst liber den Antrag, sofern sie fiir die Grup-

penaufsicht zustandig ist.

5) Die Regierung regelt die Einzelheiten lber das Konsultationsverfahren

mit den anderen Aufsichtsbehdrden mit Verordnung.
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Art. 219

Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung

1) Kann dem Antrag im Rahmen von Art. 218 stattgegeben werden, so wird
die Solvenzkapitalanforderung fiir das Tochterunternehmen, unbeschadet eines

etwaigen internen Modells fiir die Gruppe, nach Abs. 2 und 3 berechnet.

2) Wird die Solvenzkapitalanforderung fiir das Tochterunternehmen an-
hand eines auf Gruppenebene genehmigten internen Modells berechnet und ist
die FMA, falls sie dem Tochterunternehmen die Bewilligung erteilt hat, der Auf-
fassung, dass das Risikoprofil dieses Unternehmens erheblich von diesem inter-
nen Modell abweicht, so kann sie, solange das Unternehmen ihre Bedenken
nicht angemessen ausraumt, in den in Art. 72 genannten Fallen vorschlagen, ei-
nen Kapitalaufschlag auf die anhand eines solchen Modells ermittelte Solvenzka-
pitalanforderung fiir dieses Tochterunternehmen festzusetzen oder, sollte ein
solcher Kapitalaufschlag unter aussergewdhnlichen Umstianden nicht angemes-
sen sein, zu verlangen, dass dieses Unternehmen seine Solvenzkapitalanforde-
rung anhand der Standardformel berechnet. Die FMA diskutiert ihren Vorschlag
im Kollegium der Aufsichtsbehérden und begriindet solche Vorschldge sowohl
gegenlber dem Tochterunternehmen als auch dem Kollegium der Aufsichtsbe-

horden.

3) Wird die Solvenzkapitalanforderung fiir das Tochterunternehmen an-
hand der Standardformel berechnet und ist die FMA, falls sie dem Tochterunter-
nehmen die Bewilligung erteilt hat, der Auffassung, dass dessen Risikoprofil er-
heblich von den Annahmen abweicht, die der Standardformel zugrunde liegen,
so kann sie, solange das Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen aus-
raumt, unter aussergewohnlichen Umstdanden vorschlagen, dass das Unterneh-

men eine Untergruppe der bei der Berechnung anhand der Standardformel ver-



388

wendeten Parameter durch unternehmensspezifische Parameter bei der Berech-
nung der lebensversicherungstechnischen, nichtlebensversicherungstechnischen
und krankenversicherungstechnischen Risikomodule nach Art. 59 ersetzt, oder
einen Kapitalaufschlag auf die Solvenzkapitalanforderung fiir dieses Tochterun-

ternehmen in den in Art. 72 genannten Fallen festsetzen.

4) Die Regierung regelt die Einzelheiten Uber das Konsultationsverfahren

mit den anderen Aufsichtsbehdrden mit Verordnung.

Art. 220

Verschlechterung der finanziellen Lage

1) Kann dem Antrag im Rahmen von Art. 218 stattgegeben werden, teilt die
FMA, falls sie bei einem Tochterunternehmen, dem sie die Bewilligung erteilt
hat, eine Verschlechterung der finanziellen Lage feststellt, dem Kollegium der
Aufsichtsbehérden unverziiglich die vorgeschlagenen zu ergreifenden Massnah-
men mit. Sofern es sich nicht um Krisensituationen handelt, werden die zu er-

greifenden Massnahmen im Kollegium der Aufsichtsbehorden erértert.

2) Das Kollegium der Aufsichtsbehérden unternimmt im Rahmen seiner Be-
fugnisse alles, um eine Einigung Uber die vorgeschlagenen zu ergreifenden Mass-

nahmen innerhalb eines Monats nach der Mitteilung zu erzielen.

3) Wird keine Einigung erzielt, so entscheidet die FMA, falls sie dem Toch-
terunternehmen die Bewilligung erteilt hat, unter gebiihrender Berlicksichtigung
der Ansichten und Vorbehalte der anderen Aufsichtsbehérden des Kollegiums
der Aufsichtsbehorden, ob die vorgeschlagenen Massnahmen gebilligt werden

sollten.
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Art. 221

Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung

1) Kann dem Antrag im Rahmen von Art. 218 stattgegeben werden, Uber-
mittelt die FMA, falls sie dem Tochterunternehmen die Bewilligung erteilt hat,
bei Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung und unbeschadet von Art. 83
dem Kollegium der Aufsichtsbehérden unverziglich den vom Tochterunter-
nehmen vorgelegten Sanierungsplan. Damit wird sichergestellt, dass innerhalb
von sechs Monaten nach der Feststellung der Nichtbedeckung der Solvenzkapi-
talanforderung die anrechnungsfihigen Eigenmittel entsprechend aufgestockt
werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass die Solvenzkapitalanforde-

rung wieder bedeckt ist.

2) Das Kollegium der Aufsichtsbehérden unternimmt im Rahmen seiner Be-
fugnisse alles, um innerhalb von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Feststel-
lung der Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eine Einigung Gber den

Vorschlag der FMA hinsichtlich der Billigung des Sanierungsplans zu erzielen.

3) Wird keine Einigung erzielt, so entscheidet die FMA unter gebihrender
Berlcksichtigung der Ansichten und Vorbehalte der anderen Aufsichtsbehdrden
des Kollegiums der Aufsichtsbehorden lber die Genehmigung des Sanierungs-

plans.

Art. 222

Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

1) Kann dem Antrag im Rahmen von Art. 218 stattgegeben werden, tber-
mittelt die FMA, falls sie dem Tochterunternehmen die Bewilligung erteilt hat,

bei Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung dem Kollegium der Auf-



390

sichtsbehorden unverziiglich den vom Tochterunternehmen vorgelegten kurzfris-
tigen Finanzierungsplan. Damit wird sichergestellt, dass innerhalb von drei Mo-
naten nach der Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
die anrechnungsfahigen Eigenmittel entsprechend aufgestockt werden oder das
Risikoprofil so gesenkt wird, dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt
ist. Das Kollegium der Aufsichtsbehorden wird auch tber die Massnahmen in-
formiert, die eingeleitet wurden, um die Mindestkapitalanforderung im Tochter-

unternehmen durchzusetzen.

2) Die Regierung regelt die Einzelheiten Gber das Konsultationsverfahren

mit den anderen Aufsichtsbehdrden mit Verordnung.

Art. 223

Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

1) Die in den 219 bis 222 vorgesehenen Regelungen treten ausser Kraft,

wenn:
a) diein Art. 217 Bst. a genannte Bedingung nicht mehr erfillt ist;

b) die in Art. 217 Bst. b genannte Bedingung nicht mehr erfillt ist und die
Gruppe nicht innerhalb einer angemessenen Frist fiir erneute Einhaltung

sorgt;

c) die in Art. 217 Bst. c und d genannten Bedingungen nicht mehr erfillt sind.

2) Beschliesst die FMA, falls sie fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, in
dem in Abs. 1 Bst. a genannten Fall, nach Konsultation des Kollegiums der Auf-
sichtsbehorden, das Tochterunternehmen nicht mehr in die Gruppenaufsicht
einzubeziehen, teilt sie dies der betroffenen Aufsichtsbehérde und dem Mutter-

unternehmen umgehend mit.
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Art. 224

Verantwortlichkeit fiir die Einhaltung der Bedingungen

1) Fir die Zwecke von Art. 217 Bst. b, c und d ist das Mutterunternehmen
fir die kontinuierliche Einhaltung der dort genannten Bedingungen verantwort-
lich. Ist eine Bedingung nicht erfiillt, teilt es dies der fir die Gruppenaufsicht zu-
standigen Behorde und der fiir die Beaufsichtigung des betreffenden Tochterun-
ternehmens zustdndigen Behérde umgehend mit. Das Mutterunternehmen legt
einen Plan vor, um innerhalb einer angemessenen Frist flr erneute Einhaltung zu

sorgen.

2) Unbeschadet von Abs. 1 Uberzeugt sich die FMA, falls sie fiir die Grup-
penaufsicht zustandig ist, mindestens einmal jahrlich, dass die in Art. 217 Bst. b, c
und d genannten Bedingungen nach wie vor erfiillt sind. Eine solche Uberpriifung
nimmt die FMA auch auf Antrag der betroffenen Aufsichtsbehorde vor, wenn
diese erhebliche Zweifel an der kontinuierlichen Erfiillung dieser Bedingungen

hat.

3) Werden bei dieser Uberpriifung Mingel festgestellt, verpflichtet die
FMA das Mutterunternehmen zur Vorlage eines Plans, der innerhalb einer an-

gemessenen Frist fiir erneute Einhaltung der Bedingungen sorgen soll.

4) Stellt die FMA, falls sie fur die Gruppenaufsicht zustandig ist, nach Kon-
sultation des Kollegiums der Aufsichtsbehorden fest, dass der in Abs. 1 oder 3
genannte Plan unzureichend ist oder nicht fristgerecht umgesetzt wird, so
schliesst sie daraus, dass die in Art. 217 Bst. b, c und d festgelegten Bedingungen
nicht mehr erfillt sind und teilt dies umgehend der betroffenen Aufsichtsbehor-

de mit.
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Art. 225

Neuer Antrag des Mutterunternehmens

Die in den Art. 219 bis 222 vorgesehenen Regelungen treten wieder in
Kraft, wenn das Mutterunternehmen einen neuen Antrag einreicht und diesem

Antrag nach dem Verfahren des Art. 218 stattgegeben wird.

b) Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholdinggesellschaft

Art. 226

Anwendbare Bestimmungen

Fiir Versicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen einer Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft sind,

gelten die Art. 217 bis 225 entsprechend.

C. Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen

1. Uberwachung der Risikokonzentration

Art. 227

Grundsatz

1) Falls die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, unterzieht sie die Ri-

sikokonzentration auf Gruppenebene einer Uberpriifung.

2) Bei Bestimmung der oder Stellungnahme zu den Risikoarten tragen die
FMA und die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden der besonderen Struktur

der Gruppe und der Struktur des Risikomanagements der Gruppe Rechnung.
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3) Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentrationen sind insbesondere
das mogliche Ansteckungsrisiko innerhalb der Gruppe, das Risiko eines Interes-

senkonflikts sowie die Hohe und der Umfang der Risiken zu Giberwachen.

Art. 228
Meldepflichten

1) Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften sind verpflichtet, der FMA, falls diese fiir
die Gruppenaufsicht zustandig ist, regelmassig, mindestens aber einmal jahrlich,

jede erhebliche Risikokonzentration auf Gruppenebene zu melden.

2) Die massgeblichen Informationen sind der FMA vom Versicherungsun-
ternehmen an der Spitze der Gruppe oder fiir den Fall, dass an der Spitze kein
Versicherungsunternehmen steht, von der Versicherungs-Holdinggesellschaft,
der gemischten Finanzholdinggesellschaft oder dem Versicherungsunternehmen
der Gruppe zu Ubermitteln, die beziehungsweise das von der FMA, falls diese fiir
die Gruppenaufsicht zustandig ist, nach Konsultation der anderen betroffenen

Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst zu diesem Zweck benannt worden ist.

3) Falls die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, bestimmt sie nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst,
welche Risikoarten die Versicherungsunternehmen der Gruppe in jedem Fall

melden mussen.

4) Zur Ermittlung erheblicher Risikokonzentrationen sind durch die FMA,
falls sie fur die Gruppenaufsicht zustdandig ist, nach Konsultation der anderen

betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst angemessene Schwellen-
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werte festzulegen, die auf der Grundlage der Solvenzkapitalanforderungen, der

versicherungstechnischen Riickstellungen oder beidem basieren.

2. Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

Art. 229

Grundsatz

Falls die FMA fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, unterzieht sie die grup-

peninternen Transaktionen einer aufsichtlichen Uberpriifung.

Art. 230
Meldepflichten

1) Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften sind verpflichtet, der FMA, falls diese fiir
die Gruppenaufsicht zustandig ist, regelmassig, mindestens aber einmal jahrlich,
alle bedeutenden gruppeninternen Transaktionen der Versicherungs-
unternehmen der Gruppe zu melden, einschliesslich jener, die mit einer natrli-
chen Person getdtigt wurden, die zu einem Unternehmen der Gruppe enge Ver-

bindungen unterhalt.

2) Ausserordentlich bedeutende gruppeninterne Transaktionen sind dar-

Uber hinaus so schnell als moglich zu melden.

3) Die massgeblichen Informationen sind der FMA vom Versicherungsun-
ternehmen an der Spitze der Gruppe oder fiir den Fall, dass an der Spitze kein
Versicherungsunternehmen steht, von der Versicherungs-Holdinggesellschaft,

der gemischten Finanzholdinggesellschaft oder dem Versicherungsunternehmen
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der Gruppe zu Ubermitteln, die beziehungsweise das von der FMA, falls diese fiir
die Gruppenaufsicht zustandig ist, nach Konsultation der anderen betroffenen

Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst zu diesem Zweck benannt worden ist.

4) Falls die FMA fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, bestimmt sie nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst,
welche Art gruppeninterner Transaktionen die Versicherungsunternehmen in

jedem Fall melden miissen.

5) Art. 227 Abs. 2 und 3 sowie Art. 228 Abs. 4 gelten entsprechend.

D. Risikomanagement und interne Kontrolle

Art. 231

Uberwachung der Governance

1) Die in den Art. 30 bis 41 festgelegten Anforderungen an die Governance

gelten auf Gruppenebene entsprechend.

2) Unbeschadet des Abs. 1 sind Risikomanagement- und interne Kontroll-
systeme sowie das Berichtswesen in allen Unternehmen, die nach Art. 195 Bst. a
und b in die Gruppenaufsicht einbezogen sind, einheitlich umzusetzen, damit

Systeme und Berichtswesen auf Ebene der Gruppe kontrolliert werden kdnnen.

3) Die Systeme und das Berichtswesen nach Abs. 1 und 2 sowie Art. 232
werden von der FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustdndig ist, einer auf-

sichtlichen Uberpriifung unterzogen.
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Art. 232
Leitungsorgane von Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischten

Finanzholdinggesellschaften

Alle Personen, die die Geschafte einer Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft tatsachlich fliihren, haben lber
die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche fachliche Qualifikation und

personliche Integritat zu verfligen. Art. 33 gilt entsprechend.

Art. 233

Interne Kontrollmechanismen

Unbeschadet von Art. 231 haben die internen Kontrollmechanismen min-

destens zu umfassen:

a) angemessene Mechanismen in Bezug auf die Solvabilitdt der Gruppe, die es
ermoglichen, alle wesentlichen Risiken zu erkennen und zu messen und

diese angemessen mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln zu unterlegen;

b)  ein ordnungsgemasses Berichtswesen und ordnungsgemasse Rechnungs-
legungsverfahren zur Uberwachung und Steuerung von gruppeninternen

Transaktionen und Risikokonzentrationen.

Art. 234

Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung

1) Das Dbeteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft ist verpflichtet,

auf Gruppenebene die in Art. 37 vorgeschriebene Bewertung vorzunehmen.
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2) Die nach Abs. 1 durchzufihrende unternehmenseigene Risiko- und Sol-
vabilitatsbeurteilung ist von der FMA, falls sie flir die Gruppenaufsicht zustandig

ist, einer aufsichtlichen Uberpriifung zu unterziehen.

3) Wird die Solvabilitdt der Gruppe auf der Grundlage von Methode 1
(Standardmethode) berechnet, stellt das beteiligte Versicherungsunternehmen,
die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft der fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde eine ange-
messene Darstellung der Differenz zwischen der Summe der Solvenzkapitalan-
forderungen aller verbundenen Versicherungsunternehmen der Gruppe und der

konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe zur Verfligung.

4) Sollte das beteiligte Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft dies be-
schliessen und hierfiir die Zustimmung der FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht
zustandig ist, erhalten, so kann es beziehungsweise sie die in Art. 37 fir die
Gruppenebene und die Ebene des einzelnen Tochterunternehmens vorgeschrie-
benen Bewertungen gleichzeitig vornehmen und alle diese Bewertungen in ei-

nem einzigen Dokument zusammenfassen.

5) Vor Erteilung der Zustimmung nach Abs. 4 konsultiert die FMA die Mit-
glieder des Kollegiums der Aufsichtsbehdrden und tragt deren Ansichten und

Vorbehalten angemessen Rechnung.

6) Nimmt die Gruppe die in Abs. 4 vorgesehene Maoglichkeit in Anspruch,
Ubermittelt sie das Dokument allen betroffenen Aufsichtsbehdrden gleichzeitig.
Die Inanspruchnahme dieser Moglichkeit enthebt die betreffenden
Tochterunternehmen nicht ihrer Pflicht, fir die Einhaltung der in Art. 37 fest-

gelegten Anforderungen zu sorgen.



398

E. Massnahmen zur Wahrnehmung der Gruppenaufsicht

1. Fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde

Art. 235

Grundsatz

1) Fiir die Koordinierung und Wahrnehmung der Gruppenaufsicht wird aus
den Aufsichtsbehorden der betroffenen EWRA-Vertragsstaaten eine einzige Be-

horde als zustdandig ausgewahlt (,,fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde®).

2) Die FMA ist befugt, diese Zustandigkeit wahrzunehmen.

3) Um die Wahrnehmung der Gruppenaufsicht zu gewahrleisten, miissen
die Unternehmen in Fallen, in denen die FMA nicht die fir die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde ist, ihren Verpflichtungen, die sie andernfalls gegeniiber der
FMA hatten, auch dann nachkommen, wenn diese Zustandigkeit einer Aufsichts-

behorde eines anderen EWRA-Vertragsstaates zukommt.

Art. 236

Kriterien fiir die Bestimmung der flir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behérde

1) Fallen alle Versicherungsunternehmen einer Gruppe in den Zustandig-
keitsbereich derselben Aufsichtsbehérde, so lGibernimmt diese die Aufgabe der

fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde.

2) Steht an der Spitze der Gruppe ein Versicherungsunternehmen, so ist die
Aufsichtsbehorde fir die Gruppenaufsicht zustandig, die diesem Unternehmen

die Zulassung erteilt hat.
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3) Steht an der Spitze der Gruppe kein Versicherungsunternehmen, so wird

die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde wie folgt ermittelt:

a)

b)

c)

d)

Ist das Mutterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eine Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-
gesellschaft, so ist die Aufsichtsbehérde zustiandig, die diesem Versiche-

rungsunternehmen die Zulassung erteilt hat.

Haben mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
EWRA-Vertragsstaat als Mutterunternehmen dieselbe Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft und wurde
eines dieser Unternehmen im EWRA-Vertragsstaat zugelassen, in dem die
Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-
gesellschaft ihren Sitz hat, so ist die Aufsichtsbehodrde zustdndig, die die-

sem Versicherungsunternehmen die Zulassung erteilt hat.

Stehen an der Spitze einer Gruppe mindestens zwei Versicherungs-
Holdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz
in unterschiedlichen EWRA-Vertragsstaaten und befindet sich in jedem die-
ser Vertragsstaaten ein Versicherungsunternehmen, so ist die Aufsichtsbe-
horde zustandig, der die Aufsicht (iber das Versicherungsunternehmen mit

der grossten Bilanzsumme zukommt.

Haben mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem
EWRA-Vertragsstaat als Mutterunternehmen dieselbe Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft und wurde
keinem dieser Unternehmen die Zulassung im EWRA-Vertragsstaat erteilt,
in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanz-
holdinggesellschaft ihren Sitz hat, so ist die Aufsichtsbehorde zustandig, die
dem Versicherungsunternehmen mit der gréssten Bilanzsumme die Zulas-

sung erteilt hat.
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e) Hat die Gruppe kein Mutterunternehmen oder liegt ein anderer, nicht in
den Bst. a bis d genannter Fall vor, so ist die Aufsichtsbehorde zustandig,
die dem Versicherungsunternehmen mit der gréssten Bilanzsumme die Zu-

lassung erteilt hat.

Art. 237

Besondere Fille

1) Ware die Anwendung der in Art. 236 genannten Kriterien wegen der
Struktur der Gruppe und der relativen Bedeutung der Geschafte des Versiche-
rungsunternehmens in verschiedenen Ldandern unangemessen, so kdnnen die
betroffenen Aufsichtsbehorden in besonderen Fillen auf Antrag einer der Be-
horden gemeinsam beschliessen, von diesen Kriterien abzuweichen und eine

andere Behorde als die fur die Gruppenaufsicht zustdandige Behdrde bestimmen.

2) Die betroffenen Aufsichtsbehérden unternehmen im Rahmen ihrer Be-
fugnisse alles, um innerhalb von drei Monaten nach Antragstellung nach Abs. 1
zu einer gemeinsamen Entscheidung tber die fir die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde zu gelangen. Vor ihrer Entscheidung geben die betroffenen Aufsichts-
behorden der Gruppe Gelegenheit zur Stellungnahme. Eine gemeinsame Ent-
scheidung teilt die vorgesehene zustandige Behorde der Gruppe mit, welche

vollumfanglich zu begriinden ist.

3) Hat eine der betroffenen Aufsichtsbehérden die EIOPA eingeschaltet, so
setzen die betroffenen Aufsichtsbehdrden ihr Verfahren aus und warten die Ent-
scheidung der EIOPA ab. Sie treffen ihre Entscheidung unter Beachtung der Ent-
scheidungsgriinde der EIOPA; diese ist verbindlich und durch die betroffenen

Behorden anzuerkennen.
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4) Wird keine gemeinsame Entscheidung erzielt, von den in Art. 236 festge-

legten Kriterien abzuweichen, so wird die Aufgabe der fir die Gruppenaufsicht

zustandigen Behorde von der nach Art. 236 ermittelten Aufsichtsbehorde wahr-

genommen.

Art. 238

Aufgaben der FMA als fiir die Gruppenaufsicht zusténdige Behérde

Ist die FMA die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde, so obliegen ihr

insbesondere folgende Aufgaben:

a)

b)

c)

d)

Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher oder grund-
legender Informationen bei der laufenden Uberwachung sowie in Krisensi-
tuationen, einschliesslich der Verbreitung von Informationen, die eine Auf-

sichtsbehorde zur Erflllung ihrer Aufsichtspflichten bendtigt;
aufsichtliche Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage der Gruppe;

Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften tber Solvabilitat, Risikokon-

zentration und gruppeninterne Transaktionen durch die Gruppe;

Beurteilung der Governance der Gruppe nach Art. 231 bis 234 sowie der
Frage, ob die Leitungsorgane des beteiligten Unternehmens die in den Art.

33 und 232 festgelegten Anforderungen erfiillen;

Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Be-
aufsichtigung sowie in Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den be-
troffenen Aufsichtsbehorden in Form regelmassiger Sitzungen, die mindes-
tens jahrlich abgehalten werden, oder auf anderem angemessenen Wege,
wobei der Wesensart, der Komplexitat und dem Umfang der Risiken Rech-
nung zu tragen ist, die mit der Tatigkeit aller der Gruppe angehérenden Un-

ternehmen einhergehen;
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f) sonstige Aufgaben, die der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde

durch dieses Gesetz zugewiesen werden.

Art. 239

Kollegium der Aufsichtsbehérden

1) Um die Wahrnehmung der in Art. 238 genannten Aufgaben der Grup-
penaufsicht zu erleichtern, wird ein Kollegium der Aufsichtsbehérden unter dem
Vorsitz der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde eingesetzt. Die FMA
kann an diesem Kollegium teilnehmen, auch wenn sie nicht die fir die Gruppen-

aufsicht zustandige Behorde ist.

2) Das Kollegium der Aufsichtsbehoérden stellt sicher, dass die Verfahren fiir
die Zusammenarbeit, den Informationsaustausch und die Konsultation zwischen
den dem Kollegium angehérenden Aufsichtsbehdrden zur Ubereinstimmung ih-

rer Beschliisse und Tatigkeiten beitragen.

3) Mitglieder des Kollegiums der Aufsichtsbehérden sind die fir die Grup-
penaufsicht zustandige Behdrde und die Aufsichtsbehorden aller EWRA-
Vertragsstaaten, in denen Tochterunternehmen ihren Sitz haben, sowie die EI-

OPA.

4) Die Regierung regelt die Einzelheiten mit Verordnung.
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2. Zusammenarbeit und Informationsaustausch

Art. 240

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet mit anderen inlandischen Behdrden zusammen, um

das gute Funktionieren der Gruppenaufsicht zu gewahrleisten.

2) Die FMA arbeitet, soweit dies erforderlich ist, mit den zustandigen aus-
landischen Behoérden zusammen, indem sie namentlich Daten, Auskiinfte, Berich-
te und Unterlagen bearbeitet oder diese ins Ausland tGbermittelt. Zum Zweck der
Zusammenarbeit kdnnen auch Vereinbarungen mit ausldandischen Aufsichtsbe-

horden geschlossen werden.

3) Die FMA kann jederzeit Auskiinfte Gber Aktivitdten liechtensteinischer
Unternehmen im Ausland und die wirtschaftlichen Verhaltnisse beaufsichtigter

Unternehmen einholen, soweit dies erforderlich ist.

4) Fur die Zusammenarbeit mit der EIOPA und anderen europdischen Be-

horden gilt Art. 188 Abs. 3 entsprechend.

Art. 241

Zusammenarbeit mit der fiir die Gruppenaufsicht zusténdigen Behérde

1) Die fir die Beaufsichtigung der einzelnen Versicherungsunternehmen
einer Gruppe zustdndigen Behorden und die fiir die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde arbeiten eng zusammen, insbesondere in Fallen, in denen sich ein Versi-

cherungsunternehmen in finanziellen Schwierigkeiten befindet.
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2) Um sicherzustellen, dass den Aufsichtsbehorden, einschliesslich der fir
die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde, unbeschadet ihrer jeweiligen Aufga-
ben und unabhéangig davon, ob sie sich im selben ERWA-Vertragsstaat befinden,
der gleiche Informationsumfang zur Verfligung steht, (ibermittelt die FMA den
anderen Aufsichtsbehorden alle erforderlichen Informationen, um ihnen die Er-

flllung ihrer Aufsichtspflichten zu ermdglichen.

3) Ist die FMA fur die Beaufsichtigung eines einzelnen Versicherungs-
unternehmens einer Gruppe oder fir die Gruppenaufsicht zustandig, beruft sie
unverziiglich eine Sitzung aller an der Gruppenaufsicht beteiligten Auf-

sichtsbehorden ein, insbesondere wenn:

a) sie einen schwerwiegenden Verstoss gegen die Solvenzkapitalanforderung
oder einen Verstoss gegen die Mindestkapitalanforderung eines einzelnen

Versicherungsunternehmens feststellt;

b) sie einen schwerwiegenden Verstoss gegen die auf der Grundlage des kon-
solidierten Abschlusses errechnete Solvenzkapitalanforderung auf Grup-
penebene oder die aggregierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

feststellt; oder

c) andere aussergewohnliche Umstadnde eintreten oder eingetreten sind.

Art. 242

Konsultation der Aufsichtsbehérden untereinander

1) Vor jeder Entscheidung, die fiir die Aufsichtstatigkeit anderer Aufsichts-
behorden von Bedeutung ist, hort die FMA die anderen betroffenen Aufsichtsbe-

horden zu Folgendem an:
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a) Veranderung in der Aktionars-, Organisations- oder Leitungsstruktur von
Versicherungsunternehmen einer Gruppe, die der Genehmigung oder Zu-

lassung durch Aufsichtsbehorden bediirfen;

b) bedeutende Sanktionen oder aussergewdhnliche Massnahmen der Auf-
sichtsbehorden, wie ein Aufschlag auf die Solvenzkapitalanforderung nach
Art. 72 oder die Auferlegung einer Beschrdankung der Verwendung eines in-
ternen Modells bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung, wobei
in diesen Fallen die fir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde zu konsul-

tieren ist; und

c) Erstreckung einer Frist im Sinne von Art. 83 Abs. 3.

2) Beruht eine Entscheidung auf Informationen, die von anderen Aufsichts-
behorden lGibermittelt wurden, so konsultiert die FMA die betroffenen Aufsichts-
behdrden vor dieser Entscheidung. In den Fallen von Abs. 1 Bst. b und ¢ konsul-

tiert die FMA stets die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde.

3) Die FMA kann beschliessen, von einer Konsultation abzusehen, wenn Ei-
le geboten ist oder eine solche Konsultation die Wirksamkeit der Entscheidung
beeintrachtigen kénnte. In diesem Fall setzt die FMA die anderen betroffenen

Aufsichtsbehorden unverziglich von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

Art. 243

Auskunftsverlangen der fiir die Gruppenaufsicht zustéindigen Behérde

1) Ubt die FMA in Féllen, in denen ein Mutterunternehmen seinen Sitz im
Inland hat, die Gruppenaufsicht nicht selbst aus, so kann die fiir die Gruppenauf-
sicht zustandige Behorde sie ersuchen, vom Mutterunternehmen alle Informati-

onen, die fir die Wahrnehmung ihrer in Art. 238 festgelegten Rechte und Pflich-
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ten zweckdienlich sind, zu verlangen, und an die fiir die Gruppenaufsicht zustan-

dige Behorde weiterzuleiten.

2) Abs. 1 findet sinngemass Anwendung, falls die FMA die fir die Gruppen-

aufsicht zustandige Behorde ist.

Art. 244

Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsbehérden

Ist ein Versicherungsunternehmen direkt oder indirekt mit einer Bank oder
einer Wertpapierfirma verbunden oder haben diese Unternehmen ein gemein-
sames beteiligtes Unternehmen, so arbeitet die FMA mit den fiir die Beaufsichti-
gung dieser anderen Unternehmen zustdandigen auslandischen Behorden eng

Zzusammen.

Art. 245

Amtsgeheimnis

Die im Rahmen der Gruppenaufsicht erlangten Informationen und insbe-
sondere der in diesem Gesetz vorgesehene Informationsaustausch mit anderen

Behorden unterliegen der Bestimmung (iber das Amtsgeheimnis (Art. 105).

Art. 246

Zugang zu Informationen

1) Die in die Gruppenaufsicht einbezogenen natirlichen und juristischen
Personen einschliesslich ihrer verbundenen und beteiligten Unternehmen diirfen
alle Informationen austauschen, die fir die Gruppenaufsicht zweckdienlich sein

kénnen.



407

2) Die FMA gewahrt der flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde den

Zugang zu allen fir diese Aufsicht zweckdienlichen Informationen.

3) Die FMA darf nur dann ein direktes Informationsersuchen an die Unter-
nehmen der Gruppe richten, wenn die betreffenden Informationen von dem in
die Gruppenaufsicht einbezogenen Versicherungsunternehmen angefordert und

von diesem nicht innerhalb einer angemessenen Frist geliefert wurden.

4) Benotigt die FMA, falls sie die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Be-
horde ist, die in Abs. 2 genannten Informationen und wurden diese bereits einer
anderen Aufsichtsbehorde erteilt, so wendet sie sich an diese Behorde, um die

mehrfache Ubermittlung an verschiedene Aufsichtsbehdrden zu vermeiden.

5) Falls die FMA die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde ist, kann
sie mit Bezug auf die Berichterstattung Erleichterungen gewahren; die Regierung

regelt Einzelheiten mit Verordnung.

Art. 247

Uberpriifung der Informationen

1) Die FMA kann die in Art. 246 genannten Informationen im Inland entwe-
der selbst oder Gber von ihr zu diesem Zweck bestimmte Personen an folgenden

Stellen vor Ort Uberprifen:

a)  beim Versicherungsunternehmen, das der Gruppenaufsicht unterliegt;
b)  bei verbundenen Unternehmen dieses Versicherungsunternehmens;
c) bei Mutterunternehmen dieses Versicherungsunternehmens;

d) bei verbundenen Unternehmen eines Mutterunternehmens dieses Versi-

cherungsunternehmens.
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2) Méchte die FMA in besonderen Fallen die Informationen Gber ein einer
Gruppe angehorendes, beaufsichtigtes oder nicht der Aufsicht unterliegendes
Unternehmen aus einem anderen EWRA-Vertragsstaat nachpriifen, so ersucht
sie die Aufsichtsbehdrden dieses Vertragsstaates um die Uberpriifung. Wird die
auslandische Aufsichtsbehdrde nicht innerhalb von zwei Wochen aktiv oder wird
die FMA daran gehindert, an der Uberpriifung teilzunehmen, ist die FMA befugt,

die EIOPA anzurufen und sie um Unterstiitzung zu ersuchen.

3) Wird die FMA von einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde um eine
solche Uberpriifung ersucht, so kann sie die Uberpriifung selbst vornehmen oder
gestatten, dass sie von einem Wirtschaftspriifer oder Sachverstandigen durchge-
fihrt wird, oder die ersuchende Behérde ermichtigen, die Uberpriifung selbst
vorzunehmen. Die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde wird von den

getroffenen Massnahmen unterrichtet.

4) Wenn sie die Uberpriifung nicht selbst vornimmt, kann die Aufsichts-

behorde, die das Ersuchen gestellt hat, auf Wunsch daran teilnehmen.

Art. 248

Bericht (iber Solvabilitdt, Finanzlage und Struktur der Gruppe

1) Beteiligte Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesell-
schaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften haben jahrlich einen Be-
richt Gber die Solvabilitdt und die Finanzlage auf Gruppenebene zu veroéffentli-

chen. Art. 100 gilt entsprechend.

2) Sollte ein beteiligtes Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft dies be-

schliessen und hierfir die Zustimmung der fir die Gruppenaufsicht zustandigen



409

Behorde erhalten, so kann es beziehungsweise sie einen einzigen Bericht tber

die Solvabilitdt und die Finanzlage vorlegen, der Folgendes zu enthalten hat:

a) die Informationen auf Gruppenebene, die nach Abs. 1 veréffentlicht wer-

den muissen;

b) die Informationen firr jedes Tochterunternehmen der Gruppe, die einzeln

identifizierbar sein und nach Art. 100 veroffentlicht werden missen.

3) Vor Erteilung der Zustimmung nach Abs. 2 konsultiert die fiir die Grup-
penaufsicht zustandige Behorde die Mitglieder des Kollegiums der Aufsichtsbe-

horden und tragt deren Ansichten und Vorbehalten angemessen Rechnung.

4) Fehlen in dem in Abs. 2 genannten Bericht Informationen, die die Auf-
sichtsbehorde, die ein Tochterunternehmen der Gruppe zugelassen hat, ver-
gleichbaren Unternehmen vorschreibt, und ist diese Auslassung wesentlich, so ist
die FMA befugt, das betroffene Tochterunternehmen zur Offenlegung der erfor-

derlichen Zusatzinformationen zu verpflichten.

5) Beteiligte Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdingge-
sellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften haben jahrlich einen
Bericht Uber die Rechtsstruktur, die Governance und die Organisationsstruktur
auf Gruppenebene zu veroffentlichen. Dieser Bericht hat sich auf alle Tochterge-
sellschaften und bedeutenden Zweigniederlassungen sowie wesentliche verbun-

dene Unternehmen der Gruppe zu beziehen.
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3. Zwangsmassnahmen

Art. 249

Zustdndigkeit

1) Wenn die Versicherungsunternehmen einer Gruppe die in diesem Kapi-
tel genannten Anforderungen nicht erfiillen oder wenn die Anforderungen ein-
gehalten werden, die Solvabilitdt aber trotzdem gefdhrdet ist, oder wenn die
gruppeninternen Transaktionen oder Risikokonzentrationen die Finanzlage der
Versicherungsunternehmen gefdahrden, muss die FMA die Einleitung der zur
schnellstmoglichen Bereinigung der Situation notwendigen Massnahmen von

den nachfolgend erwdhnten Unternehmen verlangen:

a) von der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzhol-
dinggesellschaft, wenn sie die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde

ist;

b)  von den Versicherungsunternehmen, die sie beaufsichtigt.

2) Im Fall des Abs. 1 Bst. a teilt die FMA den anderen zustandigen Auf-
sichtsbehorden ihre Erkenntnisse mit, wenn die Versicherungs-Holdingge-
sellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz nicht im Inland

hat.

3) Im Fall des Abs. 1 Bst. b teilt die FMA den anderen zustandigen Auf-
sichtsbehorden ihre Erkenntnisse mit, wenn das Versicherungsunternehmen sei-

nen Sitz nicht im Inland hat.
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Art. 250
Massnahmen gegenliiber Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischten

Finanzholdinggesellschaften

In Bezug auf Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften kann die FMA die gleichen Massnahmen treffen, die sie

auch gegenuber Versicherungsunternehmen ergreifen kann.

Art. 251

Koordination

1) Die FMA koordiniert Zwangsmassnahmen mit anderen zustandigen Auf-

sichtsbehorden, wo dies angebracht ist.

2) Eine Koordination hat vor allem in jenen Féallen zu erfolgen, in denen sich
die Hauptverwaltung oder Hauptniederlassung einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft nicht am Ort ih-

res Sitzes befindet.
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F. Gruppenaufsicht bei Mutterunternehmen mit Sitz in Drittlandern

Art. 252

Uberpriifung der Gleichwertigkeit

1) In dem in Art. 197 genannten Fall Gberprift die FMA mit anderen be-
troffenen Aufsichtsbehérden, ob die Versicherungsunternehmen, deren Mutter-
unternehmen seinen Sitz in einem Drittland hat, von der Aufsichtsbehorde des
betreffenden Drittlandes in einer Weise beaufsichtigt werden, die der in diesem

Gesetz vorgesehenen Gruppenaufsicht gleichwertig ist.

2) Ware die FMA bei Anwendung der Kriterien von Art. 236 die fiir die
Gruppenaufsicht zustidndige Behérde, so nimmt sie die Uberpriifung nach Abs. 1
auf Wunsch des Mutterunternehmens oder eines der in einem EWRA-
Vertragsstaat zugelassenen Versicherungsunternehmens oder von sich aus vor.

Die FMA kann die EIOPA um Entscheidungshilfe ersuchen.

3) Bevor die FMA zur Gleichwertigkeit eine Entscheidung trifft, konsultiert

sie, unterstiitzt durch die EIOPA, die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden.

4) Die FMA trifft keine Entscheidung, die in Widerspruch steht zu einer
friiheren Entscheidung, welche gegeniiber dem Drittland getroffen worden ist,
sofern keine signifikanten Anderungen des betreffenden Aufsichtsregimes zu

verzeichnen sind.

Art. 253

Gleichwertige Gruppenaufsicht in Drittléindern

1) Im Fall einer gleichwertigen Beaufsichtigung im Sinne von Art. 252 ist die

in einem Drittland durchgefiihrte gleichwertige Gruppenaufsicht zu beachten.
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2) Die Art. 235 bis 251 gelten bei der Zusammenarbeit mit den Aufsichts-

behorden aus Drittlandern entsprechend.

3) Abs. 1 und 2 gelten auch fir den Fall, dass die EIOPA oder eine andere
europdische Behorde die vorldaufige Gleichwertigkeit einer Drittlandaufsicht fest-
gestellt hat, es sei denn, die Gruppe verfligt in einem EWRA-Vertragsstaat tiber
ein Versicherungsunternehmen, dessen Bilanzsumme grosser ist als jene des

Mutterunternehmens mit Sitz im Drittland.

Art. 254

Fehlende Gleichwertigkeit

1) Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne von Art. 252 oder
253 Abs. 3 statt, so sind auf Versicherungsunternehmen entweder die Art. 204
bis 251, mit Ausnahme von Art. 217 bis 226, entsprechend oder eine der in Abs.
3 festgelegten Methoden anwendbar. Die dabei festgelegten allgemeinen
Grundsatze und Methoden werden auf Ebene der Versicherungs-Holdingge-
sellschaft, der gemischten Finanzholdinggesellschaft oder des Drittland-Ver-

sicherungsunternehmens angewandt.

2) Ausschliesslich fiir die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe wird das
Mutterunternehmen wie ein einzelnes Versicherungsunternehmen behandelt,
fir das in Bezug auf die Eigenmittel, welche hinsichtlich der Bedeckung der Sol-
venzkapitalforderung herangezogen werden kénnen, die fiir ein Einzelunterneh-

men festgelegten Bedingungen sowie eine der folgenden Anforderungen gelten:

a) eine nach den Grundsatzen des Art. 212 bestimmte Solvenzkapital-
anforderung, wenn es sich um eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder

eine gemischte Finanzholdinggesellschaft handelt;
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b) eine nach den Grundsidtzen des Art. 213 bestimmte Solvenzkapital-
anforderung, wenn es sich um ein Drittland-Versicherungsunternehmen

handelt.

3) Die FMA ist befugt, andere Methoden zur Anwendung zu bringen, wenn
diese eine angemessene Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen einer
Gruppe gewahrleisten. Diese Methoden missen von der fiir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbe-

horden genehmigt werden.

Art. 255

Aufsichtsebenen

1) Ist das in Art. 252 genannte Mutterunternehmen selbst Tochterunter-
nehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanz-
holdinggesellschaft, welche ihren Sitz in einem Drittland hat, oder Tochterunter-
nehmen eines Drittland-Versicherungsunternehmens, so wird die in Art. 252 vor-
gesehene Uberpriifung nur auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens
vorgenommen, das eine Drittland-Versicherungs-Holdinggesellschaft, eine ge-
mischte Drittland-Finanzholdinggesellschaft oder ein Drittland-

Versicherungsunternehmen ist.

2) Der FMA steht es jedoch frei, bei fehlender gleichwertiger Beaufsichti-
gung nach Art. 252 auf einer niedrigeren Ebene bei einem Mutterunternehmen
von Versicherungsunternehmen eine erneute Uberpriifung vorzunehmen, unab-
hdngig davon, ob es sich dabei um eine Drittland-Versicherungs-Holding-
gesellschaft, eine gemischte Drittland-Finanzholdinggesellschaft oder ein Dritt-

land-Versicherungsunternehmen handelt.
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3) Art. 254 gilt entsprechend.

G. Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft

Art. 256

Gruppeninterne Transaktionen

1) Wenn ein oder mehrere Versicherungsunternehmen als Mutterunter-
nehmen eine gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft haben, so beauf-
sichtigt die FMA, falls sie fiir die Beaufsichtigung dieser Versicherungsunter-
nehmen zustindig ist, die Geschafte zwischen diesen Versicherungsunter-
nehmen und der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft zusammen mit

anderen zustandigen Behorden.

2) Die Art. 230, 240 bis 247 und 249 bis 251 gelten entsprechend.

IX. Strafbestimmungen

Art. 257

Vergehen und Ubertretungen

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu einem

Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen bestraft, wer:

a) ohne Bewilligung eine unter dieses Gesetz fallende bewilligungspflichtige

Tatigkeit (Art. 11 Abs. 1) ausibt;

b) das Geschéfts- oder das Amtsgeheimnis verletzt oder wer hierzu verleitet

oder zu verleiten sucht (Art. 104, 105, 165 Abs. 3 und 245);
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2) Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu sechs

Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 180 Tagessatzen bestraft, wer:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

die mit einer Bewilligung verbundenen Auflagen verletzt;

die Bestimmungen Uber die finanzielle Ausstattung verletzt (Art. 42 bis 88,

119, 120, 151 Abs. 1 und 204 Abs. 2);

der FMA gegeniiber falsche Angaben macht, insbesondere um fiir ein Un-
ternehmen die Bewilligung zum Geschaftsbetrieb (Art. 12 und 13), die Zu-
lassung zum Niederlassungs- oder Dienstleistungsverkehr (Art. 107 bis 111)
oder die Genehmigung zu einer Anderung der Bewilligungs-
voraussetzungen (Art. 18 bis 21) oder zu einer Ubertragung des Versiche-

rungsbestandes (Art. 124 bis 127) zu erlangen;
der Revisionsstelle falsche Auskiinfte erteilt;

die Geschaftsbiicher nicht ordnungsgemadss fiihrt oder Geschaftsbiicher

und Belege nicht aufbewahrt;

als Wirtschaftsprifer seine Pflichten grob verletzt, insbesondere im Revisi-
onsbericht unwahre Angaben macht oder wesentliche Tatsachen ver-
schweigt oder eine vorgeschriebene Aufforderung an das Versiche-
rungsunternehmen unterldsst oder vorgeschriebene Berichte und Meldun-

gen nicht erstattet (Art. 102);
als verantwortlicher Aktuar seine Pflichten grob verletzt;
als Sonderbeauftragter seine Pflichten grob verletzt;

als Schadenabwicklungsunternehmen ausser der Leistungsbearbeitung in
der Rechtsschutzversicherung noch andere Versicherungsgeschafte be-
treibt oder in anderen Versicherungszweigen die Leistungsbearbeitung

durchfihrt;

versicherungsfremdes Geschaft betreibt (Art. 24 Abs. 1).
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3) Von der FMA wird wegen Ubertretung mit Busse bis zu 100 000 Franken

bestraft, wer:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

k)

die Bestimmungen Uber die Governance verletzt (Art. 30 bis 41 und 231 bis

234);

gegen die Vorschriften Uber die Spartentrennung (Art. 25 und 26) oder be-
treffend die Tatigkeit in der Rechtsschutzversicherung (Art. 143 und 144)

verstosst;

den Geschaftsbericht nicht vorschriftsgemass erstellt oder verdéffentlicht

(Art. 99 und 100);

den Berichterstattungspflichten nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzei-

tig nachkommt;

die ordentliche oder eine von der FMA vorgeschriebene Revision nicht
durchfihren ldsst oder seine Pflichten gegeniber der Revisionsstelle nicht

erfallt (Art. 101);

vorgeschriebene Meldungen an die FMA oder eine fiir die Gruppenaufsicht
zustandige auslandische Aufsichtsbehdrde nicht oder nicht rechtzeitig er-

stattet oder den Vorlagepflichten nicht nachkommt;

vorgeschriebene Genehmigungen der FMA nicht oder nicht rechtzeitig ein-

holt;

einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmaéssigen Zustandes oder ei-

ner anderen Verfligung der FMA nicht nachkommt;

Dienstleistungen eines Versicherungsvermittlers in Anspruch nimmt, der

nicht Gber die erforderliche Bewilligung verfligt (Art. 27);

ohne die erforderliche Zulassung in einem Drittland eine Versicherungsta-

tigkeit ausubt (Art. 111).
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) gegen die Bestimmungen liber die Funktionsausgliederung verstosst (Art.

89 bis 91)

m) in unzuldssiger Weise Bezeichnungen verwendet, die eine Tatigkeit als Ver-

sicherungsunternehmen vermuten lassen;

n)  gegen den ordnungsgemadssen Vollzug der Schadenregulierung in der Mo-
torfahrzeug-Haftpflichtversicherung nach Art. 75c Abs. 1 des Strassenver-

kehrsgesetzes verstosst;

o) den Auskunfts- und Vorlagepflichten gegentiber der FMA (Art. 103) und
den Mitteilungspflichten gegeniiber Versicherungsnehmern nicht nach-

kommt (Art. 106, 125 Abs. 3, Art. 142 Abs. 3 und 148);

4) Bei fahrlassiger Begehung werden die Strafobergrenzen auf die Halfte

herabgesetzt.

5) Die FMA kann die Verhdangung von rechtskraftigen Strafen und Bussen
bekannt machen, sofern dadurch dem Zweck dieses Gesetzes entsprochen wird

und die Veroffentlichung verhdltnismassig ist.

Art. 258

Verantwortlichkeit

Werden Widerhandlungen im Geschaftsbetrieb einer juristischen Person
oder einer Kollektiv- oder Kommanditgesellschaft oder Einzelfirma begangen,
finden die Strafbestimmungen auf die Personen Anwendung, die fiir sie gehan-
delt haben oder hatten handeln sollen, jedoch unter solidarischer Mithaftung der
juristischen Person, der Gesellschaft oder der Einzelfirma fiir die Geldstrafen und

Bussen.
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X. Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 259

Durchfiihrungsverordnungen

Die Regierung erlasst die flir die Durchfiihrung dieses Gesetzes erforderli-

chen Verordnungen.

Art. 260

Betrége in Euro

Werden in diesem Gesetz Betrdge in Euro erwahnt, so gilt fir den ab 31.
Dezember jeden Jahres zu bericksichtigenden Gegenwert in Schweizer Franken
oder einer anderen Wahrung der Gegenwert am 31. des vorangegangenen Mo-

nats Oktober.

Art. 261

Anpassung der in Euro angegebenen Betriige

Die in diesem Gesetz in Euro angegebenen Betrage werden periodisch auf
Grundlage des von Eurostat veroffentlichten Verbraucherpreisindexes angepasst.
Die Regierung setzt die Anpassungen mit Verordnung fest und tGbernimmt die
durch die Europdische Kommission im Amtsblatt der Europdischen Union verof-

fentlichten Betrage.

Art. 262

Massgebliche risikofreie Zinskurve

1) Versicherungsunternehmen kénnen, nach Genehmigung durch die FMA,

eine voribergehende Anpassung der massgeblichen risikofreien Zinskurve mit
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Bezug auf zuldssige Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen in An-

spruch nehmen.

2) Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung.

Art. 263

Versicherungstechnische Riickstellungen

1) Versicherungsunternehmen kdnnen, nach Genehmigung durch die FMA,
voriibergehend einen Abzug von den versicherungstechnischen Riickstellungen

vornehmen.

2) Einzelheiten regelt die Regierung mit Verordnung.

Art. 264

Genehmigungskompetenzen der FMA ab dem 1. September 2015

Gestitzt auf folgende Bestimmungen des Gesetzes kann die FMA ab dem

1. September 2015 Uber eine Genehmigung entscheiden betreffend:
a) ergadnzende Eigenmittel gemass Art. 46;
b)  Einstufung der Eigenmittel nach Klassen gemass Art. 48;

c) unternehmensspezifische Parameter im Rahmen der Basissolvenzkapitalan-

forderung gemass Art. 54;
d) interne Modelle gemass Art. 61 und 62;
e) Zweckgesellschaften gemass Art. 151;

f) erganzende Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungs-

Holdinggesellschaft;
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b)
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internes Modell fiir die Uberwachung der Solvabilitit auf Gruppenebene

gemadss Art. 206 und Anhang 6;

die Verwendung einer Matching-Anpassung oder einer Volatilitdtsanpas-

sung nach Art. 77;

eine vorlibergehende Anpassung der massgeblichen risikofreien Zinskurve

gemass Art. 262;

einen Abzug von den versicherungstechnischen Riickstellungen gemass Art.

263.

Art. 265

Kompetenzen der FMA hinsichtlich der Gruppenaufsicht ab dem 1. September

2015

Der FMA kommen folgende Kompetenzen ab dem 1. September 2015 zu:

betreffend Geltungsbereich und Umfang der Gruppenaufsicht gemass Art.

194 bis 203;

zur Bestimmung der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde gemass

Art. 236 und 237;

Errichtung des Kollegiums der Aufsichtsbehérden gemdss Art. 239.

Art. 266
Weitere Kompetenzen der FMA ab dem 1. September 2015

Ab dem 1. September 2015 kann die FMA:

a)

b)

die Methode zur Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe gemass Art. 206

und Anhang 6 festlegen;

Uber die Gleichwertigkeit einer Drittlandaufsicht gemass Art. 213 und Art.

252 entscheiden;
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c) betreffend die Uberwachung der Solvabilitit bei Gruppen mit zentralisier-

tem Risikomanagement gemass Art. 217 bis 219 entscheiden;

d) bei fehlender Gleichwertigkeit der Gruppenaufsicht von Drittlandern ent-

sprechend Art. 252 bis 255 vorgehen;

e) Ubergangsmassnahmen treffen mit Bezug auf die in den in Art. 268 ff. ge-

regelten Materien.

Art. 267

Antréige der Versicherungsunternehmen

Entscheidungen der FMA (ber Antrage von Versicherungsunternehmen,
die sich auf die in Art. 264 und 266 genannten Gegenstande beziehen, werden

frihestens ab dem 1. Januar 2016 wirksam.

Art. 268

Versicherungsunternehmen, die ihre Tdtigkeit einstellen

1) Far Versicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Versicherungs-
oder Rickversicherungsvertrage bis zum 1. Januar 2016 einstellen und ihren Ver-
sicherungsbestand ausschliesslich mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit zu be-
enden, gilt dieses Gesetz, mit Ausnahme der Art. 152 bis 176, 185 bis 193 sowie

259 bis 261 in einem der folgenden Falle nicht:

a) das Versicherungsunternehmen konnte der FMA gegeniiber nachweisen,

dass es seine Tatigkeit vor dem 1. Januar 2019 einstellen wird; oder

b) das Versicherungsunternehmen durchlduft Sanierungsmassnahmen nach

Art. 152 bis 159 und es wurde ein Verwalter ernannt.

2) Fir Versicherungsunternehmen, die unter
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Abs. 1 Bst. a fallen, gelten ab dem 1. Januar 2019 oder ab einem friheren
Zeitpunkt, wenn die FMA mit den Fortschritten in Bezug auf die Einstellung
der Tatigkeit des Versicherungsunternehmens nicht einverstanden ist, die

in Abs. 1 vom Anwendungsbereich ausgenommenen Bestimmungen;

Abs. 1 Bst. b fallen, gelten ab dem 1. Januar 2021 oder ab einem friiheren
Zeitpunkt, wenn die FMA mit den Fortschritten in Bezug auf die Einstellung
der Tatigkeit des Unternehmens nicht einverstanden ist, die in Abs. 1 vom

Anwendungsbereich ausgenommenen Bestimmungen.

3) Versicherungsunternehmen durchlaufen die Ubergangsmassnahmen

nach den Abs. 1 und 2 nur unter den folgenden Bedingungen:

a)

b)

Das Versicherungsunternehmen gehort nicht zu einer Gruppe, oder es ge-
hort zu einer Gruppe, deren samtliche Unternehmen den Abschluss neuer

Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage einstellen;

das Versicherungsunternehmen legt der FMA einen Jahresbericht liber die
Fortschritte vor, die im Hinblick auf die Einstellung seiner Tatigkeit zu ver-

zeichnen sind;

das Versicherungsunternehmen hat die FMA Uber die Anwendung der

UbergangsmaRnahmen in Kenntnis gesetzt.

4) Die FMA erstellt eine Liste der betroffenen Versicherungsunternehmen

und Gbermittelt sie allen anderen EWRA-Vertragsstaaten.

5) Versicherungsunternehmen werden durch die Abs. 1 und 2 nicht an der

Auslibung einer Geschaftstatigkeit gemass den in Abs. 1 vom Anwendungsbe-

reich ausgenommenen Bestimmungen gehindert.
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Art. 269

Berichterstattung

1) Wahrend eines Zeitraums von vier Jahren ab dem 1. Januar 2016 wird
die Frist, in der Versicherungsunternehmen in jahrlichen oder geringeren Ab-
standen die Informationen nach Art. 99 und 100 an die FMA einreichen missen,
pro Geschaftsjahr um zwei Wochen verkiirzt, und zwar von maximal 20 Wochen
nach dem Ende des Geschaftsjahrs des Versicherungsunternehmens, das am o-
der nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endet, auf hochstens
14 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres des Versicherungsunterneh-

mens, das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endet.

2) Wahrend eines Zeitraums von hochstens vier Jahren ab dem 1. Januar
2016 verkirzt sich die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen
nach Art. 100 offenlegen miissen, pro Geschaftsjahr um zwei Wochen, und zwar
von maximal 20 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres des Versicherungs-
unternehmens, das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar
2017 endet, auf hochstens 14 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres des
Unternehmens, das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar

2020 endet.

3) Wahrend eines Zeitraums von hdochstens vier Jahren ab dem 1. Januar
2016 verkirzt sich die Frist, in der Versicherungsunternehmen vierteljahrlich die
Informationen nach Art. 99 und 100 an die FMA einreichen miissen, pro Ge-
schaftsjahr um eine Woche, und zwar von maximal 8 Wochen fiir Quartale, die
am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 enden, auf 5
Wochen fiir Quartale, die am oder nach dem 1. Januar 2019, aber vor dem 1.

Januar 2020 enden.
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4) Die Abs. 1, 2 und 3 gelten entsprechend fiir beteiligte Versicherungs-

unternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzhol-

dinggesellschaften gemass Art. 246 und 248 auf Gruppenebene, wobei die in den

Absatzen 1, 2 und 3 genannten Fristen jeweils um sechs Wochen verlangert wer-

den.

a)

b)

Art. 270

Basiseigenmittel und deren Bestandteile

1) Bestandteile von Basiseigenmitteln,

die, je nachdem, welches der friihere Zeitpunkt ist, vor dem 1. Januar 2016
oder vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts europdischer Be-

horden ausgegeben wurden,

die am 31. Dezember 2015 nach der bisherigen Aufsichtsgesetzgebung
verwendet werden kdonnten, um die verfliigbare Solvabilitatsspanne bis zu

mindestens 50 % der Solvabilitatsspanne zu erfillen,

die andernfalls nicht als Tier-1- oder Tier-2-Mittel gemaR Art. 43 eingestuft

wiirden,

werden fur bis zu 10 Jahre nach dem 1. Januar 2016 in die Tier-1-

Basiseigenmittel aufgenommen.

b)

2) Bestandteile von Basiseigenmitteln,

die, je nachdem, welches der friihere Zeitpunkt ist, vor dem 1. Januar 2016
oder vor dem Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts europdischer Be-

horden ausgegeben wurden,

die am 31. Dezember 2015 nach der bisherigen Aufsichtsgesetzgebung
verwendet werden kdonnten, um die verfligbare Solvabilitatsspanne bis zu

mindestens 25 % der Solvabilitatsspanne zu erfillen,
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werden fur bis zu 10 Jahre nach dem 1. Januar 2016 in die Tier-2-

Basiseigenmittel aufgenommen.

Art. 271

Handelbare Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente

Fiir Versicherungsunternehmen, die in handelbare Wertpapiere oder ande-

re Finanzinstrumente auf der Grundlage von neu gebiindelten, verbrieften und

vor dem 1. Januar 2011 ausgegebenen Krediten investieren, gelten die hierzu

durch die europdischen Behorden statuierten Anforderungen nur, wenn nach

dem 31. Dezember 2014 zugrundeliegende Forderungen neu hinzugefiigt oder

ersetzt werden.

b)

Art. 272

Solvenzkapitalanforderung

1) Unbeschadet der Art. 42 und 54 gilt:

bis zum 31. Dezember 2017 werden bei der Berechnung der Untermodule
fir das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardfor-
mel fiir Forderungen an die Zentralregierungen oder Zentralbanken der
EWRA-Vertragsstaaten, die auf die Landeswahrung eines EWRA-
Vertragsstaates lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, dieselben
Standardparameter verwendet, wie fir Forderungen, die auf die eigene

Landeswadhrung lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind;

2018 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Unter-
module fir das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Stan-
dardformel verwendet werden, gegeniliber Forderungen an die Zentralre-

gierungen oder Zentralbanken der EWRA-Vertragsstaaten, die auf die Lan-
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deswadhrung eines anderen EWRA-Vertragsstaates lauten und in dieser

Wahrung refinanziert sind, um 80 % gesenkt;

2019 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Unter-
module fiir das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Stan-
dardformel verwendet werden, gegenliber Forderungen an die Zentralre-
gierungen oder Zentralbanken der EWRA-Vertragsstaaten, die auf die Lan-
deswahrung eines anderen EWRA-Vertragsstaates lauten und in dieser

Wahrung refinanziert sind, um 50 % gesenkt;

2020 und dariiber hinaus werden die Standardparameter, die bei der Be-
rechnung der Untermodule fir das Konzentrationsrisiko und das Spread-
Risiko nach der Standardformel verwendet werden, gegeniliber Forderun-
gen an die Zentralregierungen oder Zentralbanken der EWRA-
Vertragsstaaten, die auf die Landeswahrung eines anderen EWRA-
Vertragsstaates und in dieser Wahrung refinanziert sind, nicht mehr ge-

senkt.

Art. 273

Erfiillung der Solvenzkapitalanforderung

1) Versicherungsunternehmen, die die erforderliche Solvabilitatsspanne am

31. Dezember 2015 nach der bisherigen Aufsichtsgesetzgebung erflillen, die bis

zum 31. Dezember 2016 aber der vorgeschriebenen Solvenzkapitalanforderung

nicht nachkommen, sind von der FMA zu verpflichten, die MaBnahmen zu tref-

fen, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel in der zur Bede-

ckung der Solvenzkapitalanforderung erforderlichen Hohe oder zur Senkung des

Risikoprofils notwendig sind, sodass die Bedeckung der Solvenzkapitalanforde-

rung bis zum 31. Dezember 2017 sichergestellt ist.
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2) Das betroffene Versicherungsunternehmen legt der FMA alle drei Mona-
te einen Fortschrittsbericht vor, in dem die Massnahmen zur Aufbringung der
anrechnungsfahigen Eigenmittel in der zur Bedeckung der Solvenzkapitalanfor-
derung erforderlichen Hohe oder zur Senkung des Risikoprofils, die getroffen
werden, um die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung sicherzustellen, sowie

der hierbei erzielte Fortschritt dargestellt sind.

3) Die in Abs. 1 erwahnte Verlangerung wird zurlickgenommen, wenn aus
dem Fortschrittsbericht hervorgeht, dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststel-
lung der Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung und dem der Ubermitt-
lung des Fortschrittsberichts kein nennenswerter Fortschritt bei der Erreichung
einer Aufstockung der anrechnungsfahigen Eigenmittel bis auf die zur Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung erforderlichen Hohe oder zur Senkung des Risi-
koprofils bis zur erneuten Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung stattgefun-

den hat.

Art. 274

Gruppenaufsicht

1) In Bezug auf die Gruppenaufsicht ist es dem obersten Mutter-
Versicherungsunternehmen wahrend des Zeitraums bis zum 31. Marz 2022 ge-
stattet, die Genehmigung eines auf einen Teil einer Gruppe anwendbaren inter-
nen Gruppenmodells zu beantragen, wenn das Unternehmen und das oberste
Mutterunternehmen im Inland ansassig sind und der betreffende Teil einen ei-
genstandigen Teil bildet, dessen Risikoprofil sich deutlich vom Rest der Gruppe

unterscheidet.
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2) Die fir Einzel-Versicherungsunternehmen nach diesem Gesetz geltenden

Ubergangsbestimmungen finden im Rahmen der Gruppenaufsicht entsprechen-

de Anwendung.

Art. 275

Nach bisherigem Recht zugelassene Versicherungsunternehmen

Nach bisherigem Recht zugelassene Versicherungsunternehmen, die den

Anforderungen dieses Gesetzes und der dazu erlassenen Verordnungen nicht

entsprechen, haben sich bis zum 1. Januar 2016 an das neue Recht anzupassen,

andernfalls ihnen die Bewilligung entzogen wird.

b)

d)

f)

Art. 276

Aufhebung bisherigen Rechts

Es werden zum 1. Januar 2016 aufgehoben:

Gesetz vom 6. Dezember 1995 betreffend die Aufsicht lber Versicherungs-

unternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz; VersAG), LGBI. 1996 Nr. 23;

Gesetz vom 23. Oktober 2002 lber die Abanderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, LGBI. 2002 Nr. 157;

Gesetz vom 16. April 2003 Uber die Abdanderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, LGBI. 2003 Nr. 137;

Gesetz vom 18. Juni 2004 lber die Abdanderung des Versicherungsauf-

sichtsgesetzes, LGBI. 2004 Nr. 188;

Gesetz vom 26. November 2004 (iber die Abdanderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2005 Nr. 14;

Gesetz vom 25. November 2005 Uber die Abdnderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2006 Nr. 31;
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g) Gesetz vom 20. April 2006 Uber die Abdanderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, LGBI. 2006 Nr. 123;

h) Gesetz vom 17. Mai 2006 Uber die Abdnderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, LGBI. 2006 Nr. 128;

i) Gesetz vom 24. November 2006 (iber die Abanderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2007 Nr. 14;

k)  Gesetz vom 22. Juni 2007 Uber die Abanderung des Versicherungsauf-

sichtsgesetzes, LGBI. 2007 Nr. 231;

) Gesetz vom 20. September 2007 (iber die Abanderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2007 Nr. 264;

m) Gesetz vom 20. September 2007 lber die Abdanderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2007 Nr. 276;

n)  Gesetz vom 22. Oktober 2009 Uber die Abdnderung des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes, LGBI. 2009 Nr. 328;

0) Gesetz vom 25. November 2010 liber die Abdanderung des Versicherungs-

aufsichtsgesetzes, LGBI. 2011 Nr. 10.

Art. 277

Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt unter Vorbehalt des ungenutzten Ablaufs der Refe-
rendumsfrist am 1. Januar 2016 in Kraft, andernfalls am Tag nach der Kundma-

chung.

2) Vorbehalten bleiben Art. 264 bis 267, die am 1. September 2015 in Kraft

treten.
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3) Art. 90 Abs. 6, 129 Abs. 3 letzter Satz, Art. 130 Abs. 2 letzter Satz, Art.
190 Abs. 3, Art. 237 Abs. 3, Art. 252 Abs. 2 letzter Satz treten gleichzeitig mit dem
Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Euro-
paische Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhe-
bung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010,
S. 48) in Kraft.
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Anhang 1

Versicherungszweige in der Nichtlebensversicherung
Einteilung der Risiken nach Versicherungszweigen
Unfall (einschliesslich Arbeitsunfille und Berufskrankheiten)
— einmalige Leistungen;
— wiederkehrende Leistungen;
— kombinierte Leistungen;
— Personenbefdrderung.
Krankheit
— einmalige Leistungen;
— wiederkehrende Leistungen;
— kombinierte Leistungen.

Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)

Samtliche Schaden an:
— Landkraftfahrzeugen;
— Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb.

Schienenfahrzeug-Kasko

Séamtliche Schaden an Schienenfahrzeugen.

Luftfahrzeug-Kasko

Samtliche Schaden an Luftfahrzeugen.

See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko

Samtliche Schaden an:
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11.
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— Flussschiffen;
— Binnenseeschiffen;
— Seeschiffen.

Transportgiter (einschliesslich Waren, Gepéackstiicke und aller sonstigen
Guter)
Samtliche Schdden an transportierten Gitern, unabhangig von dem jeweils

verwendeten Transportmittel.

Feuer- und Elementarschaden
Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Zweige 3, 4, 5, 6 oder 7

fallen), die verursacht werden durch:

— Feuer;

— Explosion;

- Sturm;

— andere Elementarschaden ausser Sturm;
— Kernenergie;

— Bodensenkungen und Erdrutsch.

Sonstige Sachschaden

Séamtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Zweige 3, 4, 5, 6 und 7
fallen), die durch Hagel oder Frost sowie durch Ursachen aller Art (wie bei-
spielsweise Diebstahl) hervorgerufen werden, soweit diese Ursachen nicht

unter Zweig 8 erfasst sind.

Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich

aus der Verwendung von Landfahrzeugen mit eigenem Antrieb ergibt.

Luftfahrzeughaftpflicht
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13.

14.

15.

16.
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Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfiihrers), die sich

aus der Verwendung von Luftfahrzeugen ergibt.

See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschliesslich derjenigen des Frachtfihrers), die sich
aus der Verwendung von Flussschiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen

ergibt.

Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfille, die nicht unter die Zweige 10, 11 und 12 fal-

len.

Kredit

— allgemeine Zahlungsunfahigkeit;
— Ausfuhrkredit;

— Abzahlungsgeschafte;

— Hypotheken;

— landwirtschaftliche Darlehen.
Kaution

— direkte Kaution;

— indirekte Kaution.
Verschiedene finanzielle Verluste
— Berufsrisiken;

— ungenligende Einkommen (allgemein) ;
— Schlechtwetter;

— Gewinnausfall;

— laufende Unkosten allgemeiner Art;
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B)

b)

c)

d)
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— unvorhergesehene Geschaftsunkosten;

— Wertverluste;

— Miet- oder Einkommensausfall;

— sonstiger indirekter kommerzieller Verlust;
— nicht kommerzielle Geldverluste;

— sonstige finanzielle Verluste.

Anwalts- und Gerichtskosten

Rechtsschutz.

Touristischer Beistand
Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die auf Reisen oder wahrend
der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort in

Schwierigkeiten geraten.

Bezeichnung von Bewilligungen, die gleichzeitig fiir mehrere Zweige er-

teilt werden (Sammelbezeichnungen)

Umfasst die Bewilligung zugleich:

die Zweige 1 und 2, so wird sie unter der Bezeichnung "Unfalle und Krank-

heit" erteilt;

die Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 3, 7 und 10, so wird sie unter der

Bezeichnung "Kraftfahrtversicherung" erteilt;

die Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 4, 6, 7 und 12, so wird sie unter der

Bezeichnung "See- und Transportversicherung" erteilt;

die Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 5, 7 und 11, so wird sie unter der

Bezeichnung "Luftfahrtversicherung" erteilt;
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f)

g)

436

die Zweige 8 und 9, so wird sie unter der Bezeichnung "Feuer- und andere

Sachschaden" erteilt;

die Zweige 10, 11, 12 und 13, so wird sie unter der Bezeichnung "Haft-

pflicht" erteilt;

die Zweige 14 und 15, so wird sie unter der Bezeichnung "Kredit und Kauti-

on" erteilt.
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Anhang 2

Versicherungszweige in der Lebensversicherung
Lebensversicherung
Heiratsversicherung, Geburtenversicherung
Anteil- beziehungsweise fondsgebundene Lebensversicherung
Permanente Krankenversicherung (einschliesslich Versicherung gegen Inva-
liditat)
Tontinengeschafte

Kapitalisationsgeschafte

Geschafte der Verwaltung von Einrichtungen der betrieblichen Altersvor-

sorge (Pensionsfonds)

Geschafte, die nach Buch IV Titel 4 Kapitel 1 des franzosischen ,,Code des

assurances” durchgefiihrt werden

Geschafte gemass Sozialversicherungsrecht eines Landes, die von der Le-
bensdauer abhangen und von Lebensversicherungsunternehmen auf deren

eigenes Risiko betrieben oder verwaltet werden
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Anhang 3

Grossrisiken nach Art. 10 Abs. 1 Ziff. 18

Als Grossrisiken gelten:

a) die unter den Zweigen 4, 5, 6, 7, 11 und 12 des Anhangs 1 eingestuften

Risiken;

b)  die unter den Zweigen 14 und 15 des Anhangs 1 eingestuften Risiken, wenn
der Versicherungsnehmer eine Erwerbstatigkeit im industriellen oder ge-
werblichen Sektor oder eine freiberufliche Tatigkeit austibt und das Risiko

damit im Zusammenhang steht;

c) die unter den Zweigen 3, 8, 9, 10, 13 und 16 des Anhangs 1 eingestuften
Risiken, sofern der Versicherungsnehmer bei mindestens zwei der drei fol-

genden Kriterien die Obergrenzen Uberschreitet:

- Bilanzsumme: 6.2 Millionen Euro oder der Gegenwert in Schweizer

Franken;

- Nettoumsatzerlése im Geschaftsjahr: 12.8 Millionen Euro oder der

Gegenwert in Schweizer Franken;

- durchschnittliche Beschaftigtenzahl im Verlauf des Geschaftsjahres:

250.

Gehort der Versicherungsnehmer zu einer Unternehmensgruppe, fiir die eine
konsolidierte Jahresrechnung erstellt wird, so werden die genannten Kriterien

auf die konsolidierte Jahresrechnung angewandt.
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Anhang 4

Mitteilungspflichten gegeniiber Versicherungsnehmern nach

Art. 106 und 148

Die Versicherungsunternehmen haben den Versicherungsnehmer lber die

fir das Versicherungsverhaltnis massgeblichen Tatsachen und Rechte vor Ab-

schluss und wahrend der Laufzeit eines Vertrages gemadss den nachfolgenden

Bestimmungen zu unterrichten. Die Informationen sind schriftlich in einer Amts-

sprache des Staates der Verpflichtung oder in einer Sprache, die vom Versiche-

rungsnehmer gewtlinscht wird, abzufassen.

1.

a)

b)

d)

e)

Fiir alle Versicherungssparten notwendige Informationen:

Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Versicherungsunternehmens und
der etwaigen Zweigniederlassung, lber die der Vertrag abgeschlossen

werden soll;

die fur das Versicherungsverhaltnis geltenden Allgemeinen und Besonde-

ren Versicherungsbedingungen;

Angaben lber Art, Umfang und Falligkeit der Leistung des Versicherungs-
unternehmens, sofern keine Allgemeinen Versicherungsbedingungen ver-

wendet werden;
Angaben zur Laufzeit des Versicherungsverhaltnisses;

Angaben Uber die Pramienhthe, wobei die Pramien einzeln auszuweisen
sind, wenn das Versicherungsverhaltnis mehrere selbstandige Versiche-

rungsvertrage umfassen soll, und Uber die Pramienzahlungsweise sowie
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g)

h)

k)

b)
c)

d)

f)
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Angaben Uber etwaige Nebengebiihren und Nebenkosten und Angabe des

insgesamt zu zahlenden Betrages;

Angaben (ber die Frist, wahrend der der Antragsteller an den Antrag ge-

bunden sein soll;
Belehrung lber das Recht zum Widerruf oder zum Ruicktritt;

die Anschrift der zustandigen Aufsichtsbehorde, an die sich der Versiche-
rungsnehmer bei Beschwerden liber das Versicherungsunternehmen wen-

den kann;

Angabe des auf den Vertrag anwendbaren Rechts fiir den Fall, dass die Par-
teien keine Wahlfreiheit haben, oder, wenn die Parteien das anwendbare
Vertragsrecht frei wahlen kdnnen, ein Hinweis auf die Wahlfreiheit und das

vom Versicherungsunternehmen vorgeschlagene Recht;

Bestimmungen zur Bearbeitung von den Vertrag betreffenden Beschwer-
den der Versicherungsnehmer, der Versicherten oder der Begiinstigten des
Vertrags, gegebenenfalls einschliesslich des Hinweises auf eine Beschwer-
destelle.

Bei Lebensversicherungen zusatzlich erforderliche Informationen:
Beschreibung jeder Garantie und jeder Option;

Laufzeit der Police;

Einzelheiten der Vertragsbeendigung;

Pramienzahlungsweise und Pramienzahlungsdauer;

Methoden der Uberschussberechnung und Uberschussbeteiligung;

Angabe der Riickkaufswerte und beitragsfreien Leistungen und das Aus-

mass, in dem diese Leistungen garantiert sind;
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Informationen lber die Pramien fiir jede Leistung, und zwar sowohl Haupt-
als auch Nebenleistungen, wenn sich derartige Informationen als sinnvoll

erweisen;

fir fondsgebundene Policen die Angaben der Fonds (in Rechnungseinhei-

ten), an die die Leistungen gekoppelt sind;

Angabe der Art der den fondsgebundenen Policen zugrunde liegenden

Vermogenswerte;
Modalitaten der Ausiibung des Widerrufs- und des Ricktrittsrechts;

allgemeine Angaben zu der auf die Policenart anwendbaren Steuerrege-

lung;

ein konkreter Hinweis auf den Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage nach
Art. 100, der dem Versicherungsnehmer auf einfache Weise den Zugang zu

diesen Angaben ermdoglicht.

Waiahrend der Laufzeit eines Versicherungsvertrages vom Versicherungs-

unternehmen zu erteilende Informationen:

Anderungen von Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Versicherungs-
unternehmens und der etwaigen Niederlassung, Giber die der Vertrag abge-

schlossen worden ist;
in der Lebensversicherung:

- Anderungen der Allgemeinen und der Besonderen Versicherungs-

bedingungen;

- Anderungen der Angaben nach Ziff. 2 Bst. d bis k, sofern sie sich im
Fall eines Zusatzvertrages oder einer Anderung der fiir den Vertrag

geltenden Rechtsvorschriften ergeben;

- jahrliche Mitteilung tiber den Stand der Uberschussbeteiligung.
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Anhang 5

Standardformel zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

(SCR)

1. Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung (BSCR)

Die in Art. 54 Abs. 1 dargelegte Basissolvenzkapitalanforderung wird wie folgt

ermittelt:

Basis SCR= \/Z Corr, , x SCR, x SCR,

ij
wobei SCRidas Risikomodul i und SCRj das Risikomodul j bezeichnet; "i, j" bedeu-
tet, dass in der Summe alle moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein

sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCRiund SCR;:

SCRnichtleben: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRLeben: Lebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRkranken: Krankenversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRwmarkt: Risikomodul Marktrisiken;

SCRausfall: Risikomodul Gegenparteiausfall.

Der Faktor Corr i,j steht fur die Angaben in Zeile i und Spalte j der folgenden Kor-

relationsmatrix:



443

Markt Gegenpartei- | Lebens- Kranken- Nichtlebens-
ausfall versicherung | versicherung | versicherung
Markt 1 0.25 0.25 0.25 0.25
Gegen-
0.25 1 0.25 0.25 0.5
parteiausfall
Lebens-
0.25 0.25 1 0.25 0
versicherung
Kranken-
0.25 0.25 0.25 1 0
versicherung
Nichtlebens-
0.25 0.5 0 0 1
versicherung

2.  Berechnung des nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in Art. 55 Abs. 2 genannte nichtlebensversicherungstechnische Risiko-

errechnet sich wie folgt:

SCRNichtleben= > Corr, , x SCR, x SCR,
ij
wobei SCRi das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; "i, j" bedeu-
tet, dass in der Summe alle moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein

sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCRi und SCR;j:

- SCRNL-Pramien/Rickstellung: Untermodul Nichtlebensversicherungpra-

mien- und -riickstellungsrisiko;

- SCRNL-Katastrophen: Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko.
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3.  Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in Art. 55 Abs. 3 genannte lebensversicherungstechnische Risikomodul er-

rechnet sich wie folgt:

SCRLeben= \/z Corr,.’j x SCR, x SCRj

i,j

wobei SCRi das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; "i, j" bedeu-
tet, dass in der Summe alle moglichen Kombinationen von i und j erfasst sein

sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCRi und SCR;j:
- SCRsterblichkeit: Untermodul Sterblichkeitsrisiko;

- SCRuanglebigkeit: Untermodul Langlebigkeitsrisiko;

- SCRinvaliditat: Untermodul Invaliditats-/Morbiditatsrisiko;

- SCRuv-kosten: Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko;

- SCRRevision: Untermodul Revisionsrisiko;

- SCRstorno: Untermodul Stornorisiko;

- SCRuLv-Katastrophen: Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko.

4. Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken
Struktur des Risikomoduls Marktrisiken

Das in Art. 55 Abs. 5 genannte Marktrisikomodul errechnet sich wie folgt:

SCRMarkt= \/z Corrl.J x SCR, x SCRj
ij

wobei SCRi das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; "i, j" bedeu-
tet, dass in der Summe alle méglichen Kombinationen von i und j erfasst sein

sollten. Bei der Berechnung treten an die Stelle von SCRi und SCR;j:
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SCRzins: Untermodul Zinsanderungsrisiko;

SCRaktien: Untermodul Aktienrisiko;

SCRimmobilien: Untermodul Immobilienrisiko;

SCRspread: Untermodul Spreadrisiko;

SCRkonzentration: Untermodul Marktrisiko-Konzentrationen;

SCRwechselkurs: Untermodul Wechselkursrisiko.
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Anhang 6

Berechnungsmethoden fiir die Uberwachung der Solvabilitit auf

Gruppenebene

1. Methode 1 (Standardmethode): Berechnung auf der Grundlage des

konsolidierten Abschlusses

1) Die Gruppensolvabilitat wird auf der Grundlage des konsolidierten Ab-

schlusses berechnet.

2) Die Gruppensolvabilitat wird bestimmt durch:

a) die auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten, zur Be-
deckung der Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel;

und

b) die auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechnete Solvenz-

kapitalanforderung auf Gruppenebene.

3) Fiir die Berechnung der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungs-
fahigen Eigenmittel und der Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene an-

hand des konsolidierten Abschlusses gelten die Art. 43 ff.

4) Die anhand des konsolidierten Abschlusses zu ermittelnde Solvenz-
kapitalanforderung auf Gruppenebene (konsolidierte Solvenzkapitalanforderung
flr die Gruppe) wird entweder mit der Standardformel oder Gber ein genehmig-

tes internes Modell nach den in Art. 53 ff. enthaltenen Grundsatzen berechnet.
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5) Die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe muss min-

destens der Summe entsprechen aus:

a) derin den Art. 49 ff. genannten Mindestkapitalanforderung fiir das betei-

ligte Versicherungsunternehmen; und

b) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil an den Mindestkapitalan-

forderungen fir die verbundenen Versicherungsunternehmen.

6) Dieses Minimum ist mit den anrechnungsfihigen Basiseigenmitteln zu

bedecken.

7) Wenn bestimmt wird, ob diese anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Be-
deckung des Mindestbetrags der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir
die Gruppe in Frage kommen, finden die in den Art. 207 ff. festgelegten Grunds-

atze entsprechend Anwendung. Art. 84 gilt entsprechend.

2. Internes Modell fiir die Gruppe

1) Wird darum ersucht, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe sowie die Solvenzkapitalanforderung fiir Versicherungsunternehmen der
Gruppe mit einem internen Modell zu berechnen, das von einem Versicherungs-
unternehmen und dessen verbundenen Unternehmen oder gemeinsam von den
verbundenen Unternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholdinggesellschaft eingereicht wurde, so arbeitet die FMA mit
den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden bei der Entscheidung tber die Ertei-
lung dieser Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an die diese Er-
laubnis gegebenenfalls geknlpft wird, zusammen. Der Antrag um Erlaubnis ist an
die FMA zu richten, falls diese fir die Gruppenaufsicht zustdndig ist. Sie infor-

miert umgehend die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden.
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2) Die FMA unternimmt zusammen mit den anderen betroffenen Auf-
sichtsbehorden alles, um innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des voll-
standigen Antrags bei der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde zu einer
gemeinsamen Entscheidung liber den Antrag zu gelangen. Ist die FMA fir die
Gruppenaufsicht zustandig, leitet sie den vollstandigen Antrag umgehend an die

anderen betroffenen Aufsichtsbehorden weiter.

3) Innerhalb der in Abs. 2 genannten Frist kann die FMA die EIOPA konsul-
tieren; diese wird auch auf Antrag des beteiligten Unternehmens konsultiert.
Wird sie konsultiert, so verlangert sich die in Abs. 2 genannte Frist um zwei Mo-

nate.

4) Wurde die EIOPA nicht konsultiert und gelangen die FMA sowie die an-
deren betroffenen Aufsichtsbehérden nicht innerhalb von sechs Monaten nach
Eingang des vollstandigen Antrags bei der flir die Gruppenaufsicht zustdandigen
Behorde zu einer gemeinsamen Entscheidung, ersucht die FMA, falls sie fir die
Gruppenaufsicht zustandig ist, die EIOPA, binnen weiterer zwei Monate ihr und
den anderen betroffenen Aufsichtsbehorden ihre Empfehlung zu tGbermitteln.
Die FMA trifft, falls sie fir die Gruppenaufsicht zustandig ist, binnen drei Wochen
nach Ubermittlung dieser Empfehlung eine Entscheidung, in welcher sie diese

Empfehlung in vollem Umfang bericksichtigt.

5) Unabhangig davon, ob die EIOPA konsultiert worden ist, wird die Ent-
scheidung der FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, mit einer um-
fassenden Begriindung versehen, und sie beriicksichtigt die Standpunkte, die von
den anderen zustandigen Aufsichtsbehorden gedussert wurden. Die FMA Uber-
mittelt dem Antragsteller und den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden die

Entscheidung; diese ist verbindlich.
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6) Wird innerhalb der in Abs. 2 beziehungsweise Abs. 3 genannten Fristen
keine gemeinsame Entscheidung erzielt, entscheidet die FMA selbst Gber den
Antrag, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist. Bei ihrer Entscheidung
tragt die FMA den Standpunkten und Vorbehalten, die die anderen betroffenen
Aufsichtsbehérden innerhalb der einschlagigen Frist gedussert haben, ebenso
gebiihrend Rechnung wie der Empfehlung der EIOPA, wenn diese konsultiert
worden ist. Die Entscheidung ist mit einer umfassenden Begriindung zu verse-
hen, die auch alle erheblichen Abweichungen vom Standpunkt der EIOPA erldu-
tert. Die FMA teilt dem Antragsteller und den anderen betroffenen Aufsichtsbe-

horden ihre Entscheidung mit; diese ist verbindlich.

7) Ist die FMA der Auffassung, dass das Risikoprofil eines ihrer Aufsicht un-
terliegenden Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen ab-
weicht, die dem auf Gruppenebene genehmigten internen Modell zugrunde lie-
gen, so kann sie, solange dieses Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen
ausgeraumt hat, diesem Versicherungsunternehmen nach Art. 72 einen Auf-
schlag auf die anhand dieses internen Modells ermittelte Solvenzkapitalanforde-
rung vorschreiben. Sollte ein solcher Kapitalaufschlag unter aussergewdhnlichen
Umstanden nicht angemessen sein, kann die FMA von dem betreffenden Unter-
nehmen verlangen, seine Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zu
berechnen. In den in Art. 72 Abs. 2 Bst. a und c genannten Fallen kann die FMA
diesem Versicherungsunternehmen einen Aufschlag auf die anhand der Stan-
dardformel ermittelte Solvenzkapitalanforderung vorschreiben. Die FMA erlau-
tert ihre Entscheidung sowohl dem Versicherungsunternehmen als auch der fir

die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde.
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3. Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

1) Bei ihrer Beurteilung, ob die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir
die Gruppe dem Risikoprofil der Gruppe angemessen Rechnung tragt, beachtet
die FMA, falls sie fiir die Gruppenaufsicht zustandig ist, vor allem Situationen, in
denen die Umstdande nach Art. 72 Abs. 2 auf Gruppenebene eintreten kénnten,

insbesondere wenn:

a) ein auf Gruppenebene bestehendes spezielles Risiko wegen seiner schwie-
rigen Quantifizierbarkeit durch die Standardformel oder das verwendete

interne Modell nicht hinreichend abgedeckt wiirde; oder

b) die Aufschlage auf die Solvenzkapitalanforderung fiir die verbundenen Ver-
sicherungsunternehmen von den betroffenen Aufsichtsbehérden nach Art.

72 und Ziff. 2 Abs. 7 dieses Anhangs vorgeschrieben werden.

2) Wird dem Risikoprofil der Gruppe nicht angemessen Rechnung getragen,
kann ein Aufschlag auf die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Grup-

pe vorgeschrieben werden.

3) Art. 72 findet entsprechend Anwendung.

4. Methode 2 (Alternativmethode): Abzugs- und Aggregationsmethode

1) Die Gruppensolvabilitdt wird auf der Grundlage der Einzelabschlisse der

Gruppenunternehmen berechnet.

2) Die Gruppensolvabilitat wird bestimmt durch:

a) die aggregierten, anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe nach Abs. 3;

und
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b) den Wert des verbundenen Versicherungsunternehmens im beteiligten
Versicherungsunternehmen und die aggregierte Solvenzkapitalanforderung
der Gruppe nach Abs. 4.
3) Die aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe sind die

Summe aus:

a) den auf die Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versicherungs-
unternehmens anrechnungsfahigen Eigenmitteln; und

b) dem Anteil des beteiligten Versicherungsunternehmens an den auf die Sol-
venzkapitalanforderung des verbundenen Versicherungsunternehmens an-
rechnungsfahigen Eigenmitteln.
4) Die aggregierte Solvenzkapitalanforderung der Gruppe ist die Summe

aus:

a) der Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunterneh-
mens; und

b) dem Anteil der Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Versiche-

rungsunternehmens.

5) Wenn die Beteiligung an dem verbundenen Versicherungsunternehmen

ganz oder teilweise indirekt gehalten wird, so beruht der Wert des verbundenen

Versicherungsunternehmens in dem beteiligten Versicherungsunternehmen auf

dem Wert dieser indirekten Beteiligung unter Berlcksichtigung des entspre-

chenden durchgerechneten Anteils. Eine solche Berticksichtigung ist auch in Abs.

3 Bst. b und Abs. 4 Bst. b vorzunehmen.

6) Wird die Erlaubnis beantragt, die Solvenzkapitalanforderung fiir die Ver-

sicherungsunternehmen der Gruppe anhand eines internen Modells zu berech-
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nen, das von einem Versicherungsunternehmen und dessen verbundenen Un-
ternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Fi-
nanzholdinggesellschaft eingereicht wurde, so gilt Ziff. 2 dieses Anhangs entspre-

chend.

7) Bei ihrer Entscheidung dariber, ob die nach Abs. 4 berechnete aggre-
gierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe dem Risikoprofil der Gruppe
angemessen Rechnung tragt, richtet die FMA ihre Aufmerksamkeit insbesondere
auf spezielle auf Gruppenebene bestehende Risiken, die wegen ihrer schwierigen

Quantifizierbarkeit nicht ausreichend abgedeckt wirden.

8) Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen ab, die
der aggregierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe zugrunde liegen,
kann ein Aufschlag auf die aggregierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

vorgeschrieben werden.

9) Art. 72 findet entsprechend Anwendung.
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6.2 Abdnderung des Versicherungsvertragsgesetzes; VersVG

Gesetz
vom ...

tiber die Abanderung des Versicherungsvertragsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 16. Mai 2001 liber den Versicherungsvertrag (Versiche-
rungsvertragsgesetz, VersVG), LGBI. 2001 Nr. 128, in der geltenden Fassung, wird

wie folgt abgedndert:

Art. 3 Abs. 1

1) Die Allgemeinen und Besonderen Versicherungsbedingungen sowie die
nach Art. 106 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erforderlichen Informationen
miussen entweder in den Versicherungsantrag aufgenommen oder dem Antrag-
steller auf andere Weise vor der Einreichung des Versicherungsantrages zur Ver-

figung gestellt werden.
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Art. 57

Aufgehoben

Art. 58

Anwendungsbereich

Der Anwendungsbereich von Art. 59 bis 61a bestimmt sich nach Art. 142

des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

Art. 59 Abs. 2 und 3

2) Bei Ubertragung der Schadenerledigung auf ein Schadenabwicklungs-
unternehmen nach Art. 144 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes muss die-
ses Unternehmen im gesonderten Vertrag oder im gesonderten Kapitel erwdahnt

werden unter Angabe seiner Firmenbezeichnung und der Adresse seines Sitzes.

3) Im Fall einer Rechtsschutztatigkeit nach Art. 142 Abs. 2 Bst. ¢ des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes hat der Vertrag den gesonderten Hinweis zu enthal-
ten, dass die betreffende Garantie auf die im Vertrag vorgesehenen Beistands-

leistungen begrenzt ist und lediglich als Erganzung zu diesen gewahrt wird.

Art. 60

Freie Wahl eines Rechtsvertreters

In jedem Rechtsschutz-Versicherungsvertrag ist ausdriicklich vorzusehen,

dass:

a) wenn ein Rechtsanwalt oder eine sonstige entsprechend qualifizierte Per-
son in Anspruch genommen wird, um in einem Gerichts- oder Verwal-

tungsverfahren den Versicherten zu verteidigen, zu vertreten oder seine In-
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teressen wahrzunehmen, es dem Versicherten freisteht, welchen Rechts-

anwalt oder welche sonstige Person er wahlt;

b)  die Versicherten einen Rechtsanwalt oder eine andere entsprechend quali-
fizierte Person frei wahlen kdnnen, die ihre Interessen vertritt, wenn eine

Interessenkollision entsteht.

Art. 61a

Interessenkollision

Tritt eine Interessenkollision ein oder besteht Uneinigkeit in der Frage der
Regelung des Streitfalls, so muss das Versicherungsunternehmen oder gegebe-
nenfalls das Schadenabwicklungsunternehmen den Versicherten auf sein Recht
nach Art. 60 und auf die Maoglichkeit, das Verfahren nach Art. 61 in Anspruch zu

nehmen, hinzuweisen.

Art. 65 Abs. 1 und 2

1) Schliesst der Versicherungsnehmer einen Einzel-Lebensversicherungs-
vertrag ab, so kann er von diesem Vertrag, wenn dessen Laufzeit sechs Monate
Ubersteigt, innerhalb einer Frist von 30 Tagen seit Kenntnis des Vertragsab-

schlusses zurticktreten.

2) Die Rucktrittserklarung ist dem Versicherungsunternehmen schriftlich
einzureichen. Die Rlcktrittsfrist ist eingehalten, wenn die Ricktrittserklarung am

dreissigsten Tag der Post libergeben wird.
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Art. 87 Abs. 1

1) Bei einer Krankenversicherung, bei der die Pramie entsprechend den in
der Versicherungsaufsichtsgesetzgebung vorgesehenen technischen Berech-
nungsgrundlagen zu berechnen ist, darf das Versicherungsunternehmen nur die
sich daraus ergebende Pramie verlangen. Unbeschadet bleibt die Mdoglichkeit,
mit Ricksicht auf ein erhdhtes Risiko einen angemessenen Risikozuschlag oder

einen Leistungsausschluss zu vereinbaren.

Art. 94 Abs. 1

1) Die folgenden Vorschriften dieses Gesetzes diirfen durch Vertragsabrede
nicht zu Ungunsten des Versicherungsnehmers oder des Anspruchsberechtigten
gedndert werden: Art. 1, 2, 6, 8, 10, 13 Abs. 1, 17 bis 19, 21, 22 Abs. 4, 23 bis 27,
35 bis 38, 46, 50 bis 52, 53 Abs. 3, 55, 56, 59 bis 61a, 65, 66, 68 bis 72, 74 Abs. 1,
75 Abs. 1, 82, 84 Abs. 3, 85 bis 90 und 92.

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom... betreffend die Auf-

sicht Gber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.3 Gesetz iiber das interenationale Versicherungsvertragsrecht; IVersVG

Gesetz
vom ...

tiber das internationale Versicherungsvertragsrecht (IVersVG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

I. Alilgemeine Bestimmungen

Art. 1

Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt das auf Versicherungsvertrdge mit Auslandsberiih-

rung, unter Einschluss der Riickversicherung, anwendbare Recht.

2) Soweit in diesem Gesetz nichts anderes bestimmt wird, gilt das Gesetz

Uber das internationale Privatrecht.

3) Dieses Gesetz dient zudem der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend
die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und der Rickversicherungsta-

tigkeit (Solvabilitat II) (EWR-Rechtssammlung: Anh. IX - 1.01).
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Art. 2

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Die in diesem Gesetz verwendeten versicherungsspezifischen Begriffe

bestimmen sich nach der Versicherungsaufsichtsgesetzgebung.

2) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funktionsbe-
zeichnungen sind Angehdorige des weiblichen und des mannlichen Geschlechts zu

verstehen.

Il. Verweisungsregeln

Art. 3

Rechtswahl in der Nichtlebensversicherung

1) Versicherungsvertrage, die sich auf Grossrisiken beziehen, unterliegen
dem von den Parteien gewahlten Recht. Gleiches gilt fiir alle anderen Versiche-
rungsvertrage, durch die Risiken gedeckt werden, die in Staaten ausserhalb des

Europaischen Wirtschaftsraumes (Drittstaaten) belegen sind.

2) Auf Versicherungsvertrage, die nicht unter Abs. 1 fallen, kdnnen die Par-

teien eines der folgenden Rechte wahlen:

a) das Recht eines jeden Vertragsstaates des EWR-Abkommens (EWRA), in

dem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses das Risiko belegen ist;

b) das Recht des Staates, in dem der Versicherungsnehmer seinen gewohnli-

chen Aufenthalt hat;

c)  flr Versicherungsvertrage, bei denen sich die gedeckten Risiken auf Scha-

densfalle beschranken, die in einem anderen EWRA-Vertragsstaat als dem
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Vertragsstaat, in dem das Risiko belegen ist, eintreten konnen, das Recht

jenes Vertragsstaates;

d)  wenn der Versicherungsnehmer eines Vertrages im Sinne dieses Absatzes
eine gewerbliche oder industrielle Tatigkeit austibt oder freiberuflich tatig
ist und der Versicherungsvertrag zwei oder mehr Risiken abdeckt, die mit
dieser Tatigkeit im Zusammenhang stehen und in unterschiedlichen EWRA-
Vertragsstaaten belegen sind, das Recht eines betroffenen Vertragsstaates
oder das Recht des Staates des gewohnlichen Aufenthalts des Versiche-

rungsnehmers.

3) Rdumen in den Fallen von Abs. 2 Bst. a, b oder d die betreffenden EWRA-
Vertragsstaaten eine weiter gehende Wahlfreiheit bezlglich des auf den Versi-
cherungsvertrag anwendbaren Rechts ein, so kdnnen die Parteien hiervon Ge-

brauch machen.

4) Stellt sich im Rahmen von Abs. 3 die Frage, ob nach liechtensteinischem
Recht eine weiter gehende Wahlfreiheit besteht, so ist diese im Sinne einer um-

fassenden Rechtswahlfreiheit zu beantworten.

Art. 4

Rechtswahl in der Lebensversicherung

1) Fir Lebensversicherungsvertrage konnen die Parteien das Recht des
EWRA-Vertragsstaates, in dem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses das Risiko
belegen ist, oder das Recht des Vertragsstaates als anwendbar erklaren, dessen

Staatsangehorigkeit der Versicherungsnehmer besitzt.
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2) Rdumt der EWRA-Vertragsstaat, in welchem zum Zeitpunkt des Ver-
tragsabschlusses das Risiko belegen ist, eine weiter gehende Rechtswahlfreiheit

ein, so konnen die Parteien hiervon Gebrauch machen.

3) Stellt sich im Rahmen von Abs. 2 die Frage, ob nach liechtensteinischem
Recht eine weiter gehende Wahlfreiheit besteht, so ist diese im Sinne einer um-

fassenden Rechtswahlfreiheit zu beantworten.

4) Fur Lebensversicherungsvertrage, durch die Risiken gedeckt werden, die
in Drittstaaten belegen sind, kénnen auch andere als die in Abs. 1 genannten

Rechte gewahlt werden.

Art. 5

Rechtswahl in der Riickversicherung

Rickversicherungsvertrage unterliegen dem von den Parteien gewahlten

Recht.

Art. 6

Modalitéten der Rechtswahl

1) Die Rechtswahl muss ausdriicklich erfolgen oder sich eindeutig aus den
Bestimmungen des Vertrages oder aus den Umstdanden ergeben. Die Parteien
kénnen die Rechtswahl fiir ihren ganzen Vertrag oder nur fiir einen Teil dessel-

ben treffen.

2) Die Parteien kdnnen jederzeit vereinbaren, dass der Vertrag nach einem
anderen Recht zu beurteilen ist als dem, das zuvor fiir ihn massgebend war. Die

Formgiiltigkeit des Vertrages und Rechte Dritter werden durch eine nach Ver-
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tragsabschluss erfolgte Anderung der Bestimmung des anzuwendenden Rechts

nicht berthrt.

3) Sind alle anderen Elemente des Sachverhalts zum Zeitpunkt der Rechts-
wahl in einem anderen als demjenigen Staat belegen, dessen Recht gewahlt
wurde, so beriihrt die Rechtswahl nicht die Anwendung derjenigen Bestimmun-
gen des Rechts dieses anderen Staates, von denen nicht durch Vereinbarung ab-

gewichen werden kann.

4) Sind alle anderen Elemente des Sachverhalts zum Zeitpunkt der Rechts-
wahl in einem oder mehreren EWRA-Vertragsstaaten belegen, so beriihrt die
Wahl des Rechts eines Drittstaates durch die Parteien nicht die Anwendung der
Bestimmungen, welche gestitzt auf EWR-Recht erlassen worden sind und von

denen durch Vereinbarung nicht abgewichen werden darf.

Art. 7

Einigung und materielle Giiltigkeit des Vertrages

1) Das Zustandekommen und die Giiltigkeit des Vertrages oder einer seiner
Bestimmungen beurteilen sich nach dem Recht, das nach diesem Gesetz anzu-

wenden ware, wenn dem Vertrag oder der Bestimmung Giiltigkeit zukame.

2) Ergibt sich jedoch aus den Umstéanden, dass es nicht gerechtfertigt wire,
die Wirkung des Verhaltens einer Partei nach dem in Abs. 1 bezeichneten Recht
zu bestimmen, so kann sich diese Partei fiir die Behauptung, sie habe dem Ver-
trag nicht zugestimmt, auf das Recht des Staates ihres gewdhnlichen Aufenthalts

berufen.
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Art. 8

Formgiiltigkeit des Vertrages

1) Ein Vertrag, der zwischen Personen abgeschlossen wird, die oder deren
Vertreter sich zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses in demselben Staat befin-
den, ist formgiiltig, wenn er die Formerfordernisse des auf ihn anzuwendenden
materiellen Rechts oder die Formerfordernisse des Rechts des Staates, in dem er

abgeschlossen wird, erfillt.

2) Ein Vertrag, der zwischen Personen abgeschlossen wird, die oder deren
Vertreter sich zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses in verschiedenen Staaten
befinden, ist formgiltig, wenn er die Formerfordernisse des auf ihn anzuwen-
denden materiellen Rechts oder die Formerfordernisse des Rechts eines der
Staaten, in denen sich eine der Vertragsparteien oder ihr Vertreter zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses befindet, oder die Formerfordernisse des Rechts
des Staates, in dem eine der Vertragsparteien zu diesem Zeitpunkt ihren ge-

wohnlichen Aufenthalt hatte, erfllt.

3) Ein einseitiges Rechtsgeschéft, das sich auf einen abgeschlossenen oder
abzuschliessenden Vertrag bezieht, ist formgliltig, wenn es die Formerfordernis-
se des materiellen Rechts, das auf den Vertrag anzuwenden ist oder anzuwenden
ware, oder die Formerfordernisse des Rechts des Staates erfiillt, in dem dieses
Rechtsgeschaft vorgenommen worden ist oder in dem die Person, die das
Rechtsgeschaft vorgenommen hat, zu diesem Zeitpunkt ihren gewdhnlichen Auf-

enthalt hatte.
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Art. 9

Mangels Rechtswahl anzuwendendes Recht

1) In den Fallen von Art. 3 Abs. 1 ist bei Fehlen einer Rechtswahl durch die
Parteien auf einen Versicherungsvertrag das Recht des Staates anwendbar, in
dem das Versicherungsunternehmen seine Niederlassung hat. Ergibt sich aus der
Gesamtheit der Umstdnde, dass der Vertrag eine offensichtlich engere Verbin-
dung zu einem anderen Staat aufweist, so ist das Recht dieses anderen Staates

anzuwenden.

2) Fehlt es in den Fallen von Art. 3 Abs. 2 und Art. 4 an einer zuldssigen
Rechtswahl, unterliegt der Versicherungsvertrag dem Recht des Staates, in dem

zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses das Risiko belegen ist.

3) Auf Rickversicherungsvertrage ist mangels Rechtswahl in der Regel das
Recht des Staates anwendbar, in dem der Riickversicherungsnehmer zur Zeit des

Vertragsabschlusses die Niederlassung hat, auf die sich der Vertrag bezieht.

Art. 10

Zusdtzliche Regelungen fiir die Pflichtversicherung

1) Ein Versicherungsvertrag geniigt der Versicherungspflicht nur, wenn er
den von dem die Pflicht auferlegenden Staat vorgeschriebenen besonderen Best-
immungen fir diese Versicherung entspricht. Widersprechen sich das Recht des
Staates, in dem das Risiko belegen ist, und das Recht des Staates, der die Versi-

cherungspflicht vorschreibt, so hat das Letztere Vorrang.

2) Mangels Rechtswahl unterliegt ein Pflichtversicherungsvertrag, abwei-
chend von Art. 9, dem Recht des Staates, der die Versicherungspflicht vor-

schreibt.
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3) Hat in einem Staat, der eine Versicherungspflicht vorschreibt, das Versi-
cherungsunternehmen den Fortfall des Versicherungsschutzes den zustdandigen
Behdrden anzuzeigen, so kann das Nichtbestehen des Versicherungsschutzes
einer Drittperson nur nach Massgabe des Rechts dieses Staates entgegenhalten

werden.

Art. 11

In mehreren Staaten belegene Risiken

Deckt ein Versicherungsvertrag in mehr als einem Staat belegene Risiken,
so ist flir die Zwecke von Art. 9 Abs. 2 und Art. 10 der Vertrag als aus mehreren
Vertragen bestehend anzusehen, von denen sich jeder auf jeweils nur einen

Staat bezieht.

Art. 12

Schutz der Versicherungsnehmer

1) Ist ein Versicherungsvertrag im Zusammenhang mit einer auf den Ab-
schluss solcher Vertrage gerichteten Tatigkeit zustande gekommen, die das Ver-
sicherungsunternehmen oder die von ihm hierflir verwendeten Personen im
Firstentum Liechtenstein entfaltet haben, so ist eine Rechtswahl zum Nachteil
von Versicherungsnehmern mit gewohnlichem Aufenthalt oder Hauptverwaltung
im Inland insoweit unbeachtlich, als es sich um die zwingenden liechtensteini-
schen Bestimmungen zum Schutz der Versicherungsnehmer handelt, die auch zur

Wahrung des 6ffentlichen Interesses erlassen worden sind.

2) Abs. 1 gilt nicht, wenn der Versicherungsnehmer den Vertrag im Rahmen
seiner gewerblichen oder beruflichen Tatigkeit abgeschlossen hat und sich der

Vertrag auf ein Grossrisiko bezieht.
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Art. 13

Verletzung versicherungsrechtlicher Informationspflichten

Verletzt ein Versicherungsunternehmen bei Belegenheit des Risikos im
Firstentum Liechtenstein die ihm gestiitzt auf die Versicherungsgesetzgebung
obliegenden Informationspflichten, so kann es sich auf eine Abweichung des an-
wendbaren Rechts vom Recht des Staates, in dem der Versicherungsnehmer sei-
nen gewohnlichen Aufenthalt hat, zum Nachteil des Versicherungsnehmers nicht

berufen.

lll. Schlussbestimmungen

Art. 14

Aufhebung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 13. Mai 1998 (ber das internationale Versicherungsver-

tragsrecht (IVersVG), LGBI. 1998 Nr. 120, wird aufgehoben.

Art. 15

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ... betreffend die Auf-

sicht Uber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.4 Abdnderung des Pensionsfondsgesetzes; PFG

Gesetz
vom ...

tiber die Abanderung des Pensionsfondsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 24. November 2006 betreffend die Aufsicht Gber Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung (Pensionsfondsgesetz; PFG), LGBI.

2007 Nr. 11, wird wie folgt abgeandert:
Art. 5 Abs. 9

9) Als Vertragsstaat des EWR-Abkommens gilt ein Staat, fir den das Ab-
kommen lber den Europdischen Wirtschaftsraum in Kraft getreten ist. EIOPA
bezeichnet die Europaische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und

die betriebliche Altersversorgung.
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Art. 11

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

1) Einrichtungen, die Altersversorgungssysteme in der Art betreiben, dass
sie selbst die Haftung fir biometrische Risiken (ibernehmen oder ein bestimmtes
Anlageergebnis bzw. die Hohe der Leistungen garantieren, haben jederzeit tiber
zusatzliche, Gber die versicherungstechnischen Riickstellungen hinausgehende

Vermogenswerte zu verfligen.

2) Einrichtungen gemadss Abs. 1 haben mit Ricksicht auf den Gesamtum-
fang ihrer Geschaftstatigkeit stets liber freie und unbelastete Eigenmittel min-
destens im Umfang einer Solvabilitdtsspanne zu verfigen. Ein Drittel der Solvabi-

litatsspanne gilt als Garantiefonds.

3) Die Regierung regelt mit Verordnung das Ndhere Uber die anrechenba-

ren Eigenmittel sowie die Hohe und Berechnung:
a)  der Solvabilitatsspanne nach Massgabe des Gesamtgeschaftes;
b) des Garantiefonds, welcher einen Mindestbetrag nicht unterschreiten darf;

c) des Mindestgarantiefonds.

Art. 16

1) Die Bewilligung zur Geschéftstatigkeit kann versagt werden, wenn:
a)  das Bewilligungsgesuch nicht vollstandig ist;

b)  Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Mitglieder des Verwal-
tungs- oder Stiftungsrates sowie der Geschaftsleitung einer Einrichtung o-
der deren beigezogene Berater keine Gewahr fiir fachliche Qualifikation

und personliche Integritat bieten; oder
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c) nach den eingereichten Unterlagen und gemachten Angaben die Belange
der Versorgungsanwarter und Leistungsempfanger nicht ausreichend ge-
wahrt oder die Verpflichtungen aus den Altersversorgungssystemen nicht

als dauernd erfiillbar dargetan sind.

2) Die FMA hat eine Verweigerung der Bewilligung der EIOPA mitzuteilen.

Art. 19

Eine inlandische Einrichtung, die ein Tragerunternehmen mit Sitz in einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens akzeptieren will, hat hierfiir die vor-
herige Genehmigung der FMA einzuholen. Erteilt die FMA eine solche Genehmi-

gung, hat sie dies unverziglich der EIOPA mitzuteilen.

Art. 21 Abs. 5

5) Der Registereintrag gemass Art. 17 hat alle Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens aufzufiihren, in denen eine Einrichtung zulassigerweise grenziiber-

schreitend tatig ist. Diese Informationen sind der EIOPA zu tibermitteln.

Art. 47 Abs. 2

2) Die FMA kann, wo dies erforderlich ist, mit den zustandigen auslandischen
Behorden zusammenarbeiten, indem sie namentlich Daten, Auskilinfte, Berichte
und Unterlagen bearbeiten oder diese selber ans Ausland tUbermitteln darf. Zum
Zweck der Zusammenarbeit kann die FMA auch Vereinbarungen mit ausléandischen

Aufsichtsbehdrden schliessen. Die FMA arbeitet mit der EIOPA zusammen.
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Art. 53

Ubergangsbestimmung

Auf Versicherungsunternehmen, die die direkte Lebensversicherung und

Uberdies das betriebliche Altersversorgungsgeschaft gemass Art. 4 betreiben, fin-

det fiir das betriebliche Altersversorgungsgeschaft Art. 11 bis zum 31. Dezember

2019 Anwendung.

a)

b)

Umsetzung von EWR-Rechtsvorschriften

Dieses Gesetz dient der Umsetzung von:

Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versiche-

rungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11);

der Richtlinie 2010/78/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Anderung der Richtlinie 98/26/EG, 2002/87/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/69/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf die Befugnisse
der Européischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehor-
de), der Europaischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der
Europaischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehorde);

der Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU)
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Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Europaischen Aufsichts-
behorde (Europaische Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung) und der Europaischen Aufsichtsbehoérde

(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde).

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ... betreffend die Auf-

sicht Uber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.5 Abdnderung des Personen- und Gesellschaftsrechts; PGR

Gesetz
vom ...

tiber die Abanderung des Personen- und Gesellschaftsrechts

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR) vom 20. Januar 1926, LGBI.

1926 Nr. 4, in der geltenden Fassung, wird wie folgt abgeandert:

Art. 496 Abs. 3

3) Die allgemeinen Vorschriften (iber die Verbandspersonen und die Vor-
schriften Uber eingetragene Genossenschaften finden auf den Versicherungsver-
ein auf Gegenseitigkeit entsprechende Anwendung, insoweit sich nicht aus den

nachfolgenden Bestimmungen Abweichungen ergeben.

Art. 497 Abs. 1 Ziff. 7

Aufgehoben
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Art. 504 Abs. 4

4) Die Ubernahme von Versicherungen gegen feste Pramie ohne gleichzei-

tigen Erwerb der Mitgliedschaft ist unzulassig.

Art. 511 Abs. 2 und 3

2) Uberschiisse oder Gewinnanteile an die Mitglieder diirfen erst dann ver-
teilt werden, wenn die Kosten der Errichtung und ersten Einrichtung getilgt sind

und der Griindungsfonds zuriickbezahlt ist.

3) Aufgehoben

Art. 513

Aufgehoben

Art. 518 Abs. 2

2) Betreibt der Verein die Invaliden-, Alters-, Witwen- oder Waisenver-
sorgung, so sind Beschliisse zu fassen, durch welche die den Versicherten gegen-

Uber eingegangenen Verpflichtungen erfillt oder sichergestellt werden.

Art. 519 Abs. 2 und 3

Aufgehoben

Art. 528 Abs. 2

Aufgehoben
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Art. 1137 Abs. 1 und 2

1) Fiur inldandische Versicherungsunternehmen und ausldndische Ver-
sicherungsunternehmen, die nach Art. 117 Abs. 1 Bst. ¢ des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes zur gesonderten Rechnungslegung Uber die inlandische Ge-
schaftstatigkeit verpflichtet sind, gelten unabhangig von ihrer Rechtsform, soweit
im Folgenden nichts anderes bestimmt ist, ausser den Vorschriften des 1.
Abschnittes dieses Titels die Vorschriften des 2. Abschnittes dieses Titels fir
grosse Gesellschaften sowie Art. 75 und 99 des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Als Versicherungsunternehmen im Sinne dieses Unterabschnittes gelten auch
Mutterunternehmen, deren einziger Zweck oder Ulberwiegender Zweck darin
besteht, Beteiligungen an Tochterunternehmen zu erwerben sowie die
Verwaltung und Verwertung dieser Beteiligungen wahrzunehmen (Beteili-
gungsgesellschaften), sofern diese Tochterunternehmen ausschliesslich oder

Uberwiegend Versicherungsunternehmen sind.

2) Art. 1051 Abs. 3 und 4, Art. 1057, 1064, 1065 Abs. 3, Art. 1067 Abs. 5
und 6, Art. 1068, 1070, 1071, 1074 Abs. 1 Satz 2, Art. 1078 bis 1081, Art. 1092
Ziff. 4, Art. 1094 Abs. 2, Art. 1095, 1098, 1101, 1106 Abs. 2, Art. 1120 Abs. 1 Ziff.
3 und Abs. 2, Art. 1122 Abs. 3 und 4, Art. 1126 bis 1128, 1130 Abs. 2 und Art.
1139 sind nicht anwendbar. Die Angaben nach Art. 1092 Ziff. 8 sind zu machen.

§ 156 Ziff. 3 SchIT

Aufgehoben
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Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ... betreffend die Auf-

sicht Uber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.6 Abdnderung des Versicherungsvermittlungsgesetzes; VersVermG

Gesetz

vom ...

iiber die Abanderung des Versicherungsvermittlungsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 17. Mai 2006 Uber die Versicherungsvermittlung (Versiche-
rungsvermittlungsgesetz; VersVermG), LGBI. 2006 Nr. 125, in der geltenden Fas-

sung, wird wie folgt abgedndert:

Art. 4a

Geschdiftsgeheimnis

1) Die Versicherungsvermittler, die Mitglieder ihrer Organe, ihre Mitarbei-
ter sowie die sonst fiir einen Versicherungsvermittler tatigen Personen sind zur
Geheimhaltung von nicht 6ffentlich bekannten Tatsachen verpflichtet, die ihnen
aufgrund der Geschaftsverbindungen mit Kunden anvertraut oder zuganglich

gemacht worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.
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2) Vorbehalten bleiben internationale Abkommen, die gesetzlichen Vor-
schriften Uber die Zeugnis- oder Auskunftspflicht gegeniiber den Gerichten und
Aufsichtsorganen sowie die Bestimmungen (ber die Zusammenarbeit mit ande-

ren Aufsichtsbehorden.

3) Versicherungsnehmer kénnen im Rahmen des Vertragsabschlusses oder
zu einem spateren Zeitpunkt von der Geheimhaltungspflicht entbinden; die dies-
bezigliche Erklarung muss schriftlich und in Kenntnis der Sachlage abgegeben
werden. Insbesondere ist der Personenkreis, an welchen die Informationen be-

ziehungsweise Daten Gbermittelt werden kdnnen, klar zu umschreiben.

Art. 17 Abs. 2 Bst. b und Abs. 3

b)  der Nachweis einer ausreichenden finanziellen Leistungsfahigkeit. Diese ist
dann gegeben, wenn der Versicherungsvermittler jederzeit iber finanzielle
Mittel im Umfang von 4 % der jahrlichen Pramieneinnahmen, mindestens
jedoch 18 760 Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken, verfiigt;

oder

3) Der in Abs. 2 Bst. b in Euro angegebene Betrag wird periodisch auf Grundlage
des von Eurostat veroffentlichten Verbraucherpreisindexes angepasst. Die FMA

veroffentlicht jeweils den giiltigen Betrag.

Art. 26 Abs. 1 Einleitungssatz und Bst. a

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu einem

Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen bestraft, wer:

a) das Geschafts- oder das Amtsgeheimnis verletzt oder wer hierzu verleitet

oder zu verleiten sucht;
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Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ... betreffend die Auf-

sicht Gber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.7 Abdnderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes; FMAG

Gesetz
vom ...

liber die Abdnderung des Finanzmarktaufsichtsgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 18. Juni 2004 Uber die Finanzmarktaufsicht (Finanzmarkt-
aufsichtsgesetz; FMAG), LGBI. 2004 Nr. 175, in der geltenden Fassung, wird wie

folgt abgeandert:
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Anhang 1

(Art. 30 Abs. 1)

D. Versicherungsunternehmen

1. Die Gebihr fir die Erteilung oder Verweigerung der Bewilli-

gung nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz betragt fiir:

a)
b)
c)

d)

Versicherungsunternehmen: 80 000 Franken;
Eigenversicherungen (Captives): 40 000 Franken;
kleine Versicherungsunternehmen: 30 000 Franken;
Zweckgesellschaften: 30 000 Franken;

versicherungsaufsichtsrechtliche Revisionsstellen: 20 000 Franken.

2. Die Geblhr fur den Entzug einer Bewilligung nach dem Versiche-

rungsaufsichtsgesetz betragt fiir:

a)

b)

Versicherungsunternehmen:
aa) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. a bis ¢ sowie Abs. 2 VersAG: 60 000 Franken;

bb) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. d und Art. 132 Abs. 1 VersAG: 30 000 Fran-

ken;
Eigenversicherungen:
aa) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. a bis ¢ sowie Abs. 2 VersAG: 40 000 Franken;

bb) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. d und Art. 132 Abs. 1 VersAG: 20 000 Fran-

ken;
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d)
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kleine Versicherungsunternehmen:
aa) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. a bis c sowie Abs. 2 VersAG: 30 000 Franken;

bb) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. d und Art. 132 Abs. 1 VersAG: 15 000 Fran-

ken;
Zweckgesellschaften:
aa) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. a bis ¢ sowie Abs. 2 VersAG: 30 000 Franken;

bb) nach Art. 128 Abs. 1 Bst. d und Art. 132 Abs. 1 VersAG: 15 000 Fran-

ken;

versicherungsaufsichtsrechtliche Revisionsstellen: 20 000 Franken.

3. Die Gebdihr fir die Erledigung der nachstehenden Tatigkeiten nach

dem Versicherungsaufsichtsgesetz betragt fiur die:

a)

b)

d)

Erweiterung der Geschaftstatigkeit um zusatzliche Versicherungszweige:

10 000 Franken pro Versicherungszweig;

Sitzverlegung, Spaltung und den Zusammenschluss von Versicherungsun-

ternehmen: 30 000 bis 60 000 Franken;

Genehmigung der ergdanzenden Eigenmittel nach Art. 46 Abs. 1 VersAG:
10 000 bis 20 000 Franken;

Genehmigung oder Ablehnung eines internen Modells nach Art. 61 Abs. 3
bzw. Abs. 5 VersAG: 30 000 bis 50 000 Franken. Weitere Kosten, die durch
den Beizug von Experten entstehen, sind gemass Art. 30 Abs. 6 dieses Ge-

setzes gesondert zu erstatten;

Genehmigung oder Ablehnung eines Teilmodells nach Art. 62 Abs. 1 Ver-
sAG: 15 000 bis 30 000 Franken. Weitere Kosten, die durch den Beizug von
Experten entstehen, sind gemass Art. 30 Abs. 6 dieses Gesetzes gesondert

zu erstatten;
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g)

h)

k)
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Genehmigung von grésseren Anderungen des internen Modells sowie An-
derungen der Leitlinien eines Versicherungsunternehmens zur Anderung
des Modells nach Art. 63 Abs. 3 VersAG: 10 000 bis 25 000 Franken. Weite-
re Kosten, die durch den Beizug von Experten entstehen, sind gemass

Art. 30 Abs. 6 dieses Gesetzes gesondert zu erstatten;

Anordnung zur Vorlage eines Plans zur Wiederherstellung gesunder Fi-
nanzverhaltnisse (Sanierungsplan) nach Art. 83 Abs. 2 VersAG: 30 000

Franken;

Anordnung zur Vorlage eines kurzfristigen Finanzierungsplans nach Art. 84

Abs. 2 VersAG: 40 000 Franken;

Ubertragung von Versicherungsbestinden nach Art. 124 Abs. 1 VersAG:
5 000 bis 15 000 Franken;

Anordnung der Wiederherstellung des gesetzmassigen Zustandes bei Ver-
zicht auf die Bewilligung nach Art. 132 Abs. 2 VersAG: 10 000 bis 60 000

Franken;

Anordnung von Massnahmen nach Art. 182 VersAG: 10 000 bis 60 000

Franken.
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Anhang 2

(Art. 30a Abs. 3, 7 und 8)

lll. Aufsichtsbereich Versicherungen und Vorsorgeeinrichtungen

A. Versicherungsunternehmen

1. Die Grundabgabe betragt pro Jahr fir:
a)  Versicherungsunternehmen: 75 000 Franken;
b)  Eigenversicherungen (Captives): 25 000 Franken;
c) kleine Versicherungsunternehmen: 25 000 Franken;
d)  Zweckgesellschaften: 20 000 Franken.
Bei Versicherungsunternehmen, die einen ausserordentlichen Aufsichtsaufwand

fir die FMA verursachen, kann die Grundabgabe auf maximal 200 000 Franken

erhoht werden.

2. In Fallen, in denen die FMA in die Gruppenaufsicht involviert ist,

wird jahrlich folgender Zuschlag erhoben:

a) 50000 bis 200 000 Franken, wenn die FMA in leitender Funktion die Grup-

penaufsicht wahrnimmt;

b) 25 000 bis 100 000 Franken, wenn die FMA eine Subgruppenaufsicht wahr-

nimmt;
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c) 15 000 bis 50 000 Franken, wenn die FMA im Kollegium der Aufsichtsbe-

horden teilnimmt.

3. aufgehoben

4, Die Zusatzabgabe betragt fir Versicherungsunternehmen, Eigen-
versicherungen, Zweckgesellschaften und kleine Versicherungsunternehmen
0.001 % der Bilanzsumme. Massgebend ist die Bilanzsumme per Ende des letzten
abgeschlossenen Geschaftsjahres. Bei Versicherungsunternehmen, die einen
ausserordentlichen Aufsichtsaufwand fir die FMA verursachen, kann die Zusatz-

abgabe auf maximal 0.005 % der Bilanzsumme erhoht werden.

5. Bei im Abgabejahr neu bewilligten Versicherungsunternehmen, Ei-
genversicherungen, Zweckgesellschaften und kleinen Versicherungsunterneh-
men ist die Bilanzsumme per Ende des laufenden Geschaftsjahres fiir die Bemes-

sung der Zusatzabgabe massgebend. Die Abgabe wird im Folgejahr erhoben.

6. Bei neu bewilligten Versicherungsunternehmen, Eigenversiche-
rungen, Zweckgesellschaften und kleinen Versicherungsunternehmen, deren
erster Jahresabschluss mehr als zwolf Monate umfasst, wird die Zusatzabgabe
fir die den letzten zwolf Monaten vorangehenden Monate pro rata temporis auf
Basis der Bilanzsumme des ersten zu erstellenden Jahresabschlusses erhoben.
Die Einhebung der Zusatzabgabe erfolgt zeitgleich mit der Einhebung der Zusatz-
abgabe fiir jenes Geschaftsjahr, auf das sich der erste erstellte Jahresabschluss

bezieht.

7. Die gesamte jahrliche Aufsichtsabgabe pro Beaufsichtigten betragt

far:

a)  Versicherungsunternehmen: hochstens 200 000 Franken;
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b)  Versicherungsunternehmen, die Teil einer Versicherungsgruppe sind:

hochstens 500 000 Franken;
c) Eigenversicherungen: hochstens 100 000 Franken;
d)  kleine Versicherungsunternehmen: héchstens 100 000 Franken;
e)  Zweckgesellschaften: hochstens 100 000 Franken.
Bei Versicherungsunternehmen, die einen ausserordentlichen Aufsichtsaufwand

fir die FMA verursachen, betragt die gesamte Aufsichtsabgabe hochstens 1 500
000 Franken.

Il. Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ... betreffend die Auf-

sicht Gber Versicherungsunternehmen in Kraft.
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6.8 Abdnderung des Wertpapiergesetzes; WPPG

Gesetz
vom ...

tiber die Abanderung des Wertpapierprospektgesetzes

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine

Zustimmung:

Abdnderung bisherigen Rechts

Das Wertpapierprospektgesetz vom 23. Mai 2007 (WPPG), LGBI. 2007 Nr.

196, in der geltenden Fassung, wird wie folgt abgeandert:

Art. 3 Abs. 1 Bst. v

v)  ,ESMA“: die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010.

Art. 11 Abs. 3

3) Werden die endgiiltigen Bedingungen des Angebots weder in den Ba-
sisprospekt noch in einen Nachtrag nach Art. 19 aufgenommen, so sind sie spa-
testens am Tage des offentlichen Angebots nach Art. 17 Abs. 3 zu vero6ffentlichen

und bei der FMA zu hinterlegen und von dieser der zustandigen Behorde des
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oder der Aufnahmemitgliedstaaten mitzuteilen. Ist eine fristgerechte Veroffentli-
chung, Hinterlegung oder Mitteilung aus praktischen Griinden nicht durchfiihr-
bar, ist dies, sofern moglich, vor Beginn des Angebots oder der Zulassung zum
Handel nachzuholen. Die endgiiltigen Bedingungen sind von der FMA der ESMA
mitzuteilen. Sie enthalten nur Angaben, die die Wertpapierbeschreibung betref-
fen, und dienen nicht der Erganzung des Basisprodukts. Es gelten die Bestim-

mungen nach Art. 14 Abs. 1 Bst. a.

Art. 15 Abs. 3 und 3a

3) Die Frist nach Abs. 2 betragt 20 Arbeitstage, wenn der Prospekt Wertpa-
piere eines Emittenten betrifft, dessen Wertpapiere noch nicht zum Handel an
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates zugelassen sind und der Emittent

zuvor keine Wertpapiere 6ffentlich angeboten hat.

3a) Die FMA unterrichtet die ESMA zur gleichen Zeit Gber die Billigung des
Prospekts und aller Prospektnachtrage, wie sie auch den Emittenten, den Anbie-
ter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende
Person unterrichtet. Die FMA Ubermittelt der ESMA gleichzeitig eine Kopie des

Prospekts und aller Prospektnachtrage.

Art. 16 Abs. 1

1) Die FMA kann die Billigung eines Prospekts der zustandigen Behorde ei-
nes anderen Mitgliedstaates Ubertragen, sofern die ESMA vorab dariiber infor-
miert wurde und die zustindige Behérde damit einverstanden ist. Die Ubertra-
gung ist dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragenden Person innerhalb von drei Arbeitstagen

ab dem Datum mitzuteilen, an dem die FMA ihre Entscheidung getroffen hat. Die
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in Art. 15 Abs. 2 und 3 genannten Fristen gelten ab dem gleichen Datum. Art. 28
Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 findet auf die Ubertragung der Billi-

gung des Prospekts im Sinne dieses Absatzes keine Anwendung.

Art. 17 Abs. 1

1) Nach der Billigung ist der Prospekt bei der FMA zu hinterlegen, der ESMA
Uiber die FMA zuginglich zu machen und der Offentlichkeit durch den Emitten-
ten, den Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person so bald wie praktisch moglich zur Verfligung zu stellen, auf
jeden Fall aber rechtzeitig vor und spatestens mit Beginn des 6ffentlichen Ange-

bots oder der Zulassung der betreffenden Wertpapiere zum Handel.

Art. 22 Abs. 2 und 4

2) Voraussetzung der EWR-weiten Geltung des Prospekts nach Abs. 1 ist die
Unterrichtung der ESMA und der zustandigen Behorde jedes Aufnahmemitglied-
staates durch die FMA nach Art. 23.

4) Sind seit der Billigung des Prospekts durch die zustandige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Sinne von Art. 19 aufgetreten, kdnnen die ESMA und
die FMA die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates Gber den Bedarf

an neuen Angaben unterrichten.

Art. 23 Abs. 1 Einleitungssatz, Abs. 4 und 7

1) Die FMA (ibermittelt der ESMA und den zustdndigen Behérden der Auf-

nahmemitgliedstaaten innerhalb von drei Arbeitstagen ab Eingang des Gesuchs
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des Emittenten oder der fiir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Per-

son:

4) Abs. 1 bis 3 finden auf samtliche Nachtrage zum Prospekt Anwendung.

7) Die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates verof-
fentlicht auf ihrer Webseite eine Liste der im Sinne dieses Artikels von ihr tiber-
mittelten Bescheinigungen lber die Billigung von Prospekten und allen Pros-
pektnachtragen, gegebenenfalls einschliesslich einer elektronischen Verkniipfung
(Hyperlink) zu diesen auf der Webseite der zustandigen Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaates, des Emittenten oder des geregelten Markts veroffentlichten
Dokumenten. Sie halt die Liste auf aktuellem Stand und sorgt dafiir, dass jeder

Eintrag mindestens 12 Monate lang auf der Webseite erhaltlich ist.

Art. 24 Abs. 1 und 2

1) Stellt die FMA fest, dass beim Emittenten oder bei den mit der Platzie-
rung des offentlichen Angebots beauftragten Finanzinstituten Unregelmassig-
keiten aufgetreten sind oder dass der Emittent den Pflichten, die ihm aus der
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt erwachsen,
nicht nachgekommen ist, so teilt sie dies der zustandigen Behorde des Her-

kunftsmitgliedstaates und der ESMA mit.

2) Verstosst der Emittent oder das mit der Platzierung des offentlichen An-
gebots beauftragte Finanzinstitut trotz der von der der zustandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates ergriffenen Massnahmen weiterhin gegen einschlagige
Rechts- oder Verwaltungsbestimmungen, so ergreift die FMA nach vorheriger
Unterrichtung der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates und der

ESMA alle fur den Schutz der Anleger erforderlichen Massnahmen. Die EFTA-
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Uberwachungsbehérde und die ESMA werden von diesen Massnahmen unver-

zliglich in Kenntnis gesetzt.

Art. 29 Abs. 2 Bst. k

k) angekiindigte oder unangekiindigte Inspektionen vor Ort vornehmen, um

die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen zu tberprifen.

Art. 30b

Konvergenz

1) Die FMA tragt bei der Erflllung ihrer Aufgaben der Konvergenz der Auf-

sichtsinstrumente und -praktiken der Mitgliedstaaten Rechnung.

2) Sie berlicksichtigt die Tatigkeit, Leitlinien und Empfehlungen der ESMA.

Uberschrift vor Art. 33

2. Zusammenarbeit mit zustiandigen Behorden von Mitgliedstaaten und der

ESMA

Art. 33 Abs. 1 und 2

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht mit den zustandigen Behor-
den anderer Mitgliedstaaten und der ESMA im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 zusammen, soweit es fur die Erfallung ihrer Aufgaben nach diesem

Gesetz erforderlich ist.
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2) Wird ein Ersuchen der FMA um Zusammenarbeit, insbesondere um In-
formationsaustausch, von einer zustandigen Behorde eines anderen Mitglied-
staates zuriickgewiesen oder flihrt dieses innerhalb einer angemessenen Frist zu

keiner Reaktion, kann die FMA die ESMA mit dem Fall befassen.

Art. 34 Abs. 3 und 4

3) Die FMA stellt der ESMA im Sinne von Art. 35 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 unverziglich alle fur die Erfillung ihrer Aufgaben erforderlichen In-

formationen zur Verfligung.

4) Abs. 1 hindert die FMA nicht daran, vertrauliche Informationen auszu-
tauschen oder solche an die ESMA oder den Europaischen Ausschuss fiir System-
risiken (ESRB) weiterzuleiten, vorbehaltlich der in der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 beziehungsweise der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 uber die Finanzaufsicht
der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines Europdischen
Ausschusses fiir Systemrisiken vorgesehene Einschrankungen in Bezug auf unter-
nehmensbezogene Informationen und Auswirkungen auf Drittlander. Die zwi-
schen der FMA und der ESMA oder dem ESRB ausgetauschten Informationen

fallen unter Art. 27.

Umsetzung von EWR-Rechtsvorschriften

Dieses Gesetz dient der Umsetzung von:

a) der Richtlinie 2010/78/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Anderung der Richtlinie 98/26/EG, 2002/87/EG,



495

2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/69/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf die Befugnisse
der Européischen Aufsichtsbehorde (Europdische Bankenaufsichtsbehor-
de), der Europaischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der
Europaischen Aufsichtsbehorde (Europaische Wertpapier- und Marktauf-

sichtsbehorde)

b)  der Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU)
Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Europaischen Aufsichts-
behorde (Europaische Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung) und der Europaischen Aufsichtsbehoérde

(Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde).

Verweisung auf die Richtlinien 2010/78/EU und 2014/51/EU sowie die Verord-
nungen (EU) Nr. 1095/2010 und (EU) Nr. 1092/2010

1) Wird in diesem Gesetz auf Vorschriften der Richtlinien 2010/78/EU und
2014/51/EU oder der Verordnungen (EU) Nr. 1095/2010 und (EU) Nr. 1092/2010

verwiesen, so gelten diese als nationale Rechtsvorschriften.

2) Der vollstandige Wortlaut:

a) der Richtlinie 2010/78/EU ist im Amtsblatt der Europaischen Union (ABI. L
331 vom 15.12.2010, S. 120) veroffentlicht;
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b)  der Richtlinie 2014/51/EU ist im Amtsblatt der Europdischen Union (ABI. L
153 vom 22.05.2014, S. 1) veroffentlicht;

c) der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 im Amtsblatt der Europdischen Union
(ABI. L331 vom 15.12.2010, S. 84) veroffentlicht;

d) der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 im Amtsblatt der Europdischen Union
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1) veroffentlicht.
Alle Rechtsakte sind unter http://eurolex.europa.eu abrufbar; sie konnen auch

auf der Internetseite der FMA unter www.fma-li.li abgerufen werden.

IV.

Inkrafttreten und Ausserkrafttreten

1. Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom ..... betreffend die

Aufsicht Giber Versicherungsunternehmen in Kraft.

2. Kapitel Il (Verweisung auf Richtlinie 2010/78/EU, Richtlinie 2014/51/EU,
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 und Verordnung (EU) Nr. 1092/2010) tritt mit
Inkrafttreten des jeweiligen Beschlusses des Gemeinsamen EWR-Ausschusses
betreffend die Ubernahme dieser Rechtsakte in das EWR-Abkommen ausser

Kraft.
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