
C I T T À D I L U G A N O 

MUNICIPIO 

Lugano, 07 aprile 2016/trs 
centro inf.: 1000.0 

ris. mun.: 07/04/2016 

Onorevole Signor 
Martino Rossi 
Consigliere Comunale 
Via Cresperone 14 
6932 Breganzona 

Oggetto: interrogazione no. 680 - "CPDL: errare è umano, perseverare . . . ?" 

Onorevole Signor Rossi, 

in riferimento alla Sua interrogazione in oggetto, del 4 febbraio 2015, rispondiamo qui di 
seguito puntualmente alle domande poste. 

l . Esiste una copertura del rischio di cambio per gli attivi della CPDL in valuta estera? 
Si, parzialmente. 

2. Se no, come mai? Si pensa di introdur/a al più presto? 
L'esposizione alle variazioni di cambio può generare utili, quindi non s1 copre tutto il 
patrimonio investito. 

3. Come si spiega la perdita sui cambi di oltre 20 milioni di fr. negli ultimi 6 anni? 
Si spiega con l'apprezzamento del Franco svizzero utilizzato come valuta rifugio. 

4. Come è da interpretare la dichiarazione del "risk manager" della CPDL sulla perdita 
di 15 mio. difr., nel gennaio di quest'anno, in conseguenza dell'abbandono della parità 
fissa euro-franco di 1.20? 

In quel periodo vi era il pericolo di default degli USA a causa del mancato accordo nel 
Congresso sull'aumento del tetto al debito fissato per legge che stava per essere raggiunto. 
Per questo motivo sono state effettuate delle operazioni di copertura sul Dollaro. 
L'imposizione della soglia minima del cambio EUR/CHF quando il cambio stesso era alla 
pari ha fatto scendere il Franco del 20% contro tutte le divise, motivo per cui le operazioni di 
copertura sul Dollaro hanno generato della perdite. 

5. Qual era la struttura del portafoglio della CP DL, e quella stabilita dalla strategia, alla 
fine de/2014? Perché il sito della cassa pensioni non è aggiornato? 

Cfr. conti d'esercizio 2014 (www.cpdl.ch). 
Alla data dell'interrogazione (4 febbraio 2015) il sito non era ancora aggiornato perché i 
conti dell'esercizio 2014 non erano ancora chiusi e approvati. 
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6. Perché il portafoglio è, in alcune posizioni, molto discosto dalla struttura degli attivi 
prevista dalla strategia? 

Il portafoglio può discostarsi leggermente dalla strategia nell'ambito di decisioni tattiche. 

7. Si può, per il lettore, rendere un po ' più trasparente la lista degli "investimenti non 
trasparenti" e, in particolare, spiegare cosa è il fondo hedge denominato "SC PRO 
LUGANO"? 

Si tratta di un fondo di fondi hedge gestito da Swiss Capitai Group. 

8. Alla luce dei risultati negativi della gestione finanziaria (rendimenti) e delle 
sistematiche perdite di cambio, si ritiene appropriata l 'organizzazione preposta alla 
gestione degli investimenti finanziari (ripartizione dei compiti fra CdA, comitato 
investimenti, risk manager interno, consulenti esterni, gestione interna e esterna dei 
titoli)? 

La CPDL ha sempre avuto una performance in linea con le altre casse pensioni svizzere. 

9. Sono adeguate ai compiti le competenze di chi, alt 'interno della CP DL, è responsabile 
della gestione degli investimenti finanziari e dei rischi correlati? 

Le risorse umane della CPDL vengono valutate annualmente sull'adeguatezza per lo 
svolgimento del proprio mansionario. 

Ci è grata l'occasione per porgerLe, Onorevole Signor Rossi, l'espressione dei nostri migliori 
saluti. 

C.p.c.: 
. Consiglio Comunale 
. Municipio 
. Cassa Pensioni di Lugano 

PER IL MUNICIPIO 

R. Bregy 
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